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北京基药招标价普降26%� �

普药受影响最大 独家品种受影响最小

证券时报记者 杜志鑫

日前， 北京市卫生局进行了

2012

年基本药物目录招标。结果显

示， 此次北京基药目录招标价较现

行基药采购价下降约

26%

。 对此，

专业人士认为， 此次招标基础抗生

素、 化学药中的非首仿药等普药受

影响最大，而独家品种、化学药中的

首仿药受影响最小。

价格下降约26%

� � � �

4

月

9

日， 北京市卫生局公布

的

2012

年基药目录招标信息显示，

此次北京基本药物中标价格较北京

市现行基本药物采购价格下降约

26%

，以

2012

年医疗机构实际采购

量测算， 预计可减少社会和医保支

出

9.73

亿元

/

年。

具体来看， 此次招标一些销售

量大的品种和进口合资品牌降价幅

度进一步加大， 外企品牌价格坚冰

被进一步打破， 平均降幅达到

10%

。

如拜耳公司的阿卡波糖（拜糖苹）和硝

苯地平（拜新同），在北京地区销量不增

加的情况下，每年可使社会和医保支出

分别减少

2589

万元和

1266

万元；氨氯

地平类（络活喜、施慧达等）更达

5100

余万元；中成药用量较大的银杏叶类产

品达到近

3000

万元； 大输液类产品也

达到近

2400

万元。

对此， 深圳一家基金公司投资总

监表示， 北京此次基本药物目录招标

降价幅度与市场预期基本一致， 即降

幅在

20%

至

30%

之间。 不过，他担心

的是， 未来随着政府财政收入增速放

缓， 政府在医保开支上控制费用将是

大势所趋，“各地方政府也把降价当成

一项政绩工程，竞相降价，这对医药行

业有较大负面压制”。

独家品种受影响较小

对于此次降价影响， 中信建投证

券医药行业研究员张明芳认为， 此次

降价各品种之间的降幅差异和分化极

大。具体来看，一是那些竞争性产品如

基础抗生素等大普药的降幅远远大于

26%

，某些品种的降幅可能超过

50%

，

这些品种在被大幅降价之后， 将会加

快退出北京市场； 二是独家产品的降

幅很小，大多数在个位数以内，其采购

量的增长远胜于其价格的微弱下降；

三是外企平均

10%

的降幅预示了达到

国际水平的专科处方药的降幅也在这

一降价幅度。

知名医药基金经理、 西藏德传投

资管理有限公司董事长姜广策在微博

上称，“北京出台的招标价将对其他省

市有很大的标杆作用， 不排除其他地

区以更大降价幅度来进行政治竞赛，

医药行业面临的政策冲击较大。 ”

深圳其他公司的医疗行业基金经

理也表示， 此次降价对普药有较大影

响， 但是独家品种和首仿药降价幅度

较小，受影响最小。 在未来的投资上，

需要回避竞争性强的普药， 重点关注

独家品种和化学药中的首仿药。
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“黑天鹅”飞走 汽车股逆市飘红

王参合

因“黑天鹅”事件异常沉闷的汽

车股，昨日逆市飘红，表现出色。 一

汽轿车涨停，江淮汽车、一汽夏利等

股涨幅超

5%

。汽车整车股当天资金

净流入

2.88

亿元， 在申万二级行业

中排名第一， 汽车零部件当天资金

净流入

1.19

亿元，排名第四。

好业绩到来

“黑天鹅” 淡去

今年

3

月

15

日，汽车行业爆出

不少“黑天鹅”事件，央视

315

晚会

曝光大众汽车变速器故障， 之后央

视又关注了奔驰、宝马、奥迪三大豪

华车品牌的车内空气质量问题，以

及“车身锈蚀”的江淮汽车等。 “黑天

鹅”事件频发，不仅使相关汽车公司

饱受压力，公司股价大跌，典型的如

江淮汽车， 虽停牌一天快速向用户

致歉并采取召回措施，但复牌当天，

其股价仍然直接跌停。

315

之后的半

个月时间里， 除宇通客车和长安汽

车外， 大部分汽车股低迷， 一汽夏

利、中国重汽、福田汽车、中通客车

等同期跌幅都在

5%

以上。

4

月， 汽车业各项数据进入发

布期。不仅整体行业数据利好，许多

上市公司也是利好频现， 汽车行业

似乎峰回路转， 渐渐摆脱了 “黑天

鹅” 的阴影。

4

月

9

日，

China Auto

Market

发布

3

月乘用车市场初步数

据显示，

3

月份乘用车市场同比增

长

16.5%

，普遍高于市场预期。上市

公司中，长城汽车、江淮汽车、长安

汽车销售同比增长

59.8%

、

48.0%

和

42.3%

。 长安汽车

10

日业绩快报显

示，

2012

年公司净利润

14.46

亿元，

同比增长

49.4%

， 预计今年一季报

业绩同比增长

234.7%~282.5%

。 江

淮汽车在“车身锈蚀”问题出现后，

利好不断对冲 “黑天鹅” 的负面影

响，如

3

月

20

日大股东江汽集团增

持

473

万股并拟继续增持， 年报和

3

月产销数据显示，公司产销两旺。

4

月

11

日，一汽轿车公告，一季度扭

亏并有望实现

3

亿

~4

亿元利润，终于

引爆汽车股大幅反弹行情。

产业资本增持融资放量

产业资本大比例增持上市公司股

份，客观上对冲行业不利局面，也对公

司股价起到了较好支撑。

去年下半年以来， 汽车股屡遭大

股东或公司高管增持，广汽集团、安凯

客车、江淮汽车、曙光股份、长安汽车

等较为典型。受钓鱼岛事件影响，广汽

集团股价跌幅较大， 控股股东广州汽

车工业集团有限公司去年

3

月以来连

续

4

次大比例增持公司股份。 公告显

示，

2012

年

3

月

30

日、

9

月

14

日、

9

月

21

日和今年

1

月

5

日

4

次增持，合

计增持股份

8772

万股， 占流通

A

股

14.5%

。 安凯客车在

2012

年

11

月和

12

月，二股东安徽省投资集团控股有

限公司增持，

2

次共增持

1314

万股，

占流通股份的

2.1%

。

4

月

2

日，江淮汽

车公告控股股东安徽江淮汽车集团有

限公司增持

473

万股， 后续有大比例

增持计划。曙光股份在去年

11

月份受

到

10

位公司高管增持。

如果说产业资本增持多数出于战

略考虑， 则融资买入更多的是短期看

好公司股价。

3

月份“黑天鹅”事件后，

许多两融标的股曾出现融资买入放

量。

3

月

20

日，江淮汽车股价跌停次

日即出现融资买入

6404

万元；

3

月

21

日， 一汽轿车在股价涨停次日融资买

入

5428

万元。 虽买入后短期套牢，但

若持仓至今，江淮汽车已大幅盈利，一

汽轿车也有望快速解套。

（作者系天源证券投资顾问）

港禽流感概念股分化

陈文谦

近期影响港股最重大的事件， 莫过于

新型禽流感

H7N9

疫情扩散。

连续四周下跌后， 港股本周出现一定

反弹。 而上周恒生指数下跌

2.57%

，国企指

数下跌

4.29%

， 上周五市场单日挫

2.73%

，

创

8

个月最大跌幅， 目前港股基本处于年

内低点。 今年以来表现出色的医药板块走

势出现分化。禽流感概念股、从事疫苗供应

链的泰凌医药（

01011.HK

）在上周单周上涨

45.33%

后，本周下跌

20%

左右，概念炒作开

始降温。另外，有一定业绩支撑和禽流感疫

情又沾边的医药股， 例如生产清开灵注射

液的神威药业（

02877.HK

）、生产板蓝根的

广州药业（

00874.HK

）本周则继续上涨。

笔者认为， 禽流感只会短期内影响市

场情绪波动。 此情此景， 令人回想十年前

SARS

危机给股市带来的冲击。 数据显示，

SARS

期间，尽管疫情确实拖累港股下跌，

但对市场走势的影响并非想象的大。 从

2003

年

3

月份香港发现首例

SARS

病例，

并迅速蔓延，至

5

月中下旬基本结束，期间

恒指

3

月跌

5.35%

、

4

月跌

0.96%

、

5

月涨

8.84%

。 而此后香港市场进入一波波澜壮

阔的超级大牛市，恒生指数从

8331

点上涨

至

31958

点，

4

年涨幅近

3

倍。 而国企指数

更是从

2200

点左右上涨至

20609

点，涨幅

近

8

倍。

除了

SARS

外， 香港和内地在近几年

还经历过

2005

年至

2006

年的禽流感

H5N1

、

2009

年的猪流感

H1N1

等公共卫生

事件。 据统计，

MSCI

指数在疫情爆发期间

下跌幅度在

10%~15%

不等，但是在随后的

20~70

个交易日内全部收复失地。 从行业

表现看， 航空和交运股在疫情爆发后下跌

最深，而零售、必需消费等防御型板块则基

本能维持股价。 但是在随后市场见底反弹

中，这些股票基本上都能收复失地。

当然， 主导股票市场走势最终还要归

结到基本面上。 主导香港股市中短期走势

的主因是全球货币流动性， 而中长期的根

本原因，还是国内经济复苏的态势。

（作者系华泰证券研究员）

4月11日深沪两市大宗交易摘要

更多数据见沪深证券交易所网站

游资机构两方阵

一方博概念 一方追盈利

魏刚

游资在概念股上快速进出

最近，概念题材层出不穷，从“第一夫

人” 着装到禽流感概念， 再到微信收费概

念。但异动榜单却很少见到机构身影，各类

涨停敢死队却屡屡现身， 少数几只题材概

念股的榜单上出现的机构也全在卖单上。

本周， 禽流感概念热门股海王生物、莱

茵生物等公司发出澄清公告后，又切换到了

有部分真正受益的相关个股，如连花清瘟胶

囊的生产企业以岭药业。 以岭药业两天大

涨，一边是券商营业部在热情揽货，一边机

构乘机大出货，两日现身榜单的六机构席位

全部为卖出状态，共计出货约

2

亿元。

同样的故事几乎在神州泰岳身上上

演。微信收费传言四起，成为媒体关注的焦

点，游资也不放过这个机会。由于神州泰岳

是中国移动

IM

软件飞信的运营商， 微信

收费自然可以给可能出现替代效应的飞信

一个想象空间，概念推手立刻介入，券商营

业部大举拉升股价时机构逢高出货。 总体

看，对于概念股，机构和游资表现出截然相

反的态度， 当日早起介入的游资和逢高出

货的机构都有斩获， 真正受损者是后知后

觉的接盘方。

一季报超预期受机构热捧

机构在概念股出货， 另一些标的则受

到机构热捧，两家公司显示大片机构买入。

一家是欧菲光，另一家是承德露露。

4

月

8

日，

4

个机构专用席位共买入

5500

万元，

占比当日成交额超过

15%

。 而承德露露从

4

月

9

日

～11

日

3

天的榜单上几乎是清一

色机构席位，完全是机构之间的博弈，整体

上机构席位也处于净买入。 这两家公司的

共性是一季报表现极为亮眼。 承德露露一

季报预增

70%

， 远超普遍预期的

30%~

40%

。欧菲光更是受益三星订单，净利润同

比上涨

360%

。 不同的操作风格决定了不

同的选股偏好，游资喜欢短炒，题材和概念

短期内具有很强的爆发力， 机构则普遍关

注公司中期的成长空间， 看重盈利也就顺

理成章了。 （作者系华泰证券研究员）
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� � � �4 月 12日，A 股两家公司限售

股解禁。

歌尔声学（002241）：定向增

发限售股， 去年同期定向增发价为

24.69

元

/

股， 除权除息调整后为

13.63

元

/

股。 解禁股东

10

家，即北京

比如教育科技有限公司、中国人寿资

产管理有限公司、嘉实基金管理有限

公司、南方基金管理有限公司、普宁

市信宏实业投资有限公司、泰康资产

管理有限责任公司、民生人寿保险股

份有限公司、关玉婵、鼎峰创业投资有

限公司、上海诺兆投资管理中心（有限

合伙）， 持股占总股本比例均低于

4%

，

解禁股占流通

A

股

17.56%

， 占总股本

11.37%

。该股市场价格远高于定向增发

价，套现压力略大。

高乐股份（002348）：首发原股

东限售股。 解禁股东

1

家，即常利梅，

持股占总股本仅

0.42%

， 解禁股占流

通

A

股

0.62%

。 该股套现压力很小。

（西南证券 张刚）

证券简称

成交价

格（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

嘉凯城

（

０００９１８

）

３．１４ ２００．００ ６２８．００

金元证券股份有限公司杭州

体育场路证券营业部

金元证券股份有限公司杭

州体育场路证券营业部

方圆支承

（

００２１４７

）

５．０４ ５０．００ ２５２．００

华泰证券股份有限公司上海

西藏南路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

通如东人民路证券营业部

卓翼科技

（

００２３６９

）

１４．７５ ３０．００ ４４２．５０

申银万国证券股份有限公司

深圳红荔西路证券营业部

申银万国证券股份有限公

司扬州扬子江中路证券营

业部

长海股份

（

３００１９６

）

１９．１０ ２００．００ ３８２０．００

高华证券交易单元（

０１５３００

）

中国中投证券有限责任公

司南京中央路证券营业部

汉鼎股份

（

３００３００

）

２５．４３ ２０．００ ５０８．６０

中银国际证券有限责任公司

上海真金路证券营业部

海通证券股份有限公司杭

州解放路证券营业部

ＸＤ

兴业证

（

６０１３７７

）

１０．３ １１０ １１３３

中国银河证券股份有限公司

上海安业路证券营业部

华福证券有限责任公司福

州鼓屏路证券营业部

方正证券
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十年噩梦似又来 买消费股需谨慎

韩致立

历史惊人地相似，

10

年前 “非

典”肆虐大江南北，影响最严重的无

疑是消费。近期新型禽流感

H7N9

正

在中国蔓延， 内地和香港股市可以

从前次事件中获得哪些借鉴呢？

“非典”

致住宿餐饮业暴跌

“非典”期间，

2003

年二季度社

会消费品零售总额增速明显下滑，

5

月更降至

4.3%

的历史冰点。

“非典”造成医药和食品短期抢

购潮。 旅游在“非典”最盛行的

4

月

和

5

月陷入停顿状态， 惨淡局面持

续到

2003

年底。 在

2003

年

4~6

月

“非典”集中爆发期，住宿餐饮零售

业断崖式下跌，

5

月同比增速一度跌

至

-15.5%

，影响非常显著。

事件进展主导港股波动

“非典”事件经历了三个阶段。

最早爆发于

2002

年

11

月

12

日广

东顺德；到

2003

年

3

月

97%

“非典”

病例出自广东；二季度“非典”全国

性扩散，民众恐慌情绪大幅上升，对

经济冲击效应骤然上升。

香港信息透明度更高， 最早获

悉“非典”蔓延，部分金融机构开始

减仓，恒生指数从

12

月

3

日

10246

点

开跌。

2003

年

2

月春运期疫情扩散，广

东重灾区给香港社会带来恐慌。“非典”

持续近

5

个月时间， 恒指累计跌幅

23%

。 随后恒指一路跌到

8331

点，创

1998

年金融危机以来新低。

2003

年

4

月市场萧条之际，股

神巴菲特果断出手，斥资

14

亿多港

元增持中石油， 平均成本每股

1.65

元左右，持股比例由

6.71%

一路升至

13.35%

，总持股量

23.47

亿股。

4

月

28

日，世卫组织表示，香港

已度过疫情扩散高峰期。 巴菲特抄底

消息鼓舞， 各路外资机构纷纷杀入港

股，市场信心逐渐恢复。随后恒指在汇

丰控股等权重股带领下强势反弹。

6

月底，中国政府宣布实行港澳

自由行，激活香港的零售、旅游业，

从此开启港股的

4

年大牛市。

2002

年

11

月

12

日至

2003

年

6

月

24

日“非典”期间，地产股跌幅

相对最大， 如新鸿基地产从

49.8

港

元跌到

39.4

港元， 中间最低跌到

33.3

港元，最高跌幅

33%

；航空板块

下跌明显，国泰航空下跌

8.1%

；金融

股相对稳健， 汇丰控股股价从

86.75

港元上涨到

94

港元； 而化妆品零售

龙头莎莎国际逆势从

0.6

港币上涨

到

0.9

，涨幅高达

50%

。

内地政府对“非典”报道采取屏蔽

方式，因此疫情发展初中期对

A

股市场

影响不大，

2002

年

11

月

12

日至

2003

年

4

月

15

日上证综指还从

1485

点上

涨至

1631

点，涨幅为

9.83%

。

转折点在

4

月

15

日，世卫组织将

广东和山西列为疫区。

4

月

19

日，新闻

发布会宣布北京疫情由

37

例增至

339

例，并撤职两位官员。恐慌的

A

股投资

者不惜一切抛售股票，截至

6

月

24

日

世卫组织将中国大陆从疫区剔除，上

证综指下跌

7.3%

。

板块无一幸免，旅游航空类跌幅

较大。

2002

年

11

月

12

日至

2003

年

6

月

24

日期间， 北京旅游下跌

17.17%

；海南航空下跌

14.55%

；黄山

旅游下跌

17.44%

。 即使受益的医药

股也出现分化走势，如华润三九下跌

5.2%

，同仁堂上涨

9.4%

。 可见，明显

受 “非典” 影响的有港股的地产、航

空，

A

股的旅游、航空板块。

两地对禽流感反应不一

两地二级市场对于

H7N9

禽流感

反应不一。

4

月

5

日，由于传言

H7N9

禽流感可通过人传人扩散，再加上朝

韩局势不稳，外资机构疯狂做空，香港

恒生指数暴跌

610

点，跌幅

2.73%

。而

A

股在

4

月

8

日只小幅下跌

0.62%

，

表明内地机构对事态更乐观。

本次

H7N9

禽流感与

2003

年的

“非典”有不同之处：本次政府的处理

效率更高，信息更加透明。 例如及时

扑杀疑似禽类传染源，每日公布新增

病例。 但是内地即将迎来五一长假，

疫情扩散风险进一步加大，暂时不排

除人传人现象。 从“非典”先例看，一

旦疫情失控，应果断降低仓位，尤其

应回避如航空、旅游、餐饮等板块，目

前适当降低上述板块配置。

（作者系安信国际首席策略研究员）

A股旅游航空跌势惨重


