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业绩趋向稳健 近半数A股公司年报预告“留白”

多地发布政策推动体育产业发展 多只概念股等待“起跑”
证券时报记者 周莎

近日，四川省印发了《关于推进农

民体育高质量发展的实施意见》（以下

简称《意见》）。《意见》明确提出，到

2025年，逐步形成具有四川特色的更

高水平农民体育公共服务体系。《意

见》还明确了五个方面的重点任务，其

中包括加快补齐农村公共健身设施短

板，加快完善农村公共健身设施网络，

提高场地设施利用率等。

除四川省外，还有多个省市出台

政策推动体育产业发展。比如，《天津

市“运动之都”建设行动方案》日前印

发，提出到 2025年和 2030年，全市体

育消费总规模分别达到 450 亿元和

700 亿元，人均体育消费分别达到

3500元和 5000元，使体育运动成为市

民消费新时尚。

2月 15日，2023年湖北省体育工

作会议在武汉举行，湖北提出将把体

育产业放到全省经济社会发展大局中

谋划，加快推进量质齐升，力争总产值

突破2000亿元。

1月份出台的《上海市提信心扩需

求稳增长促发展行动方案》提出，把体

育消费作为促进消费扩容升级的重要

抓手之一。上海市体育局则根据这一

《行动方案》联合上海市财政局积极统

筹体育发展专项资金，多措并举助力

体育产业尽快恢复发展。上海市徐汇

区则发布《徐汇区深入推进国家体育

消费试点城市建设的实施意见》。

此外，北京延庆、河北张家口、四

川成都等地还出台了专门发展体育产

业的相关政策，其中，成都市发布全国

首个超大城市户外休闲运动专项规划

——《成都市户外休闲运动总体规

划》，张家口发布《张家口市建设体育

强市十条措施》，北京延庆则发布《延

庆区户外运动城市建设三年行动计划

（2023-2025）》。

去年 12月国务院印发的《扩大内

需战略规划纲要（2022－2035年）》提

出全面促进消费，加快消费提质升级，

其中也提到促进群众体育消费——深

入实施全民健身战略，促进竞赛表演

产业扩容升级。

机构认为体育消费亦是构成疫后

消费复苏的重要部分，户外运动、飞

盘、电竞等深受 90后、00后用户喜爱

的新兴体育消费潜力大，线下体育赛

事将逐步恢复。

证券时报·数据宝统计，A股中体

育产业概念股共计 69只，合计市值近

万亿元。今年以来体育产业概念股平

均涨幅 8.35%，跑赢大盘。概念股中，

鸿博股份、深桑达A、奥拓电子、春风

动 力 今 年 以 来 涨 幅 居 前 ，分 别 为

122.26%、37.97%、29.76%、24.52%。

市盈率低于 30 倍且机构评级家

数有 5家及以上、机构一致预测上涨

空间超 10%的体育产业概念股有 13
只，其中久祺股份、健盛集团机构一致

预测上涨空间居前，均超60%。

久祺股份主要从事自行车整车及

零部件和相关衍生产品的设计、研发、

生产和销售，满足消费者健身休闲、代

步出行、竞技娱乐等绿色低碳的工作

生活需求。健盛集团预计 2022年净

利润为 2.4 亿元至 2.8 亿元，同比增长

43.52%至67.43%。

证券时报记者 郭洁 张智博

根据交易所规定，沪深两市需强制

披露业绩预告的上市公司，已经基本完

成2022年年报业绩预告的披露。

证券时报·数据宝统计，截至 2
月 16 日，A 股市场已有 2681 家上市

公司发布业绩预告，其中业绩预喜

（包含预增、扭亏、略增、续盈）的公

司 1076 家；业绩预忧的公司 1595 家；

业绩不确定的有 10 家。整体来看，

已披露业绩预告的上市公司年报预

喜率为 40.13%。相比历史，年报业绩

预喜公司有所减少，这与上市公司后

续“自愿”披露有关，且后面披露预告

的公司业绩相对稳健。

根据交易所规定，满足以下条件之

一的上市公司必须进行业绩预告，包括

“净利润为负值、净利润扭亏为盈、实现

盈利且净利润与上年同期相比上升或

者下降 50%以上、期末净资产为负、年

度营业收入低于一千万元”，其余公司

则可以“自愿”进行预告。

虽然业绩预喜对股价有一定助推

作用，但上市公司中不少“优等生”仍

选择保持低调，即使经营情况优秀也

未发布业绩预告。从历年来看，几乎

每年未发业绩预告的上市公司中，都

有近六成公司最终年报业绩盈利且同

比实现增长。

例如，房地产板块的浦东金桥

1993 年上市至今已满 30 年。在此期

间，浦东金桥从未发布过年报业绩预

告，仅在2022年7月发布过一次半年报

业绩预告。公司自上市以来，归母净利

润和扣非净利润始终为正，且在绝大多

数年份中业绩保持同比增长。

相较于正式报表，业绩预告内容简

短且预测数据具有一定不确定性，但往

往会对上市公司股价产生正面或负面

影响。一般而言，在4月底年报正式披

露之前，市场对上市公司业绩预告的敏

感性较高，业绩预喜公司一季度股价表

现整体强于业绩预忧公司。

A股市场历来有“好学生先交卷”

的传统。不过随着影响股价涨跌因素

逐渐多元化，业绩增长不一定能够促使

股价上扬。不少公司预告业绩增长，但

股民却并不买账。

1 月 30 日 晚 间 ，天 马 科 技 发 布

2022年业绩预增公告，预计实现归母

净利润 1.3 亿元-1.6 亿元，同比增长

55.57%-91.47%，但业绩预告发布后，

天马科技连收两个跌停板。结合公司

三季报来看，天马科技 2022年第四季

度亏损 0.81亿元-1.11亿元，公司在公

告中并未解释亏损原因，也难怪股民

不买账。

此外，还有些公司的业绩增长并非

来自主营业务，而是由短期的、偶然性

的因素导致。不少净利扭亏公司，业绩

可能并非真的“扭亏”，公司扣非净利润

仍为负值。

以华夏幸福为例，公司预告 2022
年实现“扭亏”，预计归母净利润 11亿

元-16亿元，扣非后净亏损约168亿元-
173 亿元，与归母净利润数额差距巨

大。公司表示，扭亏主要系债务重组取

得重大进展，进而确认债务重组收益所

致。这份扭亏业绩预告发布后，华夏幸

福股价连续下挫。

同样是在业绩预告发布后，不少业

绩预忧公司股价短线不跌反涨。2月1
日，初灵信息、方邦股份、青岛金王、中

成股份等10余家公司发布业绩预亏或

续亏后，股价却收获涨停板。

由于业绩预告并非强制性，因此未

达到披露标准的公司，自然可以选择不

披露。事实上，随着A股市场各项制度

不断成熟完善，选择不对业绩进行预告

的公司占比正逐年提高。

数据宝统计，2018 年，未发布业绩

预告的上市公司占 A 股全部上市公司

比例为 31.79%；截至 2023 年 2 月 16 日，

这一比例已提高至 47.42%。

追溯历史数据看，包括浦东金桥、航

天电子、重庆百货、同仁堂、林海股份在内

的 77家公司已连续 10年未发布业绩预

告。从行业来看，这 77家公司主要分布

在银行、医药生物、交通运输、建筑装饰、

房地产等大蓝筹股集中的行业，其中金融

及基建股合计多达31家，占比40.26%。

通常只有业绩可能出现重大变化的

上市公司，才必须发布业绩预告，因此相

当部分未发布业绩预告的公司经营状况

较为平稳成熟，不存在大起大落的风险，

且多数为蓝筹股。

这些长时间未披露年报预告的公司，

去年业绩成色如何？数据宝统计，根据 3
家以上机构一致预测，连续 15年未发布

业绩预告的 24家公司多数业绩向好，其

中天地科技2022年净利润增速有望达到

43.77%，增速居首；银行股中，建设银行、

中国银行、交通银行净利润增速均落在

4%-6%区间，万科A、山东高速等大基建

股净利润增速超过7%。

哪些业绩预告“留白”公司年报大概

率优秀？机构表示，如果上市公司在2021
年第四季度至 2022年第三季度期间，扣

非净利润环比增幅连续在30%以上，说明

其市场经营稳定、需求可靠，若所属行业

在 2022 年第四季度景气度没有大幅下

滑，则其全年净利润增速应该不会低。

数据宝统计，满足上述条件且前三季

度扣非净利润同比增长的业绩预告空白公

司共计9家，以中小市值公司居多。市值在

500亿元以上的仅川投能源，市值超400亿

元的有欣旺达。川投能源已发布年度业绩

快报，公司全年实现归母净利润 35.07亿

元，同比增长13.58%。

从业绩增速来看，富佳股份、安联锐

视 2022 年前三季度扣非净利润同比增

速居首，分别为 81.08%、81.01%；江苏阳

光、瑞尔特扣非净利润增速超过50%。行

情 方 面 ，今 年 以 来 ，安 联 锐 视 大 涨

23.23%，瑞尔特、巨星科技、广电电气等

涨逾10%。

一般来说，预收账款高说明公司订

单充足，所以观察预收账款占当期营收

比例对预测上市公司盈利水平具有重要

意义。从历史经验来看，三季报预收账

款同比增幅在 50%以上且预收账款在当

期总营收中占比达到 30%以上的公司，

其全年业绩已基本得到保障。

此外，筹码变动趋势也可用来推断

上市公司的业绩走向。筹码集中度走高

的公司通常得到机构投资者的买入，而

机构投资者对公司基本面的考察较为严

格。此外，筹码集中度的提升也意味着个

股更容易被主力资金撬动，因此连续两个

季度以上筹码集中的公司有可能带来业

绩惊喜。
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部分机构看好的低估值体育概念股一览
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业绩预告对股价影响几何

77家公司连续10年未发布年报预告

三类预告“留白”公司值得关注
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