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证券时报记者 贺觉渊

9 月 20 日，人民银行授权全国

银行间同业拆借中心公布了新一期

贷款市场报价利率（LPR）。其中，1
年期 LPR为 3.45%，5年期以上 LPR
为4.2%，维持上月报价不变。

LPR 是贷款利率定价的主要

参考基准。今年以来，央行充分发

挥政策利率引导作用，6 月、8 月

MLF（中期借贷便利）中标利率合

计下行 25 个基点，持续释放 LPR
改革效能，带动 1 年期 LPR 和 5 年

期以上 LPR 年内调降 20 个、10 个

基点。

专家认为，本月MLF利率维持

不变，银行资金成本上升，净息差压

力不减，缺乏调降 LPR的动力。近

期降息、降准等一系列货币政策效

应正持续释放，8月经济金融数据有

所改善，物价水平回暖，LPR调降的

迫切性有所下降。

LPR是以MLF加点形成的方式

报价，在 9月 15日MLF中标利率维

持不变后，本月 LPR已缺乏调降动

力。同时，9月以来市场利率大幅上

行，其中 1 年期商业银行（AAA 级）

同业存单到期收益率已升至MLF操

作利率附近，DR007（银行间存款类

机构7天期质押式回购利率）更是持

续运行在短期政策利率（7天期逆回

购利率）上方，银行资金成本较此前

上升明显，银行也缺乏下调 LPR报

价加点的动力。

“更为重要的是，当前银行正在

下调存量首套房贷利率，不可避免

地会对银行利息收入带来一定影

响，而当前银行净息差正处于有历

史记录以来的最低水平。”东方金诚

首席宏观分析师王青说。

日前，央行二季度货币政策执

行报告指出，保持商业银行维持

稳健经营、防范金融风险，需保持

合理利润和净息差水平。招联首

席研究员董希淼表示，暂时保持 5
年期以上 LPR 不变，有助于延缓

银 行 息 差 缩 窄 和 利 率 下 滑 的 压

力，推动银行保持向实体经济减

费让利的持续性和长远发展的稳

健性。

尽管9月LPR维持不变，但多位

专家认为，四季度依然存在降息的

可能。浙商证券首席经济学家李超

认为，四季度随着我国政策预期强

化，市场情绪改善，及海外美联储加

息预期逐步“达峰”，预计我国降息

空间再次打开。

当天，人民银行货币政策司司

长邹澜在国新办政策例行吹风会上

表示，货币政策应对超预期挑战和

变化仍然有充足的政策空间。

董希淼表示，从 8 月金融数据

和房地产销售等看，居民的住房消

费需求仍有待提振。预计未来央

行将继续有序降低政策利率，引导

LPR尤其是 5年期以上 LPR继续下

行，进一步减轻居民消费住房负

担，降低企业中长期信贷成本。四

季度 LPR 将可能小幅下行 5~10 个

基点。

9月LPR维持不变 年内降息仍有空间

证券时报记者 吴家明 胡华雄

最近一段时间，黄金价格上涨成

为热搜词。另一边，钻石市场却似乎

吹起冷风，“钻石冷黄金热”越来越成

为珠宝市场的真实写照。

不仅如此，“钻石冷黄金热”也

搅动了行业格局，同时影响着相关

公司的发展。证券时报记者梳理

发现，最近一年以来，一些主营黄

金业务的公司业绩普遍出现增长，

从事钻石业务的公司则普遍业绩

下滑。

“保值”成为年轻人
珠宝消费的重要考量

“这一年金饰金价的涨幅接近

30%。”深圳水贝金展广场一家金

饰店的负责人告诉记者。近日，记

者再次前往深圳水贝黄金珠宝集

聚区。尽管是工作日，但前来挑选

黄金饰品的消费者络绎不绝，人气

很高。

与之形成鲜明对比的是，同一广

场内的钻石饰品店铺，消费者寥寥无

几。“按等级不同，目前裸钻价格每克

拉在 1万至 5万元左右。与金价不

同，这一年来钻石价格呈下跌态势，

零售价格跌幅在 10%左右。”一家钻

戒店铺的负责人告诉记者。

记者也随机对几位正在挑选

黄 金 饰 品 的 年 轻 消 费 者 进 行 采

访，在问及为何选择黄金饰品而

不选择钻石饰品时，得到最多的

回复是黄金比较“保值”，此外还

有黄金金饰变现容易，钻石饰品

价格不透明等。

记者在现场看到，一枚标价

57000元左右的 0.5克拉 18K金白钻

石女戒，实际售价仅为标价的 2.5
折。而且，记者走访了多家店铺，发

现不同店铺的价格和折扣幅度也不

尽相同。

在回收方面，记者在不少社交

平台上看到，有不少消费者表示自

己高价买的钻戒在回收时经历了

价格“大跳水”，甚至有人表示自己

买的钻戒到头来“最值钱”的反而

是 18K金的戒托，现场也有店铺表

示天然钻石的回收价格会打折。

另一边，不少金饰店铺标注黄金金

饰回收价格为 460 元，也就是当天

买入价格减去 10 元，还可以现场

“折现”。

培育钻石带来的冲击

在业内人士看来，培育钻石的

出现也冲击着天然钻石市场。据全

球珠宝行业分析机构Tenoris汇编的

数据，人造钻石的市场份额自 2021
年以来不断提升，2023年 7月，市场

份额已经达到了49.9%，已经非常接

近50%的临界点。

记者在水贝一些培育钻石店铺

看到，不少店铺打出的价格在每克

拉 2500元左右，而且现场靠肉眼的

确分辨不出培育钻石和天然钻石的

区别。“这一年来培育钻石的批发价

也跌了不少，不仅与天然钻石的价

格下跌有关，这或许还与之前不少

中间商囤货太多有关，从而拉低了

价格。”有培育钻石批发商告诉记

者，“其实培育钻产业价格战在海内

外都存在。海内外市场需求萎缩，

上游扩产，中游库存积压，都导致了

价格战的发生。”

IPG中国首席经济学家柏文喜

表示，在全球需求收缩的大背景下，

叠加培育钻石批量进入市场的冲

击，作为非必需品的钻石自然也就

出现价格下跌。此外，近些年培育

钻石大量进入市场形成了对于天然

钻石的替代效应与挤出效应，同时

由于培育钻石进入市场加大了市场

供给，自然也就对天然钻石市场形

成了较大的价格压力。

“金涨钻跌”搅动行业

上海钻石交易所网站披露的上

海钻石价格指数（SDPI）显示，多个

重量分段的钻石价格指数在去年达

到高位后便持续下降。以 1.00-
1.49 克拉的钻石指数为例，该指数

2022 年上半年一度超过 120 点，此

后一路下滑，目前该指数已跌至不

足100点。

黄金价格上涨、钻石价格下跌

影响着行业和相关公司的发展。据

Wind数据，A股黄金珠宝类上市公

司中，绝大多数公司今年上半年营

收和净利润同比出现正增长，半数

以上公司营收同比增速超过 10%，

超过七成公司归母净利润同比增速

超过20%。

不过，几家钻石业务占比较大

的上市公司业绩增速却普遍出现

下滑。以迪阿股份为例，该公司

2023 年上半年实现营收 12.42 亿

元，同比大幅下降 40.45%，实现归

母净利润 0.53亿元，同比大幅下降

90.77%。资料显示，迪阿股份主要

产品包括求婚钻戒、结婚对戒和纪

念日礼物。

*ST爱迪披露的半年报显示，公

司 2023 年上半年实现营收 1.41 亿

元，同比下降12.57%，归母净利润为

亏损1.27亿元。分业务来看，上半年

公司镶嵌饰品收入同比下降 4.34%,
成品钻收入同比下降98.27%。

迪阿股份在半年报中表示，外

部环境的不确定性使得作为重要

避险工具的黄金需求显著提升，对

钻石镶嵌类产品也造成一定程度

的影响，钻石镶嵌行业呈现周期性

调整。

此外，培育钻石或者说合成钻

石近年对钻石市场也产生了影响，

培育钻石价格的下滑随之影响了相

关上市公司的业绩。比如，力量钻

石此前发布的半年报显示，公司

2023年上半年实现营收3.6亿元，同

比下降 19.44%，实现归母净利润

1.72亿元，同比下降 27.95%。对于

营收下滑，力量钻石在上述半年报

中表示，原因是公司主要产品培育

钻石销售价格下降。

迪阿股份近日在业绩说明会互

动问答环节表示，材质上虽然现在

有合成钻，但其认为合成钻匹配的

消费场景是日常佩戴和装饰，而且

合成钻的价格下跌的速度也非常

快。所以，天然钻石先天具备的稀

缺性和珍贵性在爱的表达场景下会

更胜一筹。

不过，也有公司表示受培育钻

石价格下跌影响不大，仍看好相关

业务发展。比如惠丰钻石近日在业

绩说明会回复相关问题时表示，公

司的利润来源主要为金刚石微粉，

目前培育钻石价格下跌对公司业绩

影响不大。公司持续看好培育钻石

行业，陆续增加培育钻石产能，目前

已批量生产。记者在现场采访时发

现，由于天然钻石价格的下跌，也有

不少消费者表示自己会开始关注钻

石饰品。

实探珠宝消费：

“金涨钻跌”搅动行业格局 钻石市场“光芒”不再？

吴家明吴家明//摄摄 翟超翟超//制图制图

（上接A1版）
对于外界持续关注的“经济通缩”问题，

丛亮回应称，今年以来物价仍在低位运行，

需要引起重视，但综合物价水平、需求恢

复、经济增长、货币供应量等因素判断，中

国经济不存在所谓的通缩，后期也不会出现

通缩。

“价格指标属于经济运行的滞后指标，

随着需求稳步恢复，市场信心逐步增强，经

济运行持续好转，加上低基数效应逐步减

弱，我国物价总水平有望继续回升并逐步回

升到年均值水平附近。”丛亮称。

人民币对一篮子货币
稳中有升

今年以来，国际形势复杂多变，全球外汇

市场波动较大。近期，人民币对美元汇率持

续承压。人民银行货币政策司司长邹澜对此

表示，平时大家讨论比较多的是人民币对美

元的双边汇率，“但实际上人民币对一篮子货

币汇率能更全面地反映货币价值的变化。”

邹澜指出，从宏观经济运行看，汇率浮

动主要是调节实体经济中的贸易和投资，贸

易和投资是多边的，涉及多个国家、多种货

币，因此人民币对一篮子货币变动可以更全

面地体现汇率对贸易投资以及国际收支的

影响。

7 月中旬以来，得益于国内经济稳步

回升向好，人民币对一篮子货币是稳中

有升的，受美元指数走强影响，对美元汇

率有所走贬，对非美元货币保持了相对

强势。

邹澜表示，下一阶段，人民银行、外汇

局将以保持人民币汇率在合理均衡水平

上基本稳定为目标，立足长远、发轫当前、

综合施策、校正背离、稳定预期，坚决对单

边、顺周期行为予以纠偏，坚决对扰乱市

场秩序行为进行处置，坚决防范汇率超调

风险。

货币政策
仍然有充足的政策空间

今年以来，人民银行加大逆周期调节力

度，有力有效应对国内外风险挑战，巩固经

济回升向好态势。邹澜指出，货币信贷政策

成效初步显现。“货币政策应对超预期挑战

和变化仍然有充足的政策空间。”邹澜强调，

人民银行将继续精准有力实施好稳健的货

币政策，加强逆周期调节和政策储备，以高

质量金融服务助力高质量发展。

邹澜还表示，央行将综合运用多种政

策工具，保持流动性合理充裕；发挥国有大

行的支柱作用，增强信贷增长的稳定性。

抓好“金融 16 条”落实，加大城中村改造、

平急两用基础设施建设、保障性住房建设

等金融支持。继续实施好存续的结构性工

具，进一步落实好到期工具的延续和展

期。引导实体经济融资成本稳中有降，推

动银行积极调整存量房贷利率。用好各项

调控储备工具调节外汇市场供求，坚决防

范汇率超调风险。指导金融机构积极稳妥

支持地方债务风险化解，建立常态化的融

资平台金融债务监测机制。

8月31日，人民银行、金融监管总局明确

允许商业银行自 9月 25日起降低符合条件

的存量首套住房房贷利率。邹澜指出，降低

存量房贷利率已在积极有效推进。

“预计超过九成符合条件的借款人可

在第一时间充分享受政策红利，其他借款

人的存量房贷利率也将在 10 月底前完成

调整。”邹澜称，存量房贷利率的降低可以

节约居民利息负担，显著增强消费能力。

本次政策调整利好是中长期的，可持续为

近几年以较高利率贷款买房的家庭减少利

息支出，支持提升居民消费能力，有效促进

消费增长。


