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证券时报记者 秦燕玲

9月25日，第十次中欧经贸高层对话成功举

行。作为中欧关系的“三大支柱”之一（另外两个

分别为中欧高级别人文交流对话机制和中欧高

级别战略对话），中欧经贸高层对话自2020年以

来首次恢复线下对话。不久前，中美双方还商定

成立经济领域工作组，就经济、金融领域相关问

题加强沟通和交流。

从中美经济工作组到中欧经贸高层对话，“沟

通”成为近期中外经贸合作领域释放出的关键信

号。世界经济的持续发展离不开拥抱全球化，在

中美、中欧关系存在一定分歧的当下，“坐下来，

谈一谈”利于寻求双方合作共赢的最大公约数。

一段时间以来，中欧经贸合作面临的问题、

争议、干扰和挑战不断增多，但总体而言，双方仍

是彼此紧密的贸易伙伴。海关总署数据显示，今

年前8个月，中国与欧盟贸易总值为3.68万亿元，

下降1.5%，占13.6%；其中，对欧盟出口2.37万亿

元，下降4.4%。即便如此，欧盟仍是中国第二大

贸易伙伴，今年前8个月贸易总值占比达13.6%。

同时，从份额看，今年上半年，欧盟自中国进口份

额也仅由2022年的20.9%下滑至20.3%，仍高于

2018～2019年期间的平均水平。

对欧盟而言，中国同样不可或缺。据欧盟

统计局数据，2022年欧盟 27国对华贸易额达

8563亿欧元，较上年增长 22.8%。中国是欧盟

第二大贸易伙伴、第一大进口来源地和第三大

出口市场。

本次中欧经贸高层对话，达成了包括扩大

中欧经贸合作、加强双方金融监管部门合作交

流等一系列新的互利共赢成果和共识。其中，

有一个值得关注的现场细节，第十次中欧经贸

高层对话新闻发布会结束后，中欧双方的对话

牵头人按照惯例握手致意，随后均神色轻松地

走下台。沟者渠也，通者连也。借助对话机

制，把堵点疏通，双方才能在互信中重回顺畅

沟通的互利状态。

一直以来，中国始终强调“开放的大门只会

越开越大”。全面推进中国式现代化，实施高水

平对外开放，将为包括欧盟在内的世界各个经济

体提供新的发展机遇。“合则两利,斗则俱损”，在

世界经济复苏动力不足的背景下，对话与合作之

于经济繁荣的意义也由此进一步凸显。

“坐下来，谈一谈”寻求合作共赢最大公约数

休刊启事
根据国家关于2023年部分节假日安排的

通知和深沪北证券交易所中秋节、国庆节休市

安排，本报9月30日起休刊，10月9日恢复正常

出报。

本报编辑部

A4
铩羽与凯旋并存上市公司
争做破产重整“白衣骑士”

A5
券商开启校园秋招序幕

A2
中办国办印发
集体林权制度改革方案

“聪明钱”真聪明吗？六问六答透视北向资金
证券时报记者 程丹

近期，北向资金流入流出受到境内投资者

广泛关注，有人将其视为外资看多看空A股的“风

向标”。业内人士指出，这种看法是片面的，北

向资金难以反映A股市场的总体态势，不能简

单将北向资金的净流入流出认为是市场的涨跌

风向标。过度渲染和错误解读北向资金信息可

能会对投资者的交易判断造成影响，甚至会破

坏市场稳定。北向资金不全面的信息披露容易

对投资者产生误导，引起投资者误判。现阶段，

应当着力培育正确的投资决策参考依据，优化

北向资金披露机制，降低信息偏误，从而更好

地提升投资者的专业判断和研究能力。

汇添富基金研究部总监刘伟林认为，北

向资金占比不算高，对A股中期走势影响有

限，也并非绝对的“聪明钱”。近 3年来，北向

资金流向对市场后市表现并没有明显的前瞻

意义，反而在其大幅净流出阶段，往往对应市

场回调的末期。

一问：北向资金真的是“聪明钱”吗？

答：难以准确反映A股总体态势。

近年来，北向资金以“聪明钱”著称，不少

境内投资者认为北向资金是“境外机构投资

者”代名词，北向资金的变动是境外资金的操

作方向，视其为“风向标”，跟风操作，加剧了

外部金融风险的传导效应和交易波动带来的

市场情绪变化。

业内人士表示，实际上，北向资金难以反

映A股市场的总体态势，不能简单将北向资金

的净流入流出认为是市场的涨跌风向标。在

A股市场上涨时，也存在着净流出内地市场的

情况，北向“聪明钱”不一定那么“聪明”。比

如，2023年 8月 28日，北向资金净流出 82亿

元，但万得全A指数上涨 1.03%；2023年 6月

27日，北向资金净流出25亿元，万得全A指数

上涨 1.23%。北向资金的前瞻性与准确性不

高，如果投资者长期将北向资金作为投资决

策的择时信号，很可能会造成对A股市场态势

的误判。

刘伟林也指出，北向资金占比不算高，并

非绝对的“聪明钱”。北向资金占比为 9%左

右，公募和私募为A股的第一和第二大机构投

资者，险资的持股规模也相对较高，因此北向

资金并非唯一影响市场的主体。从中长期维

度看，市场走势更多取决于自身的基本面和

政策的预期，资金行为更多是内生于市场表

现而非市场表现的决定因素。

总体来看，北向资金的成交金额及持有

数量占A股市场的成交金额及总股本比例仍

然相对较小，北向资金流动对核心指数的影

响有限，因此不能以偏概全将北向资金作为

投资“风向标”。

二问：北向资金信息能否代表外资多空

情绪？

答：不能全面代表外资多空情绪，准确性

不足。

业内人士指出，首先，除沪深港通以外，外

资还可以通过合格的外国机构投资者（QFII）、人

民币合格境外机构投资者（RQFII）投资A股，而

QFII、RQFII的交易信息披露与陆股通交易信息

披露并不一致，因此，北向资金交易信息不能体

现外资全貌。 （下转A2版）
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新华社浙江杭州/山东枣庄9月25日电 中共

中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平近日

在浙江考察时强调，要完整准确全面贯彻新发展

理念，围绕构建新发展格局、推动高质量发展，聚

焦建设共同富裕示范区、打造新时代全面展示中

国特色社会主义制度优越性的重要窗口，坚持一

张蓝图绘到底，持续推动“八八战略”走深走实，始

终干在实处、走在前列、勇立潮头，奋力谱写中国

式现代化浙江新篇章。

9月20日至21日，习近平在浙江省委书记易

炼红和省长王浩陪同下，先后来到金华、绍兴等

地，深入农村、商贸市场、陈列馆、文化园区等进

行调研。

20日上午，习近平来到金华市义乌市后宅街

道李祖村考察调研。近年来，李祖村人居环境大

为改善，各类创业主体纷纷进驻，乡村旅游十分红

火，被评为全国文明村。习近平先后在村党群服

务中心、“共富市集”、扎染商铺等场所了解李祖村

发展变化情况。得知李祖村年人均收入达到5.2

万元，习近平十分高兴。他说，李祖村扎实推进共

同富裕，是浙江“千万工程”显著成效的一个缩影，

要再接再厉，在推动乡村振兴上取得更大成绩。

乡村振兴为年轻人提供了展现才华的用武之地，

希望更多的年轻人为乡村振兴发挥积极作用。离

开村子时，当地群众簇拥到总书记身旁，热情欢送

总书记。习近平对大家说，乡村振兴潜力无限、大

有可为，乡亲们要努力奋斗，一起奔向共同富裕的

美好明天。

随后，习近平来到义乌国际商贸城考察。他

通过电子屏幕实时了解商贸城运营及“义新欧”班

列运行情况，并走进市场同商户、小企业主代表亲

切交流，详细询问市场行情。他强调，义乌小商品

闯出了大市场、做成了大产业，走到这一步很了不

起，每个人都是参与者、建设者、贡献者。商贸城

要再创新辉煌，为拓展国内国际市场、畅通国内国

际双循环作出更大贡献。

今年是毛泽东同志批示学习推广“枫桥经验”

60周年。20日下午，习近平来到“枫桥经验”发源

地诸暨市枫桥镇，参观枫桥经验陈列馆，了解新时

代“枫桥经验”的生动实践。习近平指出，要坚持

好、发展好新时代“枫桥经验”，坚持党的群众路线，

正确处理人民内部矛盾，紧紧依靠人民群众，把问

题解决在基层、化解在萌芽状态。

随后，习近平乘车来到位于绍兴的浙东运河

文化园考察。他步行察看古运河河道和周边历史

文化遗存，详细了解浙东运河发展演变史和当地

合理利用水资源、推进大运河保护等情况。习近

平强调，大运河是世界上最长的人工运河，是十分

宝贵的文化遗产。大运河文化是中国优秀传统文

化的重要组成部分，要在保护、传承、利用上下功

夫，让古老大运河焕发时代新风貌。

21日下午，习近平听取了浙江省委和省政府

工作汇报，对浙江各项工作取得的成绩给予肯定，

对浙江提出了新要求。

习近平指出，浙江要在以科技创新塑造发展

新优势上走在前列。要把增强科技创新能力摆到

更加突出的位置，整合科技创新力量和优势资源，

在科技前沿领域加快突破。强化企业科技创新主

体地位，推动创新链产业链资金链人才链深度融

合，加快科技成果落地转化。把实体经济作为构

建现代化产业体系的根基，引导和支持传统产业

加快应用先进适用技术，推动制造业高端化、智能

化、绿色化发展。深化国家数字经济创新发展试

验区建设，打造一批具有国际竞争力的战略性新

兴产业集群和数字产业集群。加强科技基础能力

建设，深化科技体制改革，打造科创高地。从全球

视野布局产业链供应链建设，不断提升产业链供

应链韧性和安全水平。坚定不移推动发展方式绿

色转型，建立完善绿色低碳循环发展的经济体系。

习近平强调，浙江要在推进共同富裕中先行

示范。要把缩小城乡差距、地区差距、收入差距作

为主攻方向，进一步健全城乡融合发展体制机制。

坚持就业优先政策，在推动传统产业转型升级和

发展新兴产业中注重扩大就业容量，解决好重点

群体就业问题。 （下转A2版）
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