
机构开年密集调研这些股票

五大行业调研热度高

41只白马股从未接受机构调研

中小盘股被调研频次明显上升

53股获机构多年高频关注

高频次调研股跑赢大盘概率高

大市值股一般来说是机构扎堆调

研的对象，有一批大市值股，近十年来

从未接待过机构调研，数据宝统计显

示，市值在 500 亿元以上的大市值股

中，41股 2014年以来机构调研次数为

0，包括贵州茅台、工商银行、农业银行

等“万亿俱乐部”个股。

总体来看，机构 0 次调研的大白

马股主要有三大特征。第一，以大型

国有企业为主，中央国有企业和地方

国有企业分别有 20只、12只，占比近

八成。

第二，以金融股为主。机构普遍

来自于金融行业，对本行业发展情况

更为熟悉，0调研的银行业、非银金融

行业个股合计15只。

第三，业绩稳健增长，28 只个股

2023年三季报净利润同比上升。

分行业来看，近十年来，机构调研

股主要集中在五大行业，包括机械设

备、电子、医药生物、计算机、电力设

备。2023年，这五大行业调研频次占

比合计 50.06%；其他还有基础化工、

汽车，占比超过 5%，可以看出机构调

研主要关注成长潜力大的战略性新

兴产业。

2021年以来，机械设备行业的调

研频次占比持续领先，2023年达到高

点，占比为12.28%。机械设备行业中，

既包含传统的工程机械，亦包括机器

人、工业母机等高端制造业。

近年来，我国工程机械国际认可

度明显上升，数据显示，1~11月我国工

程机械产品出口447.3亿美元，同比增

长11.4%，再创历史新高。

在高端制造业方面，我国在工业

机器人、服务机器人等方向产业规模

持续壮大。工信部副部长辛国斌表

示，2022年中国机器人产业营业收入

已超过 1700亿元，继续保持两位数增

长，工业机器人装机量占全球比重超

过 50%。相关概念股获得机构扎堆调

研，汇川技术、埃斯顿等概念股 2023
年参与调研机构累计值均在 1000 家

以上。

医药生物行业近年来调研频次获

得明显提升，由 2017年的 6.64%提升

到 2023年的 10.9%。近年来医药生物

行业估值已逐渐筑底，机构持仓也降

至近年低位，机构调研热情仍未衰退。

多家机构认为，在政策持续鼓励

下，创新药有望引领医药生物行业进入

新周期。国开证券研报认为，多年艰难

转型下，目前创新品种商业化进程明显

加快，叠加近期国际化捷报频传，建议

关注创新药行业的景气度拐点。

近年来，机构调研风格更加多元

化，不再扎堆调研大盘股，中小盘股

逐渐进入调研机构的视野。数据宝

统计，机构调研主要集中在市值 100
亿元~500 亿元的大盘股和 50 亿元~
100 亿元的中盘股，近十年来调研频

次占比均在 20%以上。具体来看，

2019年至 2021年，大盘股行情较好，

机构调研活动更频繁，调研频次占比

在40%左右。

2022年以来，大盘股行情萎靡，机

构开始倾向于在中小盘股中淘金，调

研频次占比明显上升。2023年A股市

值介于20亿元~50亿元，以及50亿元~
100亿元的股票调研频次占比分别为

33.56%、29.68%，均较 2022 年出现明

显提升，合计占比达到63.24%。

对于A股市值在 500亿元以上的

白马股，机构关注度出现逐年走低的

情 况 ，2023 年 调 研 频 次 占 比 仅 为

5.36%，相比 2019 年的 10.46%接近减

半。一方面，随着新上市公司的增加，

500亿以上市值个股在A股中整体比

例有所降低。另一方面，机构资金近

年来“抱团”现象明显松动，白马股出

现资金流出的情况。

机构高频次调研一只个股，该股

的市场热度也随之上升，由此带来的

正面效益显而易见。数据宝统计，除

2014年外，2015年到 2023年的九年时

间内，调研次数排名前100的个股每个

年度平均涨幅均跑赢同期上证指数。

2023年A股市场走势低迷，上证指数

下跌 3.7%。机构调研次数排名前 100
的个股 2023年平均涨幅达到 16.77%，

超同期上证指数20.47个百分点。

机构调研频次排名越高，相关股票

上涨的概率越大。数据显示，2014年至

2023年的十年时间内，调研次数排名前

100的个股年度平均涨幅有8个年份高

于调研次数排名第101至第200之间的

个股；调研次数排名前100的个股年度

平均涨幅有 7个年份高于调研次数排

名第201至第500之间的个股。

机构扎堆调研股股价呈现类似的

表现。参与调研的机构家数排名前

100的个股在2015年到2023年的九年

时间内，每个年度平均涨幅均跑赢同

期上证指数。2023年，参与调研的机

构家数排名前 100 的个股平均涨幅

6.41%，跑赢同期上证指数 10.11个百

分点。
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十年数据揭秘：高频调研股胜率大 五大行业热度高
证券时报记者 梁谦刚 刘俊伶

机构调研行为是机构投资者与上

市公司直接进行互动交流、获取公司

信息的重要手段。基金、券商、私募、

海外机构、QFII（合格的境外机构投资

者）等机构一年之内会走访众多的上

市公司，了解其最新的经营状况和产

业布局，作为投资参考。

对于普通投资者而言，通过调研信

息，可以增加对上市公司的了解。业内

人士表示，上市公司频繁受到机构调研

是发挥市场“价值发现”功能的重要渠道

之一。

过去十年来，越来越多的上市公

司获机构关注，调研热情持续高涨。

证券时报·数据宝统计发现，机构高频

次调研和扎堆调研的公司跑赢大盘的

胜率高，在行业、市值规模方面存在明

显偏好。

数据显示，不含北交所公司，2023
年机构参与调研2.31万次，参与调研的

机构数量47.21万家（多次参与调研的机

构不进行去重，下同），获调研的上市公

司数量占A股比例为81.48%，这3项数

据均为有史以来最高水平。从2014年

初到2023年末，机构调研上市公司累计

达到11.08万次。

过去十年来，多只行业龙头股持

续受到机构高度关注。数据宝统计，

2014 年至 2023 年，年度调研次数前

100 名上榜 5 次以上的个股有 53 只。

这些个股主要分布于机械设备、电子、

汽车、医药生物、计算机行业，其中机

械设备入围个股数量最多，有8只。

连续十年均上榜调研次数前 100
名的个股是比亚迪、利亚德、泰和新

材，分别为新能源汽车、LED（发光二

极管）、氨纶龙头。以比亚迪为例，凭

借新能源产业的高度景气，公司新能

源车产销量持续走高，2023年新能源

车销量达到 302.44 万辆，同比增长

62.3%。与此同时，公司营收和盈利

规模不断上升，2023年前三季度实现

总营收超 4200亿元，实现盈利 213.67

亿元，均创历史同期新高。

这些机构长期高频调研股二级市

场表现不俗。数据宝统计，上述 53股

2014 年以来平均涨幅达到 197.71%
（截至 1 月 12 日收盘，下同），远远跑

赢同期上证指数。超五成个股累计

涨幅翻倍，其中埃斯顿、沪电股份、汇

川技术累计涨幅5倍以上。

埃斯顿累计涨幅 950.36%排在第

一位，该股十年时间内获得机构调研

181次。公司业务覆盖了从自动化核心

部件及运动控制系统、工业机器人到机

器人工作站的智能制造系统的全产业

链，公司现有 64款工业机器人产品。

在机构密集调研的同时，埃斯顿也获得

机构重仓，截至2023年三季度末，机构

持仓占流通股比例达到52.3%。

2024年以来，截至1月12日，已有

52股获得2次以上机构调研，兴蓉环境、

沪电股份、辰奕智能调研次数达到4次。

分行业来看，2024 年开年机构

调研仍以电子、机械设备行业为主，

分别有 12 股、9 股。另外家用电器

个股也获得机构重点关注，共有 5
股，较往年调研频次占比明显提升，

机构主要关注 LED、白色家电等方

面发展情况。

从机构预测来看，调研股 2023年

至 2025 年业绩普遍有望实现持续增

长。机构预测 23 股连续三年净利润

同比增长在 20%以上，申昊科技、利

亚德、利扬芯片预测 2023 年净利润

同比增幅超 100%。

开年来部分机构扎堆调研股获

得资金青睐。统计显示，截至 1月 12
日，8 股获北上资金、融资资金同时

加仓，兴蓉环境、九安医疗北上资金

增持超 1 亿元，深天马 A 融资净买入

超 1亿元。

自2012年深交所要求上

市公司披露接待机构投资者

调研相关情况后，实地调研信

息已成为投资者了解上市公

司基本面的一个重要渠道。过

去十年来，A股上市公司获机

构调研的频次和覆盖比例持

续走高，机械设备、电子、医药

生物、计算机、电力设备五大

行业颇受机构偏爱。
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