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证券时报记者 梁秋燕

2023年四季度，北交所市场火出

“圈”，北证50指数走出了耀眼的行情，

热闹的北交所“龙虎榜”频现机构出手

买入。而据公募基金披露的2023年报

显示，北交所股票也成为基金当季重

点配置标的。

自2023年10月以来，逾10只重仓

股股价出现翻倍涨幅，基金持仓总市

值超 1亿元的重仓股超过 10只。业内

人士认为，公募基金加大了对北交所

市场的投资力度。

2023年 10月下旬起，北交所市场

走出独立行情，个股频现涨停潮，在备

受市场瞩目的同时，多只北交所股票

也进入公募基金的重仓标的名单。

据 Choice 统计数据显示，目前有

61只北交所股票进入公募基金2023年

四季度前十大市值持仓，包括北交所

主题基金、北证50成份指数基金在内，

以及债券等权益类基金。

其中，37只个股被2只及以上的基

金重仓持有，北证 50指数权重股贝特

瑞仍是公募基金追捧的重点标的，该

股共进入 24 只基金的前十大市值持

仓，主要为指数型基金持仓。

此外，同力股份被18只基金重仓，

包括北证 50成份指数基金、北交所主

题基金，以及非北交所主题基金。北

证 50指数其余 3只权重股吉林碳谷、

诺思兰德、连城数控同样被逾 10只基

金重仓，奥迪威、颖泰生物、曙光数创、

康乐卫士、安达科技进入前十大市值

持仓的基金数量也超过了10只。

2023年四季度，46只个股新进入

基金前十大市值持仓，包括天力复合、

恒进感应、纬达光电等。曙光数创、明

阳科技、同力股份等股票获得公募基

金增持，贝特瑞、吉林碳谷、诺思兰德、

连城数控 4只北证 50指数权重股同样

被基金加仓。

2023年四季度，北交所个股普遍

走出了大涨行情，多只个股股价创出

上市新高，逾 10只重仓股出现翻倍涨

幅。如恒进感应 2023 年四季度大涨

143%，易实精密、纬达光电累计涨幅均

超140%，同享科技大涨132%。

受股票上涨影响，基金持仓市值

超1亿元的重仓股增多。据统计，基金

持仓市值超 1亿元的北交所股票有贝

特瑞、连城数控、吉林碳谷、诺思兰德、

康普化学、锦波生物、奥迪威、同力股

份、苏轴股份、凯德石英、康乐卫士。

业内人士分析认为，2023年四季

度，公募基金以及社保基金、QFII等专

业资金已入市交易，公募基金加大了

对北交所市场的投资力度。

重点配置北交所股票的仍为北交所

主题基金，以及北证50成份指数基金。

据统计，大市值股票为北证 50成

份指数基金的重仓股，除了四大权重

股之外，还有曙光数创、同力股份、颖

泰生物、康乐卫士等。北交所主题基

金则更青睐市场热门股及业绩亮丽的

“白马股”，如拥有芳纶纸制造关键核

心技术的民士达、被称为“北交所医美

茅”的锦波生物等。

与此同时，多只北交所股票获得

非北交所主题基金的青睐。华夏新材

料龙头混合发起式 A 加仓了硅烷科

技、天力复合、中裕科技、天马新材等

个股，建信鑫荣回报灵活配置混合 C
增持了硅烷科技、吉冈精密、海泰新

能、同力股份、禾昌聚合、科达自控等

股票。

富国积极成长一年定期开放混

合、华夏成长精选 6个月定开混合A、

华夏新材料龙头混合发起式A均加仓

了苏轴股份。广发中小盘精选混合A、

华泰柏瑞激励动力混合A均加仓了锦

波生物。华夏成长精选 6个月定开混

合A增持了开特股份，中邮中小盘灵活

配置混合加仓了富恒新材。

非北交所主题基金钟情于中小市

值、业绩增长的“绩优股”。根据北交

所公司披露的年度业绩预告显示，锦

波生物预计2023年归属于上市公司股

东的净利润 2.8 亿~3 亿元，同比增长

156%~175%；硅烷科技预计 2023年归

属于上市公司股东的净利润2.8亿~3.2
亿元，同比增长48%~69%。

资深北交所投资人、贝寅资本合伙

人祝侃分析认为，相较于去年第三季

度，四季度公募持有公司的数量并没有

发生变化，依旧是61家。四季度新增出

现公募持股的北交所公司有康乐卫士、

安达科技、捷众科技、康比特、开特股

份、天马新材等15家公司，其中康乐卫

士、安达科技属于指数基金建仓，而其

他则是主动基金配置。在他看来，公募

基金一定程度上代表着机构资金的偏

好，对于选股而言投资者可以多关注新

进入主动公募持仓的个股。

广东力量私募基金管理有限公司

总经理朱为绎认为，2023年北交所主

题基金夺得全市场股票基金冠军，为

北交所 2024年的宣传打下坚实基础。

北交所目前还没有成为公募基金的主

战场，希望北交所股票基金夺冠能改

变公募基金的想法。他认为，一个新

兴的市场需要借助机构的力量。

公募基金重仓北交所61股 逾10只股价已翻倍

证券时报记者 李曼宁

在经历开年连续三周的低迷

后，本周（1月 22日至 26日）A股市

场强势反弹，沪指累涨2.75%，重拾

2900点。

盘面上，从主题看，“中字头”

股票无疑是周内市场明星，其中，

万亿市值巨头中国石油A股时隔八

年半再迎涨停，进一步点燃市场情

绪。由于“中字头”个股行业分布

广泛，且涉及到大量的权重蓝筹，

该主题的爆发对于指数以及市场

情绪的拉动作用明显。

此外，A股行业（申万一级）指

数涨多跌少，房地产、建筑装饰、石

油石化板块领涨，美容护理、电力

设备和电子行业走势相对较弱。

在市场情绪回暖的反弹窗口

期，机构盯上了哪些板块和个股？

截至1月26日18时，周内已有

183 家 A 股公司披露机构调研记

录。获调研股的市场表现也印证

了本周热点所在，周内获调研公司

中，涨幅前 2名公司即“中字头”股

票中钢国际、中国重汽，2家公司周

涨幅分别约为19%、13%。

行业分布上，Choice数据显示，

机械设备超越电子行业，成为本周

调研热度最高行业，有29家板块内

公司收获调研，其后是电子和医药

生物行业。

个股方面，江苏吴中、协创数

据、卫星化学调研热度居前，均获

超百家机构扎堆“叩门”。

其中，江苏吴中最受机构青

睐。1月 22日盘后，该公司披露其

医美业务迎来重要进展——孙公

司达透医疗代理的“聚乳酸面部填

充剂AestheFill”获得国家药品监督

管理局颁发《医疗器械注册证》。

资料显示，AestheFill是在国内上市

的进口童颜针产品，该产品为韩国

医美企业 REGEN Biotech, Inc. 研
发的一款“医美再生注射剂”，于

2014年首次在韩国获批上市，截至

目前已在全球 60余个国家和地区

上市销售。

1 月 22 日当天，190 家机构火

速调研江苏吴中，高毅资产、红杉

资本、工银瑞信、嘉实基金等众多

知名机构在列。

调研活动中，江苏吴中主要对

AestheFill 的产品特性及后续上市

的销售策划等进行解读。

针对 AestheFill 上市初期在适

应症和产品具体应用方面，江苏吴

中表示，应用端公司会严格按照注

册证的要求，从鼻唇沟适应症进行

推广，前期将在国内举行比较多的

医生培训会议。尽管AestheFill的
注射难度相比传统填充剂更高，但

目前国内的医生已经具备了比较

好的基础，所以AestheFill在国内的

推广难度会比之前在海外很多国

家上市时的推广难度相对较小。

据江苏吴中公告，AestheFill产
品注册证的取得，对公司医美生科

业务发展具有积极正面影响，但对

近期的经营和业绩不会产生重大

影响。公司已准备好AestheFill的
上市相关推广工作，将尽快安排其

韩国原厂按照中国监管要求开展

AestheFill 产品的生产并出口中国

的工作，预计将于2024年上半年在

中国正式上市销售。

医美行业一直是A股市场中的

热门赛道，“童颜针”获批消息释出

后，1月23日至25日，江苏吴中股价

连续3日涨停。1月25日晚间，该公

司发布股价异动公告，江苏吴中提

示，达透医疗为AestheFill代理人，

公司仅拥有AestheFill在中国境内

的一定期限内销售代理权，不拥有

该产品的所有权和生产权。产品上

市后实际销售情况取决于未来的市

场推广效果，存在不确定性。

次日，江苏吴中股价遭遇跌

停，盘后龙虎榜显示，2家机构席位

合计净卖出超6000万元，最终该股

全周收涨 12.43%至 9.77 元/股，当

前市值约70亿元。

市场反弹机构密集调研
医美赛道明星股获最多关注

桂浩明

今年 1 月中下旬，A 股市场出

现较为明显的杀跌行情，上证指数

一度逼近2700点。

对于这次下跌，有不少舆论直

指是因为雪球产品爆仓所致。自

媒体上也传出一张雪球产品被清

算的截图，图上显示该产品因为使

用了 4倍杠杆，在对标指数下跌超

过25%以后资产被清零。虽然没有

机构承认确有其事，但它对市场的

冲击还是巨大的。毕竟股票被套

也许以后还有解套的机会，但资产

清零则意味着以后很难再翻身了。

雪球产品作为一种金融衍生品，

它主要通过期权与现货的对冲来开

展交易，其设想的投资环境是市场总

体比较平稳，指数窄幅运行。如果在

约定的观察日达到或超过买入时的

点位，即触发“敲出”，产品可兑现较

高的收益。而如果在存续期满的时

候，指数仍然在买入时点位下方的

80%及以下，就会触发“敲入”，产品

会确认出现较大的亏损。

雪球产品虽然使用了期权等

带杠杆的金融工具，但大多数还是

在本金额度内交易。作为针对“平

衡市”设计的产品，如果指数不出

现大幅下跌，风险较为可控，并且

能够在指数没有出现上涨的情况

下，也可以实现不错的收益。正因

为如此，在前几年市场波动较为有

限的情况下，雪球产品受到了较多

关注，规模迅速扩张。

相关部门也加强监管，提高了

投资者适当性管理的要求，同时引

导市场着重开发对标中证 500、中

证 1000等走势相对平稳的宽基指

数产品，严格限制对标个股以及杠

杆型雪球产品的发行。

这些年来，雪球产品迎合了部

分有一定风险承受能力，且对投资

收益要求较为保守的投资者的需

求，成为继宽基ETF（交易型开放式

指数基金）之后又一个具有一定影

响力的投资产品。

由于雪球产品在发行时是分散

的，因此并不会出现集中卖出股票

的问题。而且按照合约，到期如果

产品被“敲出”，投资者也可以将其

转化为指数增强型基金，即该产品

所持有的股票仓位，将以ETF的形

式继续存在，不会给市场形成抛压。

因此，股市下跌怪罪雪球大量爆

仓，这不符合市场实际。但是，这段

时间有较多的雪球产品对标的指数

触及了其“敲入”线则是事实，如果该

产品恰好在这个时点存续期满，投资

者可能出现较大的实际亏损。

前面提到，雪球产品的交易架

构是针对波动有限的市场，在这样

的环境下可以做到高胜率低赔率，

但万一碰到股市急剧下跌，就会产

生风险。它并不适合股指波动较

大的市场。投资者如果认为在2年

后产品存续期满时其对标指数要

下跌 25%或更多，那就没有理由去

买这个产品。就像一个雪球在冬

季的雪道上能越滚越大，但如果碰

到了夏天，则难免会融化。

很遗憾的是，由于 A 股市场

的持续下跌，使得现有的雪球产

品难以生存。其实，也不只是雪

球产品，很多知名基金经理管理

的主动型偏股型基金，这两年来

也亏损累累。

股市下跌有其内在原因，简单

将其归因为有人融券卖空、指数期

货做空，乃至子虚乌有的雪球爆

仓，并没有抓住问题的本质，也无

助于问题的解决。

假如雪球遇到了夏天

证券时报记者 黄翔

本周，在多项重磅利好加持下，A
股三大股指迎来强势反弹，沪指仅用3
个交易日就收复了 2900点，部分个股

连续涨停，其中尤以中字头、地方概念

股等表现最为抢眼。券商机构认为，

随着政策组合拳持续出台，市场信心

逐步重燃。

“中字头”概念连续大涨

回顾本周市场，沪指在周一收出

大阴线后，周二又在盘中一度跌至

2724点新低，在整个市场悲观情绪浓

厚之际开启反弹，周三沪指强势收复

2800点，周四沪指再度大涨3.03%收复

2900点，周五也在震荡后收红。从个

股表现来看，本周“中字头”和央企个

股成为市场中流砥柱。

据统计，本周排在上市公司涨幅

榜前十名的分别是中纺标、上海凯鑫、

许昌智能、特发信息、中铁装配、九鼎

投资、深华发A、*ST左江、天纺标、中

华企业。

其中，涨幅最高的北交所公司中

纺标，周内曾连续 2 个交易日收获

30CM涨停。而以中纺标为代表的“中

字头”概念在本周内连续大涨，部分个

股更是连续一字板涨停。

1月24日，国务院国资委产权管理

局负责人谢小兵在国新办新闻发布会

上表示，将进一步研究把市值管理纳

入中央企业负责人业绩考核。在这一

消息刺激下，“中字头”板块大涨，随后

大金融板块，保险、券商纷纷异动，进

一步助力股指反弹。

本周四，一系列利好相继推出。先

是央行宣布降准 0.5个百分点，提供流

动性1万亿元。随后证监会副主席王建

军表示，“建设以投资者为本的资本市

场”，“通过应用市场化增持、回购等手

段传递信心、稳定预期，加大现金分红

力度，更好地回报投资者”。当天，“中

特估”板块迎来爆发，中国联通涨停，中

国石油也时隔多年后再现涨停。

当前，央企在A股市场中的影响力

不可小觑。数据显示，全A股市场中，

央企以9%的数量占比达到34%的市值

占比。目前A股市场中，除了综合与美

容护理行业外，其余 29个行业均有上

市央企。尤其在银行、石油石化和通

信行业，分别达到约 6.96万亿元、3.46
万亿元和 2.98万亿元的市值，累计市

值占比接近50%。

中信建投认为，央企是稳经济、稳

资本市场的领头羊。市值管理纳入央

企负责人业绩考核，是继“一利五率”后

央企吸引资本市场的重要举措，加上央

行降准等多重政策催化下，建议重点关

注“中特估”新一轮机会，策略上关注分

红、股票回购、并购重组等思路。

地域概念股“繁花”绽放

本周，全国进入地方两会时间，不

少省市政府工作报告中的干货、亮点

受到关注，受此带动，上海本地股、深

圳本地股、海南自贸区等地域概念热

度高涨。

日前，上海市政府工作报告提出，

要加快自贸试验区及临港新片区建

设，落实全面对接国际高标准经贸规

则总体方案“80条”，深化电信、金融、

医疗等领域开放。1月26日，国家发展

改革委副主任李春临介绍了《浦东新

区综合改革试点实施方案（2023-2027
年）》提出的五方面重要举措。

受此影响，一批上海本地股快速上

涨，本周十大牛股中的上海凯鑫、中华

企业便是其中的“繁花”，上海凯鑫在周

三至周五连续收获3个20CM涨停。此

外，华建集团、上海凤凰、浦东金桥、畅

联股份等悉数走强。

除上海外，海南省人大常委会副主

任李军25日表示，今年海南省人大常委

会将聚焦保障自贸港封关运作准备，灵

活运用自贸港法规、经济特区法规、一

般地方性法规制定权，加强制度集成创

新立法。26日，海南板块中海峡股份、

京粮控股、海南高速、海汽集团、海南瑞

泽和福建板块平潭发展涨停。

目前，地方两会正在召开，各省市

陆续披露政府工作报告和产业规划政

策，多个省份在部署 2024年重点工作

时着重提到国有企业改革。A股市场

上“地名+国资”组合的概念成为资金

关注热点。

地产产业链继续走强

房地产产业链也迎来利好加持。

近期，央行、国家金融监督管理总局、

住建部等部门相继出台了有利于房地

产融资的政策，或积极表态支持房地

产市场平稳健康发展。

1月 26日，Wind房地产指数上涨

3.03%，112 只成份股里，共有 99 只上

涨，仅9只下跌。近三日，房地产板块总

体市值增长近1400亿元至1.18万亿元。

券商调研显示，2024 年以来“三

大工程”推进速度明显加快，或将对

房地产投资形成拉动。房地产板块

当前估值水平、配置比例、市场预期

和行业基本面都处于较低水平，政策

窗口期值得关注，同时，投资强度高、

布局区域优、机制市场化的强信用房

企受到青睐。

华泰证券认为，国家金融监督管

理总局表示对地产“责无旁贷”，融资

支持力度再度强化，本次监管层表态

立意鲜明，强调房地产行业重要性，

“大力支持”“责无旁贷”的表述凸显对

房地产支持力度的强化。部委的一系

列表态有望推动市场信心修复，为板

块提供估值修复空间。

各方乐观展望后市

资金面上，本周主力资金合计净

流出 321.51亿元，但北向资金呈净流

入之势，金额合计为 121.02亿元。而

此前3周，北向资金则是连续净流出。

数据显示，本周有6个行业主力资

金净流入，非银金融行业主力资金净

流 入 规 模 居 首 ，该 行 业 本 周 上 涨

5.83%，合计净流入资金 17.31亿元；其

次是房地产行业，一周涨幅为 8.98%，

净流入资金为16.53亿元。

个股中，本周共有 1661只资金净

流入，净流入资金最多的为中国石油，

净流入资金 7.76亿元，中国联通、保利

发展等紧随其后。净流出资金规模居

前的个股为TCL中环、贵州茅台、隆基

绿能，分别净流出资金 12.92 亿元、

10.71亿元、10.61亿元。

近期，政策组合拳频出，市场信心逐

步提升，各界对后市展望乐观。

国联证券分析，底部第一波行情

通 常 以 超 跌 品 种 的 反 弹 为 主 要 特

征，而统计规律表明，降准后往往成

长风格占优，两个短期逻辑都支撑

成长股的短期修复行情。待流动性

修复带来的超跌反弹结束后，市场

中期走势仍取决于宏观预期是否能

被扭转。

中信证券认为，市场情绪已经处

于底部，伴随更多针对性政策落地，社

会预期也将逐步修复，场外增量资金

也将逐步入场。

政策组合拳提振“中字头”集体爆发
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