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证券时报记者 许盈

龙年开市，A股行情火爆，各板

块股票持续反弹。

与此同时，券商分析师也快速

进入忙碌的日常工作状态，频繁地

开展调研、路演。根据证券时报记

者梳理，节后首周，券商已马不停蹄

地调研了上百家上市公司，机械、汽

车、电子等行业获调研数量最多，So⁃
ra相关概念标的所获关注则最高。

另外，券商的最新研报与点评也不

断出炉，天德钰、深圳机场、康冠科

技、华海清科等个股均被券商上调

了评级。

Sora概念受热捧

东方财富 Choice 数据显示，春

节长假后首周（2月 19日至 24日），

券商共调研了109家上市公司，来自

机械、汽车、电子、电力设备、医药等

行业的公司数量居前。

具体来看，共有7家上市公司获

不少于 10家券商共同调研，分别为

三花智控、宁波银行、周大生、因赛集

团、卫宁健康、京东方A、国博电子。

相较而言，Sora概念标的则是券商调

研的重点。2月 15日，OpenAI发布

了人工智能文生视频大模型Sora，第
一时间就引起资本市场侧目。

2月 20日、21日，Sora概念股因

赛集团接连举办调研会议，合计吸

引近140家机构参与，其中包括长江

证券、广发证券等 15家券商。自去

年以来，因赛集团加大探索AI（人工

智能）技术在品牌内容营销方面的

应用，并自研了营销AIGC应用大模

型 InsightGPT。值得一提的是，因赛

集团上周股价涨幅高达 123%，今年

以来已累计上涨约21.6%。

在调研中，因赛集团提到，该公

司预计于 2024年 2月底前开放体验

图生视频相关营销应用产品。目

前，InsightGPT 已具备图生视频相

关能力，处于持续优化生成效果及

产品打磨阶段。在现有技术框架

下，InsightGPT 可生成约 20 秒的动

态视频。

AIGC 赛道的另一只概念股国

投智能，也在上周接待了 50余家机

构调研，其中包括华安证券、德邦证

券等 9家券商。国投智能是国内电

子数据取证领域龙头企业、网络空

间安全专家，主要服务于国内各级

司法机关以及行政执法部门。上

周，国投智能股价大涨约39%。

机构普遍关心的是，文生视频

是否会增加公司产品的识别难度。

国投智能在2月22日接受调研中表

示，从鉴别算法的难度来看，文生视

频识别的难度更高，因为随着生成

式技术发展，生成内容的逼真程度

不断提高，视频图像与真实图像的

差异将会变得越来越小，增加识别

的难度。该公司AI-3300“慧眼”视

频图像鉴真工作站已经支持扩散模

型，对抗网络等生成视频和图像的

检测和鉴定，并具备出具鉴定报告

文书的能力。

黄金价格持续上涨

除了 Sora 概念，由于近期价格

持续上涨，黄金概念也获得了机构

调研的较多关注。

上周，上市公司周大生共接待

了中信证券、中银证券等 16家券商

调研。今年以来，周大生股价已累

计上涨18.91%。

总体来看，2023年及今年春节

的黄金消费情况是机构的主要关注

点。国家统计局统计数据显示，

2023年限额以上单位金银珠宝类零

售总额同比增长13.3%，增幅仅次于

餐饮业。另据商务部数据，今年2月

10日至 14日，全国重点监测企业的

金银珠宝销售额同比增长 10%以

上，在消费品中的表现持续亮眼。

多股获券商评级上调

个股研报方面，记者注意到，春

节收假后首周，包括天德钰、深圳机

场、康冠科技、华海清科在内的多只

个股已被券商上调评级。

具体来看，2月 19日，方正证券

郑震湘团队发布了有关华海清科长

达 38页的深度研报，并将该公司评

级上调至“强烈推荐”。

据了解，华海清科为CMP（化学

机械抛光）设备领军者，成立于2013
年，核心技术人员具有清华背景，该

公司产品已广泛应用于中芯国际、

长存等晶圆厂客户。方正证券认

为，2025年国内CMP设备市场规模

有望达 10亿美元，华海清科在国内

的份额由 2019年的 6%提升至 2022
年的 32%，未来公司市占率有望持

续提升。

2 月 21 日，天风证券发布研报

将深圳机场的评级调高至“买入”，

最高目标价为8.83元/股。对于调高

评级的理由，天风证券称，航空业务

上公司陆空产能扩张，业绩有望步

入上升通道；非航业务上，机场门

店、免税、广告等商业潜力有待释

放，物流业务高速成长。此外，随着

新兴跨境电商平台加速出海，公司

与希音、拼多多等头部电商平台及

菜鸟、云途等电商物流企业密切对

接，参股公司货量、收入与利润高

增，进一步增厚投资收益。

2 月 21 日，东方财富证券则在

发布的研报中将康冠科技的评级上

调至“买入”，最高目标价为 32.7元/
股。康冠科技是我国智能显示行业

的龙头之一，致力于平板显示的研

发制造，主营产品为智能电视和智

能交互平板。

东方财富证券认为，康冠科技

自有品牌与电视生产代工业务双管

齐下，打开了成长空间。该公司八

成以上收入来自于外销，具备柔性

化生产优势，海外市场尤其是新兴

市场对智能电视和教育信息化的需

求较大，未来业绩有望受益于全球

化布局。此外，该公司于 2023 年 6
月成立全资汽车电子子公司，塑造

业绩新增长点。

2月 22日，中邮证券发布研报，

将天德钰评级调高至“买入”。天德

钰是一家专注于移动智能终端领域

的整合型单芯片研发、设计、销售的

企业，是手机显示芯片领域的龙

头。稍早前的 2月 21日晚间，天德

钰披露的 2023年业绩快报显示，公

司实现营业收入 12.09亿元，同比增

长 0.88%；归母净利润 1.13亿元，同

比下降12.94%。

中邮证券认为，天德钰 2023年

营收逐季增长，去年四季度净利同

比大增，同时该公司显示驱动芯片

主力产品 TDDI 的市场份额快速增

长；该公司重点布局的AMOLED显

示驱动芯片已经在终端客户和屏厂

测试验证，未来放量可期。

龙年开市首周券商调研忙
Sora概念公司最“吸睛”

证券时报记者 刘敬元

我国资产证券化业务正由爆发期步入纵

深期。

中央结算公司中债研发中心最新发布的

《2023年资产证券化发展报告》（下称“《报告》”）

显示，我国资产证券化市场2023年发行各类产品

1.85万亿元，发行规模同比稍有下降，产品结构相

对稳定。各类ABS（资产支持证券）中，应收账款

ABS发行规模领跑，绿色ABS成倍增长，基础资产

类型持续丰富。

回顾行业历史，资产证券化业务发行规模曾

保持多年增长，但在 2021年达到峰值 3.1万亿元

之后，2022年、2023年已连续两年下滑。

发行规模下降7%

《报告》显示，资产证券化市场2023年发行规

模稍有下降，产品结构则相对稳定。2023年全年

共发行资产证券化产品 18481.4亿元，同比下降

7%；2023年末市场存量为 43516.85亿元，同比下

降17%。

在业务结构方面，信贷 ABS 发行 3485.19
亿元，同比下降 2%，占发行总量的 19%；企业

ABS 发行 11784.10 亿元，同比增长 2%，占发行

总量的 64%；非金融企业资产支持票据（ABN）

发行 3212.15 亿元，同比下降 31%，占发行总量

的 17%。

从截至2023年末的存量规模来看，信贷ABS
存量规模为18026.25亿元，同比下降26%，占市场

总量的41%；企业ABS存量规模为19981.55亿元，

同比下降 2%，占市场总量的 46%；ABN 存量为

5509.05亿元，同比下降29%，占市场总量的13%。

信贷ABS中，个人汽车抵押贷款ABS连续两

年成为发行规模最大的品种，全年发行 1799.77
亿 元 ，同 比 下 降 18%，占 信 贷 ABS 发 行 量 的

52%。而住房抵押贷款支持证券（RMBS）发行规

模已缩减至零。

企业 ABS 中，应收账款 ABS 和租赁资产

ABS 为发行规模最大的两个品种，发行量分别

为 2913.60 亿 元 、2614.87 亿 元 ，占 比 分 别 为

25%、22%。

从发行利率来看，2023年资产证券化产品发

行利率前三季度震荡下行，第四季度有所抬升。

其中，企业 ABS 优先 A 档证券最高发行利率为

7.50%，最低发行利率为 2.35%，平均发行利率为

3.34%，全年累计上行16基点（BP）。

绿色ABS增长明显

《报告》显示，资产证券化产品的基础资产

类型愈加丰富，有助于推动资产证券化业务多

元发展。

例如，驿停车（北京）投资有限公司发行市场

首单停车资产类REITs结构资产证券化产品；西

安高新金服企业管理集团发行市场首单高新技

术产权ABS，盘活技术资源；中国信达资产管理公

司发行市场首单城中村改造ABS；广西农垦集团

发行市场首单“绿色+乡村振兴”土地承包费

ABS，盘活释放国有土地价值；中合商业保理（天

津）有限公司发行市场首单“平急两用”ABS，发挥

债市在推进“平急两用”公共基础设施建设中的

作用。

同时，2023 年绿色 ABS 发行规模增长明

显。统计显示，2023 年全市场共发行绿色 ABS
产品 351 只，规模 2438.8 亿元，是 2022 年的 1.1
倍。其中，交易所 ABS 发行规模占比最高，为

52.18%，银行间绿色ABN占比 30.34%，绿色信贷

ABS占比17.48%。

产品创新持续发力

绿色ABS产品创新方面，《报告》提及了几个

产品案例。

比如，“海通恒信 26号绿色资产支持专项计

划（低碳转型挂钩）”是全国首单“绿色+低碳转型

挂钩”双贴标资产证券化产品，基础资产所对应

项目为绿色交通类，低碳转型关键绩效指标为新

能源汽车融资租赁新增签约合同金额。

“泰康资产—中电投租赁 1号碳中和绿色资

产支持专项计划”是全国首单保险公司绿色资产

证券化产品，已获上交所通过。

“金茂申万—上海金茂大厦第1—5期绿色资

产支持专项计划（碳中和）”储架项下的首发产品

——“金茂申万—上海金茂大厦—鑫悦绿色资产

支持专项计划（碳中和）”在上交所发行，总储架

规模为 100亿元，首发单期规模为 30亿元，是全

国最大规模的储架碳中和CMBS（即商业住房抵

押贷款支持证券）、全国首单灵活期限储架

CMBS、央企首单单楼宇储架CMBS，项目涉及标

的物业为上海金茂大厦。

值得一提的是，2023 年保险资管公司也有

ABS产品落地。自2023年3月证券交易所将参与

开展ABS及不动产投资信托基金业务的范围扩

展至保险资管公司以来，保险机构以“管理+投

资”双重身份参与ABS市场的进程逐步加快。首

批由保险资管公司担任管理人的资产证券化产

品于 2023年年底陆续亮相，包括国寿资产、泰康

资产、太保资产等公司，涉及工程机械设备、绿色

能源、租赁债权等多个领域。

资产证券化去年成绩揭晓：

共发行1.85万亿元
绿色ABS增长亮眼

证券时报记者 刘艺文

近日，北京证监局、深圳证监局

接连出手，分别对6家上市公司的独

董任职家数问题出具罚单。据悉，

这些独董任职家数均超过了5家，但

对外公告却称未超 5家，“对外公告

内容与事实不符”。

去年9月开始实施的独董新规，

进一步将独董任职家数从 5家压缩

至3家，并设置了一年的过渡期。

“从 5家压缩至 3家，还有半年

左右的时间，独董应该及时调整任

职家数，并如实披露任职家数，否则

可能继续有独董收到罚单。”有券商

分析师向证券时报记者表示。

北京证监局罚4家公司

2 月 23 日，北京证监局发布了

对北摩高科、李玉华、王飞采取出具

警示函行政监管措施的决定。

2022年6月2日，北摩高科披露

《独立董事提名人声明》，其中第三

十五项为“包括本次提名的公司在

内，被提名人不存在同时在超过5家

的公司担任董事、监事或高级管理

人员的情形”，独立董事李玉华保证

声明真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。

经查，李玉华当时同时担任董

事、监事或高级管理人员的公司家

数超过5家，北摩高科未充分核查独

立董事相关任职情况，对外公告的

《独立董事提名人声明》内容与事实

不符。

北京证监局表示，上述行为违

反了《上市公司信息披露管理办法》

（证监会令第182号，下称“《办法》”）

第三条第一款的规定。按照《办法》

第五十一条第二款的规定，王飞作

为时任董事会秘书对公司违规行为

负有主要责任。

根据《办法》第五十二条的规

定，北京证监局决定对北摩高科、李

玉华、王飞采取出具警示函的行政

监管措施，并将相关情况记入证券

期货市场诚信档案。“公司及相关人

员应当认真汲取教训，切实加强信

息披露等方面证券法律法规学习，

严格遵守有关规定，杜绝此类违法

行为再次发生，并自收到本决定书

之日起15个工作日内向我局报送书

面整改报告。”北京证监局表示。

2 月 23 日，北京证监局还因为

相同事项对另外 3家上市公司出具

了同样的罚单。

2022年 4月 28日，燕京啤酒披

露《独立董事提名人声明》，其中第

三十五项为“包括该公司在内，本人

不存在同时在超过 5家的公司担任

董事、监事或高级管理人员的情

形”，声明人刘景伟保证声明真实、

准确、完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。经查，刘景伟当

时同时担任董事、监事或高级管理

人员的公司家数超过5家，燕京啤酒

未充分核查独立董事相关任职情

况，对外公告的《独立董事提名人声

明》内容与事实不符。

2022年 4月 29日，真视通披露

《独立董事提名人声明》，其中第三

十五项为“包括本次提名的公司在

内，被提名人不存在同时在超过 5
家的公司担任董事、监事或高级管

理人员的情形”，李玉华保证声明

真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。经查，独

立董事李玉华当时同时担任董事、

监事或高级管理人员的公司家数

超过 5 家，真视通未充分核查独立

董事相关任职情况，对外公告的

《独立董事提名人声明》内容与事

实不符。

2021年 1月 15日，星网宇达披

露《独立董事提名人声明》，其中第

三十六项为“被提名人不存在同时

在超过 5 家的公司担任董事、监事

或高级管理人员的情形”，刘景伟

保证声明真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。

经查，独立董事刘景伟当时同时担

任董事、监事或高级管理人员的公

司家数超过 5 家，公司未充分核查

独立董事相关任职情况，对外公告

的《独立董事提名人声明》内容与

事实不符。

深圳证监局罚2家公司

除了北京证监局，深圳证监局也

因类似事项对2家公司出具了罚单。

2 月 23 日，深圳证监局发布了

对郑中设计、王小颖、章顺文采取出

具警示函措施的决定。

章顺文在拟担任郑中设计独立

董事时，郑中设计、章顺文于2018年

8月16日、2021年9月1日分别作出

《独立董事提名人声明》《独立董事

候选人声明》，称章顺文不存在同时

在超过5家的公司担任董事、监事或

高级管理人员的情形，并保证上述

声明真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。

经查，章顺文当时同时担任董

事、监事或高级管理人员的公司家数

超过5家，上述声明内容与事实不符。

同日，深圳证监局还发布了对

爱克股份、陈永建、杨高宇采取出具

警示函措施的决定。

杨高宇在拟担任爱克股份独立

董事时，爱克股份、杨高宇于2021年

9月 17日分别作出《独立董事提名

人声明》《独立董事候选人声明》，称

杨高宇不存在同时在超过 5家的公

司担任董事、监事或高级管理人员

的情形，并保证上述声明真实、准

确、完整，没有虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。

经查，杨高宇当时同时担任董

事、监事或高级管理人员的公司家

数超过 5 家，上述声明内容与事实

不符。

独董任职家数缩至3家

《上市公司独立董事管理办

法》，也称独董新规，自2023年9月4
日起施行，并设置了一年的过渡期。

独董新规规定，独董原则上最

多在 3家境内上市公司担任独立董

事。独董任职家数等事宜须在过渡

期内逐步调整至符合规定。

据悉，在独董新规征求意见的

过程中，有意见提出，征求意见稿第

八条将独董兼职家数从 5家降为 3
家过严，建议适当放宽；也有意见建

议进一步收紧至2家。

证监会表示，从前期调研情况

来看，大多数上市公司认为，独董投

入公司事务的时间和精力不足，是

影响其发挥作用的重要原因；不少

独董提出，如果独董兼职家数超过3
家，将难以保证在每家上市公司都

有足够的时间和精力履职。从实际

情况看，截至2022年底，近八成独董

兼职家数在 3家及以下。征求意见

稿关于原则上最多可在 3家境内上

市公司担任独董的规定，符合此次

改革方向和实际情况。

独董谎报任职公司家数 京深证监局出具罚单促整改
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