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证券时报记者 程丹

监管部门持续压实中介机构责任，近日已

有多家券商收到了罚单，全方位、立体化资本

市场监管体系正在形成，监管“长牙带刺”、有

棱有角涉及资本市场的方方面面。

新“国九条”要求，进一步压实发行人第一

责任和中介机构“看门人”责任，建立中介机构

“黑名单”制度。坚持“申报即担责”，严查欺诈

发行等违法违规问题。清华大学五道口金融学

院副院长田轩表示，中介机构归位尽责是提高

资本市场信息披露质量的重要环节，监管部门

严肃追究中介机构及从业人员违法责任，意在

督促中介机构发挥好资本市场“看门人”作用。

多家机构被立案

4月16日，东吴证券发布公告称，因公司涉

嫌在国美通讯、紫鑫药业非公开发行股票保荐

业务中未勤勉尽责，被证监会立案。东吴证券

表示，公司将积极配合中国证监会的相关工

作，并严格按照监管要求履行信息披露义务。

这是一周之内，第三家被证监会立案的证

券公司。4月 12日，中信证券、海通证券双双披

露公告，因在相关主体违反限制性规定转让中

核钛白 2023年非公开发行股票过程中涉嫌违

法违规，两家券商均被证监会立案。

中信证券当天回应，公司将坚持以投资者

为本，依法合规经营，发挥好直接融资“服务

商”、资本市场“看门人”、社会财富“管理者”的

功能，保护投资者合法权益，进一步提升合规

水平、专业服务能力和核心竞争力，更好服务

资本市场高质量发展。

除了上述 3家券商被立案，华西证券还领

了罚单，被暂停保荐资格 6个月。4月 12日，华

西证券发布公告称，近日收到行政监管措施事

先告知书，江苏证监局拟对公司暂停保荐业务

资格 6个月。此次华西证券被罚与金通灵定增

项目有关，金通灵在今年年初被江苏证监局公

布财务造假长达6年时间。

常态化开展
券商投行内控现场检查

除了IPO项目，上市后的持续督导、定增、可转

债发行、债券发行等业务一直是监管处罚的重点领

域，证监会常态化开展券商投行内控现场检查，督

促保荐机构真正发挥“看门人”功能。（下转A2版）

压实中介机构“看门人”责任 多家券商被立案

证券时报记者 程丹

作为牵一发而动全身的枢纽，资本市场联

通千行百业，牵系千家万户。拥有一个高质量

发展的资本市场，是稳预期、稳信心的关键，

也是助力高水平科技自立自强、现代化产业体

系建设的重要力量。今年以来，政策“组合拳”

协同发力维护市场稳定，多措并举提高上市公

司质量，从严监管下市场参与各方责任得到了

强化。

增强资本市场内在稳定性的利好信号正

在密集释放。多位市场人士认为，资本市场通

过一系列内生稳定的机制建设提升市场韧性，

保证资本市场功能有效发挥，随着资本市场制

度包容性适应性不断完善，上市公司质量不断

提升，股市有望进入健康平稳发展的新阶段，

有效引导资源向科技创新领域集聚，更好服务

新质生产力。

市场内在稳定性持续增强

银河证券策略分析师杨超表示，A股整体

估值水平处于历史中低位置，从股债性价比

看，A股市场具备中长期配置价值。一系列经济

数据显示利好因素正在积聚，随着国内经济持

续修复，稳增长政策加持下，A股长期看好。

这与国家层面抛出的一系列稳定市场的

举措相关。尤其是增强资本市场内在稳定性，

从加强资本市场的制度建设、提高上市公司的

质量和投资价值、增加长期资金的供给等三个

关键点出发，为资本市场的稳定发挥作用。

特别是在市场波动加剧时，国家队资金

“借道”ETF进场积极入市，对维护市场稳定起

到了关键作用。2月6日，中央汇金公司称，充分

认可当前A股市场配置价值，已于近日扩大交

易型开放式指数基金（ETF）增持范围，并将持

续加大增持力度、扩大增持规模，坚决维护资

本市场平稳运行。

除了国家队，市场各方资金也在全力稳

市。据同花顺 iFinD 数据统计，截至 4 月 15
日，年内超 900家A股公司推出回购计划（包

括回购预案或股东提议）。同时，越来越多的

上市公司加入到注销式回购的阵营，逾 60
家公司新增注销式回购计划，其中不乏千亿

元市值的行业龙头公司。

“正是因为一系列稳定市场的举措让更多

的外资看好中国市场。”瑞银证券中国研究部

总监连沛堃表示，今年以来，外资对中国资产

的态度明显变得更加积极，中低估值吸引着越

来越多的全球投资者。

政策“组合拳”协同发力

在各路资金“鼎力维稳”的同时，政策“组

合拳”也在频频发力。

（下转A2版）

改革举措协同发力 护航资本市场行稳致远

证券时报记者 秦燕玲

4月17日，在国新办举行的“解读宏观经济

形势和政策”新闻发布会上，国家发展改革委

相关负责人就当前市场关注的产能过剩、超长

期特别国债安排、政府投资带动作用等多个热

点问题作出回应。

国家统计局最新数据显示，2024 年一季

度，全国规模以上工业产能利用率为73.6%，对

此，国家发展改革委政策研究室主任金贤东表

示，一季度产能利用率相对低一些，四季度相

对高一些，这与春节假期等因素相关。

金贤东指出，从历史变动趋势看，今后几

个季度产能利用率有望逐步回升。要从经济规

律出发，客观、辩证看待产能利用率波动，在市

场经济条件下，供需平衡是相对的、不平衡是

普遍的，适度的产大于需有利于市场竞争和优

胜劣汰。

针对当前部分观点将产能过剩与国际贸

易挂钩，认为“出口商品多就是产能过剩”，金

贤东回应，这个说法站不住脚。

“中国每年大量进口芯片、飞机、大豆、原

油等商品，那么这些商品的出口国难道都产能

过剩了吗？”金贤东称，在经济全球化的背景

下，供给、需求具有全球性，各国的产能由其产

业比较优势决定。世界各国只有加强合作，才

能谋求共同发展。

金贤东举例，据国际能源署测算，2030年

全球新能源汽车需求量将是 2023年全球销量

的3倍多。在推进绿色低碳转型发展的进程中，

电动汽车等新能源领域蕴藏着海量市场需求，

将是各国发展的共同机遇。中国新能源产业持

续发展、持续提供优质产能，不仅满足自身高

质量发展需要，也对全球应对气候变化和绿色

低碳转型作出重要贡献。

今年一季度，全国固定资产投资同比增长

4.5%，增速比1—2月加快0.3个百分点，比去年

全年加快1.5个百分点，呈现稳步回升态势。

国家发展改革委副主任刘苏社指出，过去

一段时间，国家发展改革委主要从加快下达中

央预算内投资计划、完成地方政府专项债券项

目初步筛选、推动2023年增发国债项目加快建

设实施三方面，发挥政府投资的带动放大作用。

刘苏社透露，截至目前，中央预算内投资

计划已下达超过 2000亿元，占全年比重超过

30%。地方政府专项债方面，国家发展改革委已

于近日完成了今年专项债项目的初步筛选工

作，目前已推送给财政部并反馈给地方，财政

部正在对项目融资收益平衡等进行审核，各地

也在提前做好项目的准备工作。（下转A2版）

国家发展改革委相关负责人回应经济热点问题:

“出口商品多就是产能过剩”说法站不住脚

新华社北京4月17日电 国家能源局 17日发

布的信息显示，3月份全社会用电量 7942亿千瓦

时，同比增长7.4%。

分产业看，第一产业用电量 96亿千瓦时，同

比增长7%；第二产业用电量5421亿千瓦时，同比

增长 4.9%；第三产业用电量 1365亿千瓦时，同比

增长11.6%。城乡居民生活用电量1060亿千瓦时，

同比增长15.8%。

1 至 3 月，全社会用电量累计 23373 亿千瓦

时，同比增长9.8%；规模以上工业发电量为22372
亿千瓦时。

分产业看，第一产业用电量288亿千瓦时，同

比增长9.7%；第二产业用电量15056亿千瓦时，同

比增长8%；第三产业用电量4235亿千瓦时，同比

增长14.3%。城乡居民生活用电量3794亿千瓦时，

同比增长12%。

3月份全社会用电量
同比增长7.4%

A6
微盘股异动再次殃及基金净值
公募量化风控引发业内反思

A2
“她经济”增长快潜力大
上市公司加速布局

新华社广州4月17日电 国务院总理李强4
月 17日下午在广州同参加第 135届中国进出

口商品交易会（广交会）的境外采购商代表座

谈。英特宜家、沃尔玛、科佩尔、露露国际、美而

真、阿尔祖姆、似鸟、欧尚、生牌、凯斯科、长友

等境外企业负责人出席。

境外采购商代表介绍了通过广交会加强

对华合作的体会，表示长期以来，中国广交会

为促进中国同世界各国贸易往来和友好关系

发挥了重要作用。各方对中国经济发展前景充

满信心，愿以广交会为平台，继续扩大在华经

营，为推进自由贸易、维护全球供应链稳定作

出积极贡献。企业家们还就发展循环经济和绿

色经济、优化在华经营环境、加强中外人员交

往提出意见和建议。

李强认真听取大家发言，赞赏大家长期以

来积极参与广交会、大力开展对华经贸合作。

李强表示，广交会自 1957年创办以来，经历风

雨、从未间断。许多境外企业因广交会与中国

结缘，并伴随着中国的发展而成长壮大。广交

会的历史，也是各国企业共享中国机遇、实现

互利共赢的历史，是中国不断扩大开放、积极

融入国际市场的缩影。面向未来，中国将坚定

不移扩大高水平对外开放，促进贸易投资自由

化便利化，继续以自身发展的确定性为全球贸

易、世界经济注入更多稳定性，也为各国企业

发展提供更加广阔的空间。

李强指出，长期以来，境外企业为推动中

国与世界经贸合作，联通中国制造与海外市

场，促进全球供给与需求高效匹配作出了积极

贡献。期望大家继续深耕中国市场，拓展在华

业务，更好分享中国的超大规模市场需求和开

放发展机遇，当好增进中外相互理解与互利合

作的友好使者。中国将加快对接高标准国际经

贸规则，持续扩大市场准入，落实好外资企业

国民待遇，加强外商投资服务保障、知识产权

保护，切实维护在华外资企业的合法权益，为

国际商务人员往来、外国人在华工作生活提供

更多支持便利。

吴政隆参加座谈会。

李强同第135届中国进出口商品交易会境外采购商代表座谈

中国将加快对接高标准国际经贸规则

数据来源数据来源：：国家统计局国家统计局

证券时报记者 张淑贤

近日，中央第八巡视组巡视上海证券交易所

党委工作动员会召开。中央第八巡视组组长杨鑫

作了动员讲话。上海证券交易所党委书记、理事

长邱勇主持会议并讲话。邱勇表示，上交所将以

此次中央巡视为契机，以高质量党建引领交易所

高质量发展，加快建设世界一流交易所，为建设

安全、规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市

场，全面推进中国式现代化作出新的更大贡献。

杨鑫强调，金融是国民经济的血脉，是国家

核心竞争力的重要组成部分，关系中国式现代化

建设全局。对金融单位开展巡视，是深入贯彻落

实习近平总书记关于金融工作重要论述的重要

举措，是把严的基调一贯到底、纵深推进反腐败

斗争的重要举措，是推动金融高质量发展的重要

举措。上海证券交易所党委要切实提高政治站

位，深入领会党中央精神，自觉接受监督，坚决完

成好党中央交给的巡视任务。

杨鑫指出，中央巡视组将坚持以习近平新时代

中国特色社会主义思想为指导，深刻领悟习近平总

书记关于巡视工作的重要讲话精神，认真落实二

十届中央纪委三次全会部署，学习贯彻巡视工作

条例，全面落实巡视工作方针，以“两个维护”为

根本任务，持续强化政治监督。坚持围绕中心、服

务大局，聚焦党中央和习近平总书记的重大决策

部署落实情况，紧盯权力和责任，加强对“一把

手”的监督，在强化巡视整改上集中发力，深入查

找政治偏差，推动解决突出问题，切实发挥政治

监督保障作用。坚持政治巡视定位，准确把握金

融单位特点，重点检查贯彻落实习近平总书记重

要讲话和指示批示精神，履行职能责任、推动高

质量发展，防范化解金融风险，推进金融供给侧

结构性改革，纵深推进全面从严治党，加强领导

班子、干部人才队伍和基层党组织建设，以及巡

视、审计等监督发现问题整改等情况。

邱勇表示，中央第八巡视组对上海证券交易

所党委开展巡视，是对上海证券交易所党委的一

次全面政治体检，也是对交易所党的建设和改革

发展工作的一次全面检视。上海证券交易所党委

将坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想

为指导，认真学习领会习近平总书记关于巡视工

作、金融工作的重要论述，深入学习贯彻党的二

十大精神、中央金融工作会议精神和二十届中央

纪委三次全会精神，进一步提高政治站位，切实

增强接受巡视监督的思想自觉、政治自觉和行动

自觉，全力配合中央巡视工作，以实际行动诠释

对党忠诚。同时，将以此次中央巡视为契机，自觉

坚持和加强党对交易所的全面领导，更好履行全

面从严治党政治责任，以高质量党建引领交易所

高质量发展，加快建设世界一流交易所，为建设

安全、规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市

场，全面推进中国式现代化作出新的更大贡献。

中央第八巡视组巡视
上交所党委工作动员会召开


