
一季报净利润同比大增近160%
封测行业重回增长轨道
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证券时报记者 刘俊伶

今年一季度，封测行业迎来业绩

拐点，行业整体实现营业收入 175.92
亿元，同比增长 20.69%，实现归母净

利润 3.99 亿元，同比大增 159.66%。

封测行业自2022年起，已连续两年盈

利下滑，今年有望重回增长趋势。

一季度业绩向好

据证券时报·数据宝统计，A股13
家集成电路封测板块上市公司中，有

5家一季报归母净利润同比增长，1家

扭亏为盈，2家减亏，整体报喜比例达

到61.54%。

封测板块业绩大幅增长，主要系

长电科技和通富微电两家龙头公司带

动。长电科技今年一季度营收同比增

长 16.75% ，归 母 净 利 润 同 比 增 长

23.01% 。 公 司 2023 年 营 收 下 滑

12.15%，归母净利润下滑 54.48%，归

母净利润在连续 5个季度下滑后，今

年一季报首次出现环比增长。

通富微电一季度的表现更加亮

眼，其中营收同比增长近14%，归母净

利润增长超 20 倍。2022 年和 2023
年，公司连续两年净利润同比大幅下

跌。通富微电在近期的投资者调研活

动中表示，2024年公司计划根据市场

及客户需求，分别在智能终端、汽车电

子、安防监控、显示驱动、存储、高端服

务器、AIPC等产品领域加大量产与研

发力度，公司全年营收目标为 252.80
亿元，较2023年增长13.52%。

在一季报归母净利润同比增长的

公司中，颀中科技、汇成股份 2023年

归母净利润亦同比增长。颀中科技年

报显示，实现归母净利润3.72亿元，同

比增长 22.59%，公司不断加强自身在

先进封装测试领域的核心能力，持续

提升技术水平、扩大产品应用、降低生

产成本，提高日常运营效率，积极应对

宏观经济波动带来的挑战，保持了较

强的市场竞争力。

在股价表现上，封测板块个股今年

以来多数回调，平均累计下跌22.56%，

气派科技、华岭股份、蓝箭电子、伟测

科技下跌超过30%。

AI需求推动
行业向先进封装转型

值得注意的是，封测行业此前

已连续两年盈利下滑。2022 年，行

业整体实现净利润 57.4 亿元，同比

下降 21.9%；2023 年为 27.2 亿元，同

比下降 52.59%。

封测行业盈利下滑，主要受近两

年全球经济疲软、市场需求不振等因

素影响，半导体产业持续低迷。根据

世界半导体贸易统计组织 (WSTS)数
据，2023年全球半导体市场预测规模

为5200亿美元，同比下降9.4%。

2024年以来，随着消费市场需求

趋于稳定，在全球人工智能（AI）浪潮

下，半导体需求有望快速复苏。目前

多家半导体巨头已着手AI半导体布

局，包括英伟达、三星电子、台积电、

AMD等。国内厂商方面，中兴通讯、

瑞芯微、富瀚微等上市公司在AI芯片

上有所布局。

AI、机器学习等技术对数据处理

能力提出了更高的要求，封测行业中

先进封装技术相比传统封装技术，能

够在再布线层间距、封装垂直高度、

I/O 密度、芯片内电流通过距离等方

面提供更多解决方案。

根据市场调查机构Yole的数据，

2022年全球先进封装市场规模达443
亿美元，占封装市场总规模47%，预计

2028年先进封装市场占有率将升至

58%，达到 786 亿美元。先进封装技

术快速发展有望推动封测行业技术转

型，封装设备和材料实现量价齐升。

多家A股公司已在先进封装技术

上有所布局。通富微电在年报中表

示，公司在发展过程中不断加强自主

创新，并在多个先进封装技术领域积

极开展国内外专利布局。截至 2023
年12月31日，公司累计国内外专利申

请达1544件，先进封装技术布局占比

超六成。此外，长电科技、华天科技、

伟测科技也有技术储备。

机构看好封测板块
投资机会

多家机构看好先进封装技术和国

产化趋势带来的投资机遇。国泰君安

证券研报认为，随着需求向好，封测厂

迎来底部反转。中国市场先进封装占

比低于全球，2022 年占比 38%，但呈

现逐步提升态势。随着大算力需求提

速，先进封装业务放量可期。

长江证券研报认为，先进封装和

国产化趋势有望带来设备端和材料

端的投资机遇。一方面，随着摩尔定

律的放缓，封测环节的重要性在不断

提升，以 2.5D/3D 为代表的先进封装

工艺较传统封装工艺的工序步骤和

加工难度明显提升，有望推动封装设

备和材料实现量价齐升；另一方面，

现阶段中国大陆封测企业逐渐向国

际先进水平靠拢，也有望带动本土供

应链的成长。
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盯紧了！这21家公司业绩现拐点

证券时报记者 张智博

一季度结束后，年报和一季报

集中披露，机构也马不停蹄地走访

上 市 公 司 。 4 月 至 今 ，合 计 有 近

1900家上市公司获得机构调研，部

分公司关注度很高，参与调研的机

构数量超100家。

医药和电子行业
获调研公司数量最多

据证券时报·数据宝统计，4月

至今，获得 100 家以上机构集中调

研的上市公司共计202家。

按照申万行业分类，医药生物

和电子两个行业最受关注，获百家

以上机构调研的公司数量均超 30
家，电力设备、计算机、机械设备的

公司数量也不少，均在 10 家以上，

上述 5个行业公司数量合计占比超

过60%。

医药生物行业中，2家医疗设备

公司——联影医疗和迈瑞医疗最受

关注，参与调研的机构均超过 400
家；爱博医疗和华东医药紧随其后，

机构调研数量在340家及以上。

联影医疗在 2023 年业绩保持

稳健增长，实现营收 114.11亿元，同

比增长 23.52%；实现归母净利润

19.74亿元，同比增长 19.21%。公司

各产品线的收入结构呈现高端化、

多元化的趋势，在中高端产品收入

占比不断提升。随着装机量不断地

提升，公司的服务收入将持续增长。

迈瑞医疗则在调研中表示，中

国医疗器械的发展仍远未触及行业

天花板，未来长期仍有巨大的增长

空间，这背后主要有三个驱动因素，

分别是医疗需求、国家政策、国产崛

起。为了成为引领全球行业发展的

龙头公司，迈瑞医疗需要在设备业

务全面向数智化方案转型、持续扩

大耗材业务领域布局这两个方向上

实现核心能力的突破。

22家公司
获超300家机构调研

据数据宝统计，获得 300 家以

上机构调研的公司共计 22 家。其

中，澜起科技获最多机构调研，共计

504 家机构参与；华明装备、珀莱

雅、天孚通信、中控技术、华测检测

等随后，参与调研机构家数均在440
家以上。

澜起科技为内存芯片龙头，4月

以来，公司多次获得机构集中调研，

博时基金、淡水泉、高盛中国等多家

知名投资机构均有参与。在互动提

问环节，机构提问公司如何展望今

年DDR5的渗透率情况以及第二子

代占比。

澜起科技表示，行业预期DDR5
渗透率将在今明两年持续提升，年

中可能超过 50%。DDR5 内存接口

芯片将在未来几年持续进行子代迭

代，有助于维系相关产品的平均销

售价格及毛利率。随着DDR5在下

游 持 续 渗 透 ，预 计 2024 年 公 司

DDR5第二子代及第三子代RCD芯

片出货量较上年显著增加。

机构密集调研公司
业绩表现优异

多只机构集中调研的公司一季

报净利润表现优异。上述 22 家公

司中，澜起科技净利润同比增幅居

首，超过 10倍；九号公司-WD、中际

旭创、传音控股、天孚通信一季报净

利润增幅均超 200%；仅华测检测、

欧科亿净利润同比下滑，容百科技

由盈转亏。

澜起科技一季度实现营收 7.37
亿元，同比增长 75.74%；归母净利

润2.23亿元，同比增长1032.86%，主

要系一季度内存接口芯片需求实现

恢复性增长，公司部分新产品开始

规模出货，推动公司营业收入及净

利润较上年同期大幅增长。

从一季报盈利规模看，迈瑞医

疗实现归母净利润超 30亿元，立讯

精密归母净利润在 20亿元以上，海

康威视、传音控股和中际旭创等盈

利均超10亿元。

一季度，迈瑞医疗国际市场整

体增长 30%，国际三大业务线均实

现了快速增长。中航证券表示，我

国医疗新基建脚步持续推进，医疗

器械市场长期稳定增长，迈瑞医疗

作为龙头企业，持续受益于市场高

景气。同时公司海外市场持续拓

展，维持“买入”评级。

中际旭创一季度净利润首破 10
亿元。中国银河认为，随着互联网

巨头对于 AI 及大模型布局逐步深

入，对于高毛利率的 800G及更高速

率的光模块需求逐步提升，2024年

或将成为高速率光模块放量重要一

年。公司作为行业领先，在高成长

性已现的基础上，有望持续受益。

4月至今202家公司
获超百家机构集中调研

证券时报记者 匡继雄

A股公司2024年一季度报告已披

露完毕。不少公司在业绩披露后，股

价表现有惊喜。如巨化股份，一季报

利润环比增速达 57.74%，季报披露至

今股价累计涨幅超17%。

对于巨化股份一季报，国泰君安

发布研报表示，公司2023年产能过剩

业绩承压，一季度业绩拐点已现。

2024年三代制冷剂配额执行，行业景

气周期开始，公司作为三代制冷剂龙

头企业将充分受益。

21家公司业绩现拐点

上市公司单季度净利润环比增速

由负转正，或是业绩出现拐点的信号，

对投资者来说是很好的机会。

据证券时报·数据宝统计，去年四

季度净利润环比增速小于0且净利润

大于1000万元（避免基数效应影响），

今年一季度净利润环比增速大于

20%，在业绩报告发布后，券商出具

的业绩点评研报含“拐点”字样，符合

上述条件的公司合计有21家。

从行业分布来看，医药器械行业

的公司数量相对较多。

国投证券认为，2023年医疗器械

板块受行业整顿影响，业绩出现阶段

性波动。今年一季度，板块业绩同比

恢复增长，同时呈现出明显的环比改

善趋势。主要原因有三方面，一是全

球疫情周期在2023年趋于收尾，前期

医疗器械作为疫情期间的主力输出品

种，不少细分领域存在库存过剩或积

攒的情况，2023年集中进入了去库存

阶段；二是2023年与疫情相关的订单

逐渐减少至没有，很多公司消化完

2022年的高业绩基数；三是行业整顿

政策对医院采购与招标的影响边际收

窄，同时设备更新等利好政策对业绩

的提升预期。

从医药器械具体公司看，海尔生

物、海泰新光、怡和嘉业业绩被认为出

现拐点，其中海尔生物市值居前。

海尔生物今年第一季度实现营收

6.87亿元，在去年同期高基数压力下

同比增幅 0.04%,环比增幅 51%；实现

归 母 净 利 润 1.38 亿 元 ，同 比 增 长

0.06%，环比增长181.59%。

东吴证券表示，公司一季度业绩

超预期兑现且二季度有望进一步迎来

拐点，今年全年利润率有望维持一季

度水平，归母净利润增速将快于收入

端，维持公司“买入”评级。

今年有望继续高增长

业绩拐点公司普遍受机构关注。

据数据宝统计，上述 21家公司均有 3
家以上机构评级，其中三一重工、巨化

股份、海泰新光等 7家公司获 10家以

上机构评级且一致预测 2024年净利

润增长超30%。

其中三一重工市值居前，公司2024
年一季度实现归母净利润15.80亿元，

同比增长4.21%，环比增长229.21%。

申万宏源证券表示，从中长期

看，工程机械自 2016 年开始进入上

行周期，按照 8 年左右使用寿命计

算，今年已经到了更新阶段。此外，

设备更新政策可能加快工程机械淘

汰升级，今年可能成为新一轮内需周

期向上的拐点。

从二级市场表现来看，上述21家

公司有 20家自一季报发布以来股价

累计涨幅为正。怡和嘉业涨幅居前，

华安证券认为，公司今年一季度高毛

利耗材业务占比提升，预计该业务在

海外区域有较好增长，公司一季度拐

点或显现。

社保基金大手笔加仓

据数据宝统计，上述 21 家公司

中，麦加芯彩、海泰新光、三一重工、潞

安环能、我武生物一季度获社保基金

加仓，其中麦加芯彩、海泰新光加仓幅

度 超 40% ，最 新 持 股 数 量 分 别 为

116.44万股和434.88万股。

麦加芯彩主要从事工业涂料领

域，今年一季度实现归母净利润 2827
万元，环比增长 142.49%。华西证券

认为，今年一季度集装箱涂料销售价

格延续去年低迷趋势，但需求端有显

著的好转，随着集装箱下游需求拐头

向上，今年二季度开始集装箱毛利率

有望逐渐恢复，公司盈利情况有望逐

季度好转。

海泰新光主要从事医用内窥镜

器械和光学产品的研发、制造、销售

和服务，今年一季度实现归母净利润

3844.27 万元，环比增长 39.70%。开

源证券表示，公司经营拐点已至，今

年一季度收入和利润相对于去年第

四季度已改善，全年业绩有望环比持

续向上。


