
北上资金年内净流入超800亿元
四大行业最受“宠爱”
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证券时报记者 梁谦刚

海外资金正经由沪港通、深港通，

用真金白银对 A 股市场投下“信任

票”。年内北上资金净流入金额已经

接近去年全年的2倍。

净流入超800亿元

近期亚洲开发银行、高盛、摩根士

丹利、花旗集团、德意志银行等多家外

资机构纷纷上调 2024年中国经济增

长预期，瑞银、高盛等外资机构表示看

好A股市场未来投资机会。

摩根士丹利近期发布的报告表

示，全球资金正在重返中国股市。汇

丰控股最新数据显示，超过 90%的新

兴市场基金正在增持中国股票。富达

国际 4月发表观点认为，投资中国市

场的长期增长主题并未改变，随着中

国经济增长步入下一阶段，新一轮的

投资机遇也将随之而来。

随着海外机构纷纷唱多中国经济

和股市，北上资金也加速流入 A 股。

据证券时报·数据宝统计，截至 5月 7
日，以月度口径统计，北上资金已连续

4个月呈现净流入状态，相比前几个

月，资金回流态势显著。最新数据显

示，北上资金年内累计净流入逾 810
亿元，是去年全年净流入额的1.86倍。

中信建投证券认为，随着全球金

融条件和国内市场环境的持续改善，

基本面和政策面出现明朗积极信号

后，北上资金的短期弹性或大于其他

市场增量资金，也可能对短期市场风

格带来较大的边际影响。

扫货四大行业

分行业来看，今年以来北上资金

净流入超百亿元的行业有 4个，分别

是银行、食品饮料、电子和有色金属。

银行业净流入 316.85亿元，排在

首位，该行业向来业绩增速稳定、股息

率高。据Wind数据，近 12个月，银行

板块股息率达到 5.12%。申万宏源表

示，看好银行板块，鉴于其低估值、低

持仓、低预期及高股息的特性，银行板

块仍将是市场资金追逐的重点。

食品饮料行业获北上资金净流入

205.83亿元，排在第二位。数据显示，

食品饮料是今年一季度少有的几个营

收和净利润增速均超 5%的行业之

一。北上资金主要大手笔加仓行业内

白酒龙头，如贵州茅台、五粮液、山西

汾酒、今世缘、洋河股份等，年内净流

入额均超 10亿元，这 5只股票合计净

流入额占食品饮料行业的九成以上。

电子行业年内获北上资金净流入

118.91亿元。平板、手机、个人电脑等

电子消费产品在经历了长时间的经营

压力后，产业链去库存接近尾声，出货

量增速回升，行业整体正朝着好的趋

势发展。

数据显示，今年一季度，A股电子

行业净利润同比增长 75.07%，是同期

净利润增速最高的申万一级行业；一

季度营收增速 11.06%，排在申万一级

行业第二位。

电子行业股票中，今年以来韦尔

股份、北方华创、京东方A、海光信息

获北上资金净流入均超 10亿元，这 4
家公司今年一季度净利润均实现大幅

增长，其中韦尔股份、京东方A净利润

增速均超100%。

有色金属行业年内获北上资金净

流入110.73亿元，其中赤峰黄金、山东

黄金、洛阳钼业、中金黄金净流入超

10亿元，这 4家公司均与市场大热的

铜、黄金主题相关，且今年一季度净利

润增速均超过 40%，其中洛阳钼业的

净利润增速高达5倍以上。

大幅加仓
20只低估值高成长股

从增减持的幅度来看，据数据宝

统计，截至 5月 7日，今年以来北上资

金增持超亿元的股票中，与2023年底

相比，83股持仓数量呈现翻倍式增长。

北上资金增持幅度最高的是建元

信托，达到127.39倍，目前北上资金持

仓市值1.13亿元。建元信托是国内唯

一在上交所上市的信托公司，具备独

特的资本运作及资源整合优势。北上

资金增持幅度靠前的还有广日股份、

长虹美菱、新泉股份、英杰电气、东方

通等。

在上述83只大比例加仓股中，今

年第一季度净利润增速超20%且滚动

市盈率不足30倍的股票有20只。

据数据宝统计，截至 5 月 8 日收

盘，上述 20 只个股今年以来平均上

涨近 20%，大幅跑赢同期上证指数。

长虹美菱、山推股份、通用股份、中国

海油、伊之密、招商南油年内涨幅均

超30%。

（本版专题数据由证券时报中心数据库提供 翟超/制图）

证券时报记者 张娟娟

5月 8日，ST中嘉、*ST明诚强势

涨停，2家公司年内均申请撤销风险

警示。其中 ST 中嘉自 4 月 29 日以

来，已连续录得 5个涨停板；*ST明诚

自 4月 23日以来 9个交易日录得 8个

涨停板。

年报季向来是几家欢喜几家愁的

时刻，有公司披星戴帽，也有公司摘星

脱帽。5月7日晚间，*ST西钢、*ST全

筑发布撤销退市风险警示并继续实施

其他风险警示的公告，将分别更名为

ST西钢、ST全筑，这意味着 2家公司

退市风险警报解除。

超40家公司
申请摘星脱帽

随着经营改善、业绩不确定性消

除、内控缺陷整改完成、重大违规事项

影响消除等，在发布经审计的年报之

后，ST类上市公司陆续申请撤销风险

警示。

据证券时报·数据宝统计，截至 5
月8日收盘，今年以来共有43家ST公

司、*ST公司（以下统一为“ST公司”）

申请撤销退市、特别处理以及包括内

控审计的风险警示。

从财务方面来看，上述43家公司

经营能力大幅改善，自2018年以来连

续亏损5年后，2023年整体盈利，合计

净利润接近 200亿元，今年一季度小

幅亏损。43家公司 2023年营业收入

均超过 1亿元，归属母公司净资产合

计652.71亿元，全部回归正值。

具体来看，21家公司在2023年扭

亏为盈，9 家公司净利润超 10 亿元。

其 中 *ST 正 邦 2023 年 净 利 润 达 到

85.29亿元，公司之前 2年亏损超 320

亿元，2022 年净资产为-87.31 亿元，

2023年接近100亿元。按照审计后的

财务数据来看，*ST明诚2023年扭亏，

净利润达到 28.55 亿元，归母净资产

3.74亿元。不过 2家公司今年一季度

仍为亏损状态，仍需警惕经营风险。

超七成申请公司
审计意见达标

从审计意见来看，据数据宝统

计，上述 43家公司中，仅有 7家公司

2022 年年报审计意见为“标准无保

留意见”，2023 年上升至 31 家，占比

超七成；“无法表示意见”的公司数

量由 2022 年度的 10 家下降至 2023
年度的 1家。

5家公司过去 5年（2019年~2023
年）审计意见持续为“标准无保留意

见”，包括*ST惠天、*ST西域、*ST莫

高、*ST和科及*ST富吉，虽然 5家公

司2023年净资产均由负转正，但仅有

前2家公司2023年扭亏为盈。

“保留意见”公司下降至 2家，分

别为ST天喻、ST实华，前者2022年至

2023年持续盈利，后者持续亏损。ST
天喻于5月3日收到交易所问询函，主

要系经营、控股权等问题。

10余家公司
撤销重整退市风险警示

据数据宝统计，上述43家ST公司

中，已有 13家公司的申请获通过，已

撤销风险警示，除*ST西钢、*ST全筑

外，还有*ST京蓝、*ST广田等。

从净利润来看，这 13 家公司除

*ST商城外，其余 12家公司 2023年均

扭亏，*ST明诚、*ST广田 2023年净利

润均超过 20 亿元，净利润均创下上

市以来最高水平，其中*ST 明诚于 5
月 8日涨停。除*ST商城 2023年归母

净资产低于 1亿元外，其余 12家公司

均超过 3亿元，其中近期“摘星”的 ST
洲际高达 79.5 亿元，同比增长 100%
以上。

需要注意的是，上述13家公司的

风险并未完全解除，超过10家公司目

前仅撤销因重整而被实施的退市风

险，因其它因素而被实施的退市风险

仍未消除。因此，投资这一类股票，投

资者仍需谨慎对待。

另外，上述申请撤销风险警示的

公司中，有部分公司因上市规则的修

订，主动撤回申请。

比如ST升达，公司在4月13日申

请撤销其他风险警示，4月 30日又公

告称，为使公司相关撤销申请符合法

律法规和最新监管规则的规定，决定

撤回撤销公司股票其他风险警示的申

请，后续再择机申请，之后公司股票一

字跌停。

摘星脱帽行情火爆 超40只ST股候场

证券时报记者 陈见南

曾几何时，次新股板块活跃度

非常高。此后随着新股 IPO 常态

化，中小市值股票稀缺性不再，次新

股指数连年下跌。最新数据显示，

近端次新股指数（成份股为近一年

上市的次新股）年线已经 9连阴，最

新点位不足 50点，而 2015年高点超

过2500点。

近端次新股指数连年回调固然

有指数设置的原因，但次新股走势

普遍较差也是不争的事实。不过，

近期 IPO 呈现持续收紧趋势，次新

股表现引发关注，尤其是在板块整

体处于低位的背景下，优质股投资

机会有望凸显。具体在选股方面，

业内人士强调次新股选股的最大逻

辑，即稀缺性，主要表现为所属行业

和公司成长的稀缺性。

27只次新股
业绩有望高增长

据证券时报·数据宝统计，近一

年上市的次新股中，有 27只个股获

得3家及以上机构评级，且一致预测

今年、2025年及 2026年净利增速均

超20%。

其中，机构一致预测美芯晟今后三

年净利增速均值最高，达到85.51%。

机构认为，公司在无线充电芯片领

域竞争力明显，且进军光传感、CAN
SBC蓝海市场，成长路径清晰。

此外，慧智微-U、中科飞测的机

构一致预测今后三年净利增速均超

40%，华丰科技、浙江荣泰、艾森股

份、天承科技、诺瓦星云、芯动联科、

芯联集成-U等个股的机构一致预测

今后三年净利增速均超30%。

部分个股今年一季度业绩大幅

增长，国科军工、锦波生物、艾森股

份、明阳电气等个股一季度净利同

比增长均超100%。国科军工在季报

中表示，业绩大增主要系本报告期

收入较上年同期增长，报告期内营

业收入增长主要为导弹（火箭）固体

发动机动力与控制产品等高毛利产

品交付、本期现金管理收益增加、财

务费用下降等所致。

机构关注度较高的次新股确定

性相对更高。数据显示，致欧科技、

乖宝宠物、锦波生物、润本股份等个

股评级机构数居前，均有 20家以上

机构评级。从行业稀缺性来看，乖

宝宠物、锦波生物、润本股份等个股

较为稀缺。其中，乖宝宠物从事宠

物食品的研发、生产和销售；润本股

份目前已形成驱蚊产品、婴童护理

产品、精油产品三大核心产品系列。

23只次新股
获机构持仓超亿元

部分个股获得机构大举建仓。

其中，锦波生物、浙江荣泰等个股一

季度获得社保基金新进重仓，前者

获得两只社保基金合计建仓逾 419
万股，期末持股市值超过 1.05亿元；

后者获得社保基金新进 71.28万股，

期末持股市值1.57亿元。

从整体来看，上述 27 股中，有

多达 23 只个股获得机构重仓超过

亿元（剔除前十大法人持股）。其

中，中科飞测、航材股份两只个股机

构一季度末持股市值均超 14亿元，

阿特斯、诺瓦星云、京仪装备、明阳

电气、锦波生物等个股一季度末持

股市值均超5亿元。

4只次新股
年内涨幅超30%

一些次新股年内走势强劲，莱

斯信息大涨超 121%，居首位。资料

显示，公司面向民航空中交通管理、

城市道路交通管理以及城市治理等

行业的信息化需求，提供以指挥控

制技术为核心的指挥信息系统整体

解决方案和系列产品。公司业绩亮

眼，去年净利同比增长近 48%，今年

一季度营收增长近39%。

此外，乖宝宠物、明阳电气、华

丰科技等个股年内涨幅均超 30%。

华金证券认为，明阳电气作为领先

的新能源领域智能化配电设备提供

商，聚焦于智能化输配电装备的研

发与制造，抓住向数据中心、智能电

网及特定领域延伸的历史性机会，

已基本完成从传统能源向新能源市

场转型，市场占有率不断提升，在海

上新能源领域具备竞争优势，看好

公司未来的发展前景。

慧智微-U、美芯晟、艾森股份

等个股跌幅均超 40%，位居跌幅榜

前三，天承科技、安杰思、京仪装备

等个股均跌超 30%。跌幅较大的中

科飞测机构关注度较高，广发证券

认为随着中科飞测围绕软/硬件持

续推进过程控制设备的布局，公司

有望充分受益于量测检测设备的国

产替代进程。

机构看好这27只
高成长次新股


