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证券时报记者 时谦

最近，外资对于中国股票的“爱”有

点儿超乎想象。

当地时间5月16日，美股中概股集

体大爆发，纳斯达克中国金龙指数收盘

大涨 2.49%，创 2023 年 9 月以来新高。

次新股课标科技盘中一度大涨近180%，

收盘涨 104.42%；阿里巴巴收盘涨逾

7%，就连昔日“空军主力”香橼也开始唱

多。5 月 17 日港股开盘，继续强势表

演。恒生指数高开 0.77%，恒生科技指

数高开1.55%，阿里巴巴涨逾7%。

《大空头》原型迈克尔·伯里（Mi⁃
chael Burry）上季度也加大对京东和阿

里巴巴的持仓，他将阿里巴巴的持股从

7.5万股增至 12.5万股，京东的持股从

20万股增至36万股。知名对冲基金经

理大卫·泰珀（David Tepper）更是将持

仓集中在科技和中国市场领域，阿里巴

巴占投资组合的12.05%。

近日，大卫·泰珀的阿帕卢萨资产

管理公司公布了最新的 13F 持仓文

件。该文件显示，大卫·泰珀的投资组

合在上季度迎来了几只新股票：Adobe
Inc以 35万股成为新增股最多的公司，

价值约 1.76 亿美元，占投资组合的

2.61%；iShares China Large-Cap ETF
紧随其后，买入637.5万股，占投资组合

的 2.27%，总计约 1.53 亿美元；持有京

东 364.98万股，价值约 9997万美元，占

投资组合的1.48%。

阿里巴巴被大卫·泰珀大幅增持690
万股，总持股增至1125万股，总市值8.14
亿美元。拼多多也被大幅增持132.5万

股，总持股210万股，市值2.44亿美元。

同时，大卫·泰珀减持了 13 只股

票。优步（Uber Technologies Inc）被减

持464万股，持股减少了77.33%。减持

Meta 72.75万股，持仓减少39.32%。

截至 2024年第一季末，大卫·泰珀

的投资组合包括 39只股票。持股主要

集中在科技和中国市场领域，阿里巴巴

占投资组合的12.05％；其次是亚马逊公

司，占 10.22％；微软公司为 8.72%。其

他重要持股包括Meta和英伟达。

迈克尔·伯里的季度持仓也已公

布。这位有着“大空头”之称的投资者，

在 5月 15日的季度投资组合更新中透

露，截至一季度末，他所持资产的总价

值从约 9500 万美元增至约 1.03 亿美

元。值得一提的是，他将阿里巴巴的持

股从 7.5万股增至 12.5万股，京东的持

股从20万股增至36万股。

迈克尔·伯里的持仓增加了 5只新

股：百度、英国石油公司、第一太阳能公

司、Sprott 实物黄金信托和信诺公司。

他还出售了一系列股票，包括亚马逊、

Alphabet、米高梅度假村、Toast 和华纳

兄弟探索公司。

迈克尔·伯里以其对市场崩溃和经

济灾难的预测而闻名。他在 2008年金

融危机前夕，对房地产泡沫进行了巨大

押注，这一赌注在书籍和电影《大空头》

中被广泛传播。随后，他又对2021年夏

天的“有史以来最大的投机泡沫”敲响警

钟，并警告说，沉迷股票和加密货币的买

家将陷入崩盘危机。

比较有意思的是，曾让中概股闻

风丧胆的著名空头机构香橼最近也公

开唱多阿里巴巴。该机构表示，阿里

巴巴正获得动能，投资者将认识到其

人工智能（AI）的前景和投资价值，其

股价有望涨超 100 美元。截至 5 月 16
日收盘，阿里巴巴美股大涨超 7%，收

报86.7美元。

知名投资者押注中国资产“大空头”加仓阿里巴巴

证券时报记者 毛军

5月17日，A股早盘先是微幅震荡，

午后开始发力上攻，特别是临近收盘，

各主要股指呈现加速上扬的态势，涨幅

均超 1%，上证 50、沪深 300双双再创年

内新高，两市成交小幅放大至 8900亿

元。房地产板块收盘大涨 7.41%，保利

发展、万科A、金地集团等超 20股涨停

或涨超 10%。香港市场房地产股延续

近几日狂飙走势，融创中国、雅居乐集

团等涨幅超 20%，万科企业、绿景中国

地产等逾60股涨超10%。

盘面上，房地产、低空经济、消费电

子、国防军工等板块涨幅居前，博彩概

念、家用电器、传媒娱乐、工程机械等板

块跌幅居前。

万得实时监测数据显示，5 月 17
日，申万大部分行业都获得主力资金净

流入，其中房地产行业一枝独秀获得逾

56亿元净流入，非银金融获得近 33亿

元净流入，电子、基础化工、机械设备等

获得超 20亿元净流入。医药生物主力

资金则净流出 13亿元，传媒、综合微幅

净流出。

展望后市，方正证券认为，短线大

盘盘中虽还有一定的反复，尤其是分时

图的缺口没有完全回补，但日线、周线

的缺口已得到回补，中期的风险已化

解，盘中回调的空间有限，盘中回调后

有望继续走出上行走势，上行的空间与

量能成正比，若量能能够有效释放，则

大盘上行的空间较大；若量能仍难以有

效释放，则 3150点上方的压力继续存

在，大盘将继续以时间换空间。

中信建投指出，短期看大小盘风格

将趋于平衡，小盘风格仍有一定表现机

会，但从中长期来看市场风格可能转

变，建议投资者减持业绩较差或估值过

高的小微盘个股，低位布局市占率稳步

提升或估值明显低估的大盘龙头。预

计A股市场将迎来一段大盘龙头占优

的时期，今年成功择机“小切大”有望成

为未来数年投资的胜负手。

热点方面，5月17日房地产股走势

在消息的影响下跌宕起伏。板块指数

先是惯性冲高，一度涨逾 2%。随后国

家统计局发布的最新数据显示，4月各

线城市商品住宅销售价格环比降幅有

所扩大，房地产股承压快速回落，板块

指数盘中一度翻绿。

午间，中国人民银行、国家金融监

督管理总局发布通知，首套住房商贷最

低首付调整为不低于15%，二套商贷最

低首付调整为不低于 25%。自 2024年

5月18日起，下调个人住房公积金贷款

利率0.25个百分点。

受此影响，午后房地产股展开反

攻 ，板 块 指 数 大 幅 拉 升 ，收 盘 大 涨

7.41%，创出年内新高，成交猛增至 539
亿元，创两年多来新高。个股掀起涨停

潮，特发服务 20cm封板；总市值前 3位

的公司，保利发展、万科A涨停，招商蛇

口也大涨 9.3%；金地集团、南国置业等

超20股涨停或涨超10%。

香港市场房地产股延续近几日狂

飙 走 势 ，景 瑞 控 股 5 月 17 日 暴 涨

238.10% ，近 6 个 交 易 日 累 计 大 涨

530%；粤港湾控股 5月 17日一度飙涨

157%，截至收盘涨47.06%。

建业地产也涨超 40%，恒大物业、

领地控股、筑友智造科技涨超 30%，融

创中国、雅居乐集团、中国城市基础设

施等涨幅超 20%，万科企业、绿景中国

地产、富力地产等逾60股涨超10%。

在国务院新闻办 5月 17日举行的

国务院政策例行吹风会上，央行表示，

将设立 3000亿元保障性住房再贷款，

鼓励引导金融机构按照市场化、法治化

原则，支持地方国有企业以合理价格收

购已建成未出售商品房，用作配售型或

配租型保障性住房。

住房和城乡建设部强调，地方政府

要推动符合“白名单”条件的项目应进

尽进，商业银行对合规“白名单”项目应

贷尽贷，满足在建项目合理融资需求。

推动房地产企业缓解困难和压降债务，

促进土地资源高效利用。

上证50创年内新高
房地产股再掀涨停潮

证券时报记者 王小伟

香港资本市场近期回暖气势

如虹，带动港股主题 ETF 迎风起

舞。一方面，港股相关 ETF 本周

持续“霸榜”跨境ETF涨幅排行榜

单；另一方面，多家港股主题ETF
净值已经创出成立以来新高，成

为一众ETF基金中“最靓的仔”。

5月17日，港股非银ETF大涨

3.85%，净值来到 1.052 新高。从

其投资组合来看，中国平安、香港

交易所、友邦保险等一众头部金

融公司赫然在列，所跟踪的是中

证港股通非银行金融主题指数。

这只是港股相关ETF迎风起

舞的代表之一。本周以来，港股央

企红利ETF、港股通金融ETF、港股

国企ETF等产品净值均创成立以

来新高，港股通 50、国企、消费、医

疗等香港市场不同细分主题的

ETF也多有上涨。在全周净值回

报排名居前的跨境ETF中，港股主

题产品也占据了绝对主力。

连续大涨折射出资金对经

济的集体正向预期。同时，也有

市场人士认为，背后与红利税等

消息面预期也有关系。日前，市

场传出港股通红利税或可减免

传闻，虽然尚未得到官方证实，

但吸引了市场投资热情。有机

构分析，若港股通红利税减免得

以落实，预计本次潜在调整每年

所带来的直接税收减免约为 100
亿港元，这有助于提振港股高分

红资产吸引力，提升港股流动

性，甚至有助于部分公司 AH 溢

价的缩小。

同时在A股和港股上市的公

司，溢价（H/A）越小，说明H股对

比 A 股越便宜，投资的性价比更

高。以浙江世宝为例，5月 17日，

A 股每股 12.39 元，H 股每股 2.33
港元，AH溢价率超过430%。

北京某券商一位长期从事自

营业务的人士对记者表示，港股

上涨触发因素可以追溯更早，“今

年4月，证监会曾发布了多项资本

市场对香港合作措施，鼓励内地

龙头企业赴港上市。此后，港股

开启连续上涨模式。今年4月，港

股稳居全球主要股指涨幅首位”。

资金是港股回暖的活水。目

前来看，虽然美国降息仍未有定

论，不过其他层面的“聪明资金”

已经开始积极布局港股。

Choice 金融终端数据显示，

2024年前4月，南向资金一直保持

净流入状态，年内累计净买入港

股超过 2000亿港元，占去年累计

净买入金额的一半以上。

而对于A股市场投资者来说，

投资港股的渠道则主要包括两

个：一开通港股通账户直接投资；

二是通过A股上市的港股主题基

金进行间接投资。后者在门槛、

交易等方面具有相对优势。

随着多只港股主题ETF表现

强劲，部分出现溢价情况，尤其在

资金的热捧下，低申购额度的产

品溢价更为明显。这与前段时间

黄金主题ETF和黄金主题 LOF产

品频频出现溢价情况相类似。与

此同时，也有部分消费、科技等港

股主题ETF出现折价。

但有一点是相同的。港股标的

ETF吸引了增量资金涌入，产品份

额明显增长。公开统计数据显示，4
月以来，港股红利ETF、港股通科技

30ETF、黄金股ETF等多只产品资

金净流入额超过4亿元，多只港股

ETF的净申购份额超过10亿份。

恒指连涨
港股主题ETF净值迎风起舞

证券时报记者 聂英好

本周A股大盘缩量调整，上证

指 数 全 周 下 跌 0.02% ，收 于

3154.03点。深证成指、创业板指

全周分别下跌0.22%、0.7%。

盘面上，受房地产利好政策

频出影响，本周房地产板块大幅

领涨，地产相关板块亦表现活

跃。按照申万一级行业来划分，

本周涨幅排名靠前的行业为房地

产、建筑材料、建筑装饰、银行等，

其中房地产行业全周上涨10.3%，

医药生物、有色金属、电力设备等

行业本周表现相对较弱。

热点概念方面，同样也是地

产相关概念明显更受资金追捧，

房地产、城中村改造、新型城镇化

等概念较为活跃，合成生物、CRO
（委托研究机构）、维生素、血液制

品等医药生物概念表现弱势。

周内国家层面连续出台多项

针对房市的重磅政策。5月17日，

央行发布房地产行业三项重量级

利好政策：一是取消全国层面首

套住房和二套住房商业性个人住

房贷款利率政策下限；二是5年以

下（含 5年）和 5年以上首套个人

住房公积金贷款利率分别调整为

2.35%和 2.85%；三是首套房最低

首付款比例调整为不低于 15%，

二套不低于 25%。截至当日收

盘，A 股 Wind 房地产指数上涨

7.41%。与此同时，有超过20只房

地产股涨停。

本周机构调研热度较上周有

所升温，不过，机构调研聚焦的行

业与市场表现活跃的板块有所差

异。Wind数据显示，截至 5月 17
日 14:30，周内有 267 家上市公司

接待机构并披露调研记录。本周

获调研股主要集中于电子、机械

设备和医药生物行业，分别有 38
家、29家和 23家行业内公司迎机

构调研。

热门个股方面，本周机构关注

重点相对分散，接受百家以上机构

调研的公司较少，仅有工业富联、

汤姆猫和鼎阳科技三家公司接待

了百家以上机构。此外，汇宇制

药-W、完美世界、周大生、普门科

技等公司接受60家以上机构调研。

从本周机构调研家数看，工业

互联网领域巨头工业富联接待了

最多调研机构，其调研机构数达到

238家。5月 15日，工业富联董事

长郑弘孟在公司业绩说明会上表

示，2024年预计公司AI服务器全

球市场份额将达 40%。2024年第

一季度，工业富联营业收入 1187
亿元，云计算业务收入占比近五

成，创单季度新高。其中，该公司

AI服务器占板块整体收入近四成，

收入同比增长近两倍。

工业富联是最早切入AI服务

器业务的厂商之一，2017年，工业

富联就与英伟达、微软共同推出

了 全 球 首 台 AI 服 务 器 HGX1。
2023年以来，其开始量产英伟达

的H100及H800等高性能AI服务

器，其客户包括英伟达、微软、谷

歌、亚马逊等全球互联网巨头。

在调研过程中，机构关注重

点聚焦于工业富联 2024 年对 AI
业务贡献的展望、AI服务器市场

展望以及竞争格局等。工业富联

指出，2023年该公司AI相关业务

体量接近600亿元，约占云计算总

收 入 30% ，高 于 2022 年 20%水

平。2024年预计AI贡献占公司云

计算总收入 40%，AI服务器占全

球市场份额的40%。

工业富联透露，AI服务器市场

规模还会保持高速增长态势。根

据MIC及Trendforce测算，2023年

全球AI服务器出货量逾125万台，

同比增长超过47%，2024年增长至

194万台。同时，2024年云服务商

的资本支出大幅增加。全球前四

大云服务商资本支出调升，预计将

从 2023 年的 1400 亿美元提升至

2024年的超过2000亿美元。

AI服务器市占率预计达40%
工业富联受机构热捧

证券时报记者 黄翔

本周五，A股三大股指红盘收官，均

涨超 1%。其中，上证指数收于 3154.03
点，自今年春节前低点的 2635.09点已

反弹近20%。在A股此轮反弹中，多个

行业板块表现亮眼，有色金属板块以

36.6%的涨幅登首，家用电器板块紧随

其后，涨幅35.6%，成为近期备受关注的

黑马。此外，国防军工、基础化工、通信

等板块涨幅超过30%。

但值得注意的是，5月以来，随着楼

市政策刺激不断，房地产板块高歌猛进，

月内上涨13.6%，建筑材料板块次之，涨

幅7.2%，成为当前市场新主线。

从基本面来看，有色金属跑赢各大

板块并不那么令人意外，并且年内A股

也早已掀起过多轮“元素周期表”行情。

今年 3月以来，黄金价格上涨持续

引发市场关注，而在黄金和白银不断刷

新历史高位的同时，铜、钨、镍等有色商

品也迎来价格飙涨。如以有着“工业牙

齿”之称的钨为例，钨精矿价格今年以来

一路上行突破 15万元/吨，较年初涨超

25%，达到近十年历史新高。

行业景气度高涨之下，资金对有色

金属板块追捧有加。Wind数据显示，自

今年2月6日以来，申万有色金属行业板

块指数中，以黄金、白银为代表的贵金属

涨幅居前，其次，钨、钼、钴等涨幅超

50%，镍、铜、铅锌等涨幅超 40%。个股

方面，同期，北方铜业、晓程科技两只个

股涨幅翻倍，其次焦作万方、盛达资源、

兴业银锡等涨超80%。

与高调的有色金属板块相比，家电

板块的大举反弹则有些出人意料，但也

在情理之中。

Wind 数据显示，申万行业指数家

用电器板块自 2 月 6 日以来累计上涨

35.6%，其中以白色家电、厨卫电器、小

家电等表现较为亮眼，清洁小家电子板

块上涨幅度达 65.6%。个股方面，TCL

智家以 118.13%的涨幅居首，四川九

洲、科沃斯、火星人、欧圣电器等涨幅超

过70%。

从基本面上来看，2024年一季度，

家电内销延续修复态势，家电市场需求

稳健，同时海外市场的增长成为亮点。

海关总署的数据显示，一季度家电产业

延续 2023 年景气度，出口金额 1614.9
亿元，同比增长 8.58%，出口数量累计

同比增长20.86%。

今年一季度，上市公司业绩表现也

较为可观，家电三巨头美的、海尔、格力

三者的单季营收同比增幅最高达10%，

净利润均实现双位数的同比增长。

值得注意的是，小家电在各品类

中异军突起。23 家小家电上市企业

中，19家净利润同比上涨，外销收入增

长或是企业业绩向好的主要原因。如

石头科技一季度实现营收 18.41亿元，

同比增长 58.69%；净利润 3.99亿元，同

比增长95.23%。

值得关注的是，近期政策端也为

家电行业带来了助力。今年 4 月，商

务部等 14个部门联合制定的《推动消

费品以旧换新行动方案》公布，鼓励

有条件的地方对消费者购买绿色智

能家电给予补贴，随后浙江、广东、湖

南等多地发布消费品以旧换新的实

施方案，方案中明确了消费者参与汽

车、家电等以旧换新的支持范围和补

贴细则。

5月以来，市场各板块格局生变，房

地产板块再度成为焦点。Wind数据显

示，5月以来，房地产、建筑材料两个板

块领涨全市场，其中房地产服务子板块

涨幅达24.39%。

近期地产利好政策持续出台。自4
月中下旬以来，地产板块行情已开始升

温，而港股的地产股反弹幅度也尤为可

观 ，4 月 29 日 至 今 ，世 茂 集 团 涨 超

270%，中国奥园、华南城、时代中国控

股、佳兆业集团等涨幅超过100%。

“元素周期表”行情不断 有色板块今年反弹超三成
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