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证券时报记者 邓雄鹰

近日，多家A股上市保险公司披

露今年前 4 月的保费收入。数据显

示，今年 1～4 月，中国人寿、中国人

保、中国平安、中国太保、新华保险共

实现原保险保费收入（下同）1.25万亿

元，同比增长 1.47%，增长态势进一步

稳固。

其中，中国人寿、中国人保、中国平

安、中国太保等四家公司实现正增长，

仅新华保险原保险保费收入同比下滑。

从寿险业务来看，今年以来，上市

险企寿险业务逐月回升。具体而言，

今年前 4个月，中国人寿、平安人寿原

保险保费收入保持增长。其中，中国

人寿今年前 4个月实现原保险保费收

入 3712亿元，同比增长 3.9%，增速最

快。平安人寿实现原保险保费收入

2121.55亿元，同比增长 1.9%，增幅亦

较前3月的0.9%有所扩大。

其余三家公司寿险业务保费增速

仍未转正，但下滑幅度进一步收窄。

今年前 4个月，太保寿险实现原保险

业 务 收 入 1045.24 亿 元 ，同 比 下 降

3.5%，相较于今年前 3个月 5.4%的同

比降幅，下滑幅度明显收窄。具体到4
月份，太保人寿实现原保险保费收入

128.38亿元，同比增长达到12.29%，延

续单月保费增长态势。

各上市险企中，新华保险保费下

滑幅度最为明显，今年前 4个月实现

保 费 收 入 672.24 亿 元 ，同 比 下 降

11.69%。新华保险表示，公司在个险

渠道核心业务、绩优人力及人均产能

等方面实现了良好的发展态势。

此外，天茂集团披露，今年前4个

月，控股子公司国华人寿累计原保险

保费收入 178.45 亿元。这一数字较

去年同期下滑 18.35%，但较今年前 3

个月同比20.55%的降幅进一步收窄。

上市寿险公司保费逐月回暖，与

保险公司持续加大业务推进力度，以

及利率下行背景下市场对储蓄类保险

产品需求依然旺盛有关。也有分析认

为，2023年以来新单保费的改善带动

了2024年续期保费的增长。

从财产险表现来看，上市险企财

险保费继续稳健增长态势。今年前 4
个月，人保财险累计原保险业务收入

2104.95亿元，同比增长 2.8%；太保财

险累计原保险业务收入 771.43亿元，

同比增长 7.8%，增速最快；平安财险

累计原保费收入 1035.29 亿元，同比

增长3.1%，增幅较前3月份扩大。

具体到各险种，根据人保财险公

布的数据，车险保费同比增长 2.3%，

增速低于非车险业务增速。非车险业

务中，企财险、意外伤害及健康险和货

运 险 分 别 同 比 增 长 6.7% 、4.9% 和

4.9%。

除了上述险企，众安在线前 4个

月实现保费收入96.99亿元，同比增长

14.66%；阳光保险旗下产寿险合计实

现 保 费 收 入 547.8 亿 元 ，同 比 增 长

9.33%。

海通国际此前分析认为，市场储

蓄需求依然旺盛，在其他资产收益率

下行背景下，保险产品相对竞争力仍

显著。此外，4月 26日十年期国债收

益率已回升至 2.31%左右，预计未来

伴随国内经济复苏，长端利率若继续

修复上行，则保险公司新增固收类投

资收益率压力将有所缓解。若权益市

场反弹向上，亦有利于险企当期投资

收益及盈利表现。

五大上市险企前4月保费收入1.25万亿元
寿险业务逐月回升

（上接A1版）进一步激活并购重组

的功能作用，支持上市公司通过市

场化并购重组等方式做优做强，推

动业务更加符合市场需求和行业

趋势。

上市公司不仅要重视内部治理

机制建设，进一步树立聚焦主业、稳

健经营的意识，提升业绩和核心竞

争力，还要关注股价提升、投资者回

报等外在价值。在经营决策中更多

考虑股东的偏好和利益，持续提高

投资者的投资意愿。

充分发挥资本中介职能
提升专业服务水平

作为资本中介，证券公司是资

本市场实现价值发现、资源配置和

居民财富管理等功能的关键力量。

证券公司要把功能性放在首要位

置，端正经营理念，回归本源、守正

创新，恪守信义义务，增强专业能

力，为投资者提供更加多元、更加适

配的产品和服务。

证券中介机构应将投资者保护

意识贯穿到各项业务、各个环节和

各个岗位中，在遵守业务隔离墙制

度前提下，打造“投行+投研+投资+
财富管理”的协同服务模式，提升客

户全生命周期的服务能力、金融服

务高质量发展效能，为市场良性循

环贡献力量。

在服务实体经济领域，严把项

目入口关和质量关，发挥好“看门

人”的作用，从源头提高上市公司质

量，提高发行上市的保荐标准和辅

导质效，高标准严要求对标各层次

资本市场的上市指标，发掘和推荐

真正具备成长性和投资价值的企业

登陆资本市场。加强“以融强产”，

引导金融资源流向实体经济的重点

领域和薄弱环节，助力形成新质生

产力。

在财富管理方面，突出以人民

为中心的价值取向，持续提升专业

投研能力。逐步转变“重销售轻服

务”的观念，增强专业管理能力和价

值创造能力，加大产品和服务创新，

更好满足人民群众日益增长的财富

管理需求。

在投资者教育方面，证券公司

应积极开展投资者教育和金融知识

培训活动，通过知识普及帮助投资

者提高金融素养，树立理性投资、价

值投资、长期投资的理念，熟悉证券

市场的法律法规，增强风险防范意

识，依法维护自身合法权益，促进资

本市场规范发展。

严打证券违法犯罪行为
保护投资者合法权益

证券行业是市场经济中的重要

组成部分，应重视运用法治思维规

范金融活动。要进一步加大对欺

诈发行、财务造假、操纵市场、内幕

交易等案件的查办力度，提升案件

查办效率。对性质恶劣、危害严重

的，强化行政民事刑事立体追责，

对违法犯罪行为的“首恶”精准追

责、大力追赃挽损，切实保护好投

资者特别是广大中小投资者的合

法权益。

去年以来，证监会落实监管长

牙带刺、有棱有角的要求，从严打击

严重危害市场平稳运行、侵害投资

者合法权益、社会影响恶劣、群众反

映强烈的证券期货市场违法行为，

为加快建设安全、规范、透明、开放、

有活力、有韧性的资本市场保驾护

航，是践行“以人民为中心”发展思

想的具体体现。

投资者是资本市场可持续发展

之本，平安证券将与中国证券行业

一道，深入贯彻落实党中央、国务院

相关决策部署，在证监会统一指导

下，牢牢把握金融工作的政治性、人

民性，聚焦主责主业，不断提升为客

户提供优质专业服务以及创造价值

的能力，将投资者保护工作融入面

向投资者服务的全流程，更好发挥

资本中介职能和服务实体经济效

能，助力形成新质生产力，为全面推

进中国式现代化强国建设、民族复

兴伟业提供更有力的支撑。

证券时报记者 黄钰霖 刘筱攸

证券时报记者获悉，近期，民生

理财首任党委书记、董事长欧阳勇

到龄退休，将由民生银行上海分行

党委书记、行长丛军接任。

除民生银行外，今年以来，亦有

10多家银行理财子公司高管出现变

动。目前来看，接任者多来自于母

行系统，或具备国有大行背景，较少

由市场招聘选出。业内人士表示，

这与行业发展初期，需通过此举探

索发展路径有关。

民生理财最早于2018年开始筹

建，批筹文件落地后，原银保监会批

复同意民生银行出资50亿元成立民

生理财。2022年 6月 30日，民生理

财正式开业。目前，民生理财的产

品管理规模已突破1万亿元。

民生银行“老将”欧阳勇是民生

理财首任掌门人。公开资料显示，

欧阳勇现年 61 岁，加入民生银行

前，曾在工行、农发行江西地区分支

机构任职。2001 年 8 月，欧阳勇进

入民生银行系统，如今已为其效力

超20年。

加入民生银行后，欧阳勇历任

武汉分行青山支行行长助理、青山

支行行长、深圳分行行长、总行人力

资源部总经理等职；2017年，欧阳勇

调至民生银行上海分行，担任行长、

党委书记。2018年4月，欧阳勇就任

民生银行行长助理。

2022年2月，民生银行发布公告

称，因工作变动，欧阳勇申请辞去行

长助理职务，而后其担任民生理财

筹备组组长，筹建完成后，欧阳勇就

任民生理财董事长。

继任者丛军与欧阳勇有相似

的经历，长期为民生银行效力。资

料显示，丛军现任民生银行上海分

行行长。此前，从 2009 年起，丛军

历任民生银行西安分行行长、总行

原中小企业金融事业部总经理、原

健康产业金融事业部总经理等职，

并于 2015 年 6 月起任该行杭州分

行行长。

在任杭州分行行长期间，丛军

带领该行从不良资产困境中走出，

实现扭亏为盈，保持健康发展态

势。丛军接受媒体采访时总结经验

说，该行一是规划先行、名单制销售

的营销模式；二是前移式评审、嵌入

式服务的风控模式；三是专业分工、

协同作业的管理模式。

据了解，丛军注重人才培养。

在他管理杭州分行期间，该行实施

“镌玉系列”培训体系，涵盖从新员

工到中层管理的多个层级。他曾

表示，面对市场和政策变化，银行

必须转型，而转型的关键在于人才

培养。

从行业近况来看，4月份单月理

财行业规模增长一举扭转下降趋

势，12家机构（6家股份行理财子公

司、6家国有行理财子公司）单月规

模合计增长约2.08万亿元。

行业增长势头迅猛，也伴随着

机构密集换防。5月16日，工银理财

公告称，王海璐因工作变动辞去公

司董事长等职务。据了解，其接班

人为工银安盛人寿总裁吴茜。

据了解，除国有行理财公司外，

青银理财、光大理财、上银理财、招

银理财、杭银理财、恒丰理财、华夏

理财、兴银理财等 10多家银行理财

子公司的董事长或总裁等职位发生

变动。

目前银行理财子公司的高管大

多来自于母行系统，或具有国有大

行背景。

“2022 年以来，理财市场发展

面临挑战，理财产品存续规模有所

波动。在这种情况下，部分银行理

财公司通过调整主要高管，探索未

来发展的新思路、新路径。”招联

首席研究员董希淼告诉证券时报

记者。

董希淼表示，在银行理财公司

成立初期，对母行体系依赖较多，高

管团队以内部人员为主，有助于其

较快完成从母行资管部门的转变。

而当前银行理财公司发展时间较

短，高管团队尚未完全成形，根据工

作需要和监管制度对高管人员进行

调整优化，均属正常行为。

民生理财将迎来新任董事长

证券时报记者 魏书光

令国际市场震动的美国期铜逼

空行情，仍在持续。上周，纽约商品

交易所（COMEX）期铜价格飙升，一度

创历史新高，主力 7月合约上周五收

盘价格达每吨 1.12万美元大关，单周

涨超9%。

花旗集团研究报告表示，COMEX
和伦敦金属交易所（LME）这两家交易

所的铜期货，已吸引高达 250亿美元

（约合人民币 1800亿元）的投机性多

头资金。

随着COMEX铜价格飙升，空头资

金正承受巨大压力。上周市场传闻

称，托克（Trafigura）和 IXM在内的大宗

商品交易商正在积极寻找现货交割，

洛阳钼业5月17日则对旗下公司 IXM
的相关传闻进行了澄清，洛阳钼业股

价经历连续两天大幅下跌之后，有所

企稳。

期铜上演逼空行情

美国时间5月17日，COMEX铜主

力 7月合约收盘价格达每磅 5.0825美

元，折合每吨 1.12 万美元，涨幅达到

4.22%，单周上涨了 9.01%，年内涨幅

高达30.60%。

交易所提高保证金为市场进一步

上涨点燃了一把火，保证金的增加提

高了多空对决的成本，加剧了部分空

头的离场。5月 16日，COMEX交易所

的运营机构——芝加哥商业交易所

（CME）上调铜期货交易保证金要求，

直接要求保证金上调 500美元至每手

5000美元，并在当天收盘后生效。

从收盘数据来看，7月合约持仓量

仍处于高位，仅从5月14日的18.88万

手降到5月17日的15.91万手，折合约

181万吨精铜。

相对于市场持仓规模，交易所库

存仓单规模偏小。根据中金公司的研

究数据分析，COMEX铜库存由 4月初

的接近 3万吨，已经下降至 5月 17日

的 2万吨，库存处于低位。同时，CO⁃
MEX铜交割品牌相对有限、逼仓风险

较高。与上海期货交易所、伦敦金属

交易所（LME）相比，COMEX不接受中

国品牌铜交割，且俄罗斯铜也不能用

于交割，导致库存仓单无法快速上

升。目前，LME的交割品牌中已有 25
个中国铜企注册。

“市场矛盾仍将延续，除非空头

主动认输离场或者交易所有政策干

预，否则 COMEX 铜价将延续强势。”

中原期货研究所工业品组负责人刘

培洋表示。

上周，市场流传包括托克（Trafigura）
和 IXM 在内的大宗商品交易商受到

了卖空压力的影响，正在寻求在现

货市场购买铜，以注册交割仓单。

而美国现货市场的金属铜，价格已

经超过每吨 1.2 万美元，甚至高于纽

约期货铜价格。据调研机构 Wood⁃
mac 的调研，由于铜精矿供给紧张，

叠加今年红海事件和美国巴尔的摩

大桥倒塌影响物流，今年前四个月

美国现货溢价从 8 美分/磅小幅攀升

至 8.5美分/磅。

针对市场传闻关于 IXM 在 CO⁃
MEX铜市场的空单问题，A股上市公

司洛阳钼业紧急澄清，全资子公司

IXM 作为全球重要的大宗商品贸易

商，对所有金属贸易实施100%对冲操

作，严格管理价格风险。

此前，受传闻影响，洛阳钼业股价

5 月 15 日下跌 3.49%，5 月 16 日下跌

5.04%，5月 17日微涨 0.23%。今年以

来，洛阳钼业涨幅达到 67.12%。而市

场跟踪中证有色金属指数的最活跃的

有色金属ETF（159871）今年涨幅也达

到15.82%。

投机性多头资金规模
增至250亿美元

花旗集团分析师马克斯·莱顿在

一份研究报告中表示，“我们预计，随

着套利者将实物铜运往美国，COMEX
铜对LME的溢价将会收窄，但这需要

时间。”

在COMEX铜期货逼空行情下，沪

铜和 LME 铜也在跟涨，但是幅度较

小。上周，COMEX 铜期货单周上涨

9.26%，而 LME铜上涨为 6.72%，而沪

铜主力 7月合约上涨仅为 3.77%。而

美铜与伦铜价差一度扩大至 1100美

元/吨，创历史纪录。

但是，LME市场的看涨持仓也在

快速攀升。花旗集团上述报告认为，

自2月以来，COMEX和LME这两家交

易所铜期货上已吸引了高达 250亿美

元（约合人民币 1800亿元）的投机性

多头资金。而且LME铜合约的投资基

金多头持仓，近期也达到 99215手，相

当于近 240万吨，这是自 2018年 LME
开始公布数据以来最高的看涨持仓。

多头的信心从 4月中旬得到进一

步增强。4月 13日，美国和英国宣布

针对俄罗斯生产的铝、铜、镍这三种金

属实施新的交易限制。按新规定，

LME 和 CME 两家期货交易所不得使

用俄罗斯 4月 13日及以后生产的铝、

铜、镍。

此道禁令让投机多头头寸瞄准了

美国铜期货市场，并在禁令颁布之前

大举建仓。根据美国商品期货交易委

员会（CFTC）的数据，截至 4月 2日当

周，COMEX期铜投机性净多头头寸仅

为 15362 手，而到 4 月 9 日当周，CO⁃
MEX铜投机者净多头仓位增加 35325
手头寸至50687手，这就是4月13日禁

令发布前几天大举建仓。到4月16当

周，COMEX铜净多头仓位达到 52950
手合约，创两年多以来新高。截至5月

14日的当周，COMEX铜投机者将净多

头头寸增加6819手至72785手。

“7 月合约空头资金要么交割现

货，要么合约展期到远月合约上。”国内

期货行业一位资深人士表示，现在美铜

合约上，展期也是认输。因为流动性稍

好点的远月合约就是9月合约，而7月

合约的价格比9月合约一度高出近30
美分/磅，这个价差就是空头要付出的

代价。

工业金属
和贵金属持续上涨

受到期铜价格上涨刺激，工业金属

上周五整体走高，LME镍创下9个月新

高，锌价格创下 15个月新高。而CO⁃
MEX白银期价单日大涨6.36%，创下11
年新高。而COMEX黄金期价结算价格

达到2417美元/盎司，创新历史新高。

“短期投机情绪回落之后，铜价可

能存在回调风险。但是长期看，铜价上

行趋势不变。”中金公司郭朝辉团队认

为，从基本面的角度看，铜矿供给紧张

倒逼冶炼厂被动减产的矛盾仍在演

绎。在这个矛盾解决之前，只要全球制

造业和新能源行业需求预期向好，铜价

上行趋势不变。从中长期来看，铜矿以

及全球贸易可能正处于三点中长期趋

势之中：一是资源保护主义和环保主义

上行；二是地缘影响供给效率下降、成

本上升；三是资本开支持续较低。以上

三点中长期供给问题短期内并不可逆、

较难解决，因此建议重视区域间供给风

险分化可能对不同区域定价带来的影

响，跨市价差中枢可能走阔。

凯雷集团能源路径团队首席战略

官 Jeff Currie接受媒体采访时表示，电

气化的浪潮正在推动铜的需求增长，

无论是电动汽车、支持人工智能的数

据中心，还是为满足激增的电力需求

而扩建的电网设施，都在全球范围内

加速推进。这是他多年职业生涯中见

过的最具吸引力的交易。

美铜期货持续上演逼空行情
投机性多头资金高达250亿美元
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