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证券时报记者 王军 胡华雄

自 4月 12日新“国九条”和退市系

列监管政策亮相以来，A股市场优胜劣

汰在加速，退市力度不断升级。

目前，建车B已因公司收盘总市值

连续低于3亿元，提前锁定了退市。值

得注意的是，该股也将成为市场中首

只因市值原因而退市的股票。此外，

*ST 美讯、*ST 深天、汇丽 B、宁通信 B
等公司也曾发布过类似风险警示，市

值退市警钟陆续敲响。

“触发市值退市并非市值本身问

题，更多的是因为公司经营不善，或行

业发生较大变化，公司劣迹斑斑，最终

被投资者用脚投票，实现资本市场的

出清。‘新国九条’大幅提高了退市的

标准，一些存在违法违规现象或是财

务数据不达标的企业可能在后续几年

难以维持上市地位。”多位分析人士向

证券时报记者表示。

市值退市风暴来袭

近日，建车B多次发布公司股票可

能被终止上市的风险提示公告，根据

股票上市规则相关规定，在交易所仅

发行B股股票的上市公司，如果连续20
个交易日的每日股票收盘市值均低于3
亿元，公司股票将被终止上市交易。

截至6月12日收盘，建车B已连续

18个交易日的收盘市值低于3亿元，即

使后续公司股价接连涨停，该公司总

市值也无法达到3亿元以上，退市已是

“板上钉钉”，成为“首班车”。

2020年底出台的退市新规新增了

“连续 20个交易日每日股票收盘总市

值均低于 3亿元”的市值退市指标，但

随后几年交易类退市公司主要以“面

值退市”为主，未有公司触及市值退市

指标。建车B此番锁定退市意味着，该

股将成为市场中首只因市值原因而退

市的股票。

目前*ST美讯、*ST深天、汇丽 B、

宁通信B等公司的境况也适用市值退

市标准。

新“国九条”要求“完善市值标准

等交易类退市指标”。在此背景下，今

年4月底，沪深交易所修订完善相关退

市规则，将主板上市公司相关市值指

标由3亿元提高至5亿元，自今年10月

30日起施行。

市值退市指标的提高，进一步提高

了市值退市覆盖范围。据证券时报记

者梳理，剔除已退市或锁定退市公司，

目前有近 10家公司股票市值低于 5亿

元，近80家公司股票市值低于10亿元。

谈及近期市值低于 3亿元的公司

逐渐增多，资深市场人士桂浩明接受

证券时报记者采访时表示，市值退市

相关规定以前就有，但以前股市相对

比较活跃，股价和估值比较高，因而此

前市值退市现象基本没有出现过。另

外，相对A股来说，B股估值更低，叠加

B股发行量更小的因素，使得B股更容

易触发市值退市。

“大多数情况下，小企业竞争力不

如大企业强，承受风险的能力也更

弱。”同威投资投资经理刘弘表示，市

值退市风险增多将会降低投资人对小

市值股票的青睐，小市值股票的流动

性会越来越差，这与成熟市场的发展

趋势相吻合。

打铁还需自身硬

公司股票被投资者用脚投票，甚

至由此触发交易类退市风险，大多数公

司早因业绩表现不佳而埋下了“伏笔”。

以市场上首家锁定“市值退市”的建车

B为例，自2018年以来，公司营业总收入连

续6年下滑，2021年至2023年，公司归属母

公司股东的净利润分别为-2599.90 万

元、-3973.31万元和-6933.13万元。进

入2024年，公司并未改变亏损状态，一季

度营收虽然同比增长42.68%至1.37亿

元，但归属母公司股东的净利润仍然亏损

1450.57万元。

A股市场中触发市值退市风险的

*ST美讯、*ST深天等公司也同样是因

为业绩接连亏损，引起投资者的担

忧。*ST 美讯今年一季度营收仅为

387.13万元，同比减少 67.23%；净利润

为-1131.40 万元。在 2021 年至 2023
年，公司营收接连大幅下滑，净利润连

续亏损，累计亏损金额超达2.5亿元。

*ST深天也是如此，公司一季度营

收仅为 0.17 亿元，净利润为-0.16 亿

元。在 2021年至 2023年，公司业绩接

连亏损，累计亏损金额近5亿元。

除了业绩接连亏损外，不少公司

还劣迹斑斑，财务造假、年报被出具非

标意见等违规行为频发。2023 年 12
月，因涉嫌信息披露违法违规，*ST美

讯被证监会立案调查。今年 4月 15日

晚间，*ST美讯公布证监会出具的《行

政处罚及市场禁入事先告知书》。因

涉及年报虚假记载及定增欺诈发行，

*ST美讯拟被责令改正，给予警告，并

处以合计2156万元的罚款。

从上述案例可以看出，触及市值

退市指标的公司，往往因基本面堪忧

导致市值不断缩水，最终被投资者通

过“用脚投票”的方式加速清退绩差风

险公司，推动上市公司结构持续优化。

“公司市值退市虽然与宏观经济、

行业以及证券市场的景气度有关联，

但决定性的因素还是自身的经营情

况。”顺时投资权益投资总监易小斌向

证券时报记者表示，市值退市的增多

是一个优胜劣汰的结果，短期会造成

情绪上的冲击，但有利于市场的长期

健康发展。对于投资者来说，关注上

市公司的基本面以及变化情况成为回

避风险的首选。公司管理团队、行业

发展前景和财务运行指标等多个方面

都需要考量。

加速市场优胜劣汰

近年来，交易类退市制度的威力

主要由面值退市来体现，市值并没有

成为退市的真正“杀器”。但随着市场

的深化发展，壳价值被逐步压缩，市值

退市有可能发挥出相应的威力。

桂浩明认为，之所以要求股票低

于一定市值需要退市，主要是为了解

决股票市值过低导致流动性不佳的问

题，这种情况下投资者难以买进也难

以卖出，股票上市的意义就大打折

扣。他认为，如果公司股票长时间处

于某个市值标准之下，但仍留在市场

当中没有交易，不能起到资源优化配

置的作用，既浪费了社会资源，也误导

了市场。

“退市股票增多短期对市场运行

形成一定的扰动，但长期看，有利于资

本市场正本清源、优胜劣汰。”融智投

资基金经理夏风光表示。

不过，市值退市在实际操作过程

当中，可能会对部分传统经济企业或

股价本身比较低迷的企业带来影响。

例如，B股市场流动性一直存在问题，

新“国九条”要求“完善市值标准等交

易类退市指标”，无疑加大了部分纯B
股公司的退市压力。

“退市只是一个手段，目的是为了

提高上市公司的质量，两者之间可能

会存在矛盾冲突，问题在于如何妥善

予以解决。”桂浩明认为，B股公司面对

市值退市风险，可以采取切实的措施

加以防范，比如通过回购一定数量的B
股，提高公司的估值，如果公司业绩比

较好，也可以适当增发等。

桂浩明建议，不妨可以此为鉴，推

动B股在制度方面作出新突破。他指

出，近20年来B股市场既不扩容，也没

有特别的政策，这种状况应该说对投资

者非常不利，不利于市场的平稳发展。

市值退市显威 建车B预定“首班车”

《新财富》杂志记者 陶娟

6月12日，记录国内民营企业发展

轨迹的新财富 500创富榜揭晓最新榜

单。新财富 500创富榜自 2003年开始

发布，至今已连续制作22年，其旨在通

过民营企业家持股市值的变化，观察

最具竞争力的民企变迁，为创业与投

资提供参照。

2024年上榜的500位企业家（或家

族）持股总市值达到 12.3万亿元，人均

持股市值为247亿元，上榜门槛为66.3
亿 元 。 农 夫 山 泉 创 始 人 钟 睒 睒 以

4562.7亿元持股市值蝉联第一，拼多多

创始人黄峥、字节跳动创始人张一鸣

以 4248.5亿、3402亿元分列榜眼与探

花。马化腾、马云、丁磊、曾毓群、何享

健、秦英林等人稳居前十名。王健林、

王思聪父子由于拥有大连万达商管集

团 46%股权，以 1408亿元资产重回前

十。42岁的宗馥莉因继承娃哈哈集团

股权，成为持股市值最高的女企业家。

伴随中国产业进阶，创富榜上企

业家的主体结构也几经变迁，从制造

当家，到地产主导、“互联网+”领衔，

再到如今的以绿色化、智能化为中

枢。尤其值得关注的是，新质生产

力爆发正全面重塑民企的竞争力。

今年，有 260 位上榜企业家来自新质

生产力领域，占比过半，其中超过 140
名来自光风储、新能源车、锂电等“新

三样”行业。

汽车厂商不断刷新的产销纪录，

推动这一行业有78人上榜。小米集团

因雷军、林斌、黎万强、洪峰、许达来等

5位创始人聚首榜单，成为最具创富力

的企业。理想汽车的李想排名超过了

美团的王兴、百度的李彦宏与京东的

刘强东。消费电子赛道的企业家也纷

纷转战汽车赛场，王来春所创立的立

讯精密已斩获百亿营收。

按上榜人数来衡量，TMT、医药生

物、日常消费成为创富前三大赛道，机

械和电力设备、能源与环保领域则资

产增速最高。14 亿人的庞大内需市

场，同样机遇无限，十月稻田的王兵、

乖宝宠物的秦华都从街头小店起步，

今年登上榜单。创新药大爆发也贡献

诸多新鲜力量，艾力斯创始人杜锦豪

首次上榜。智驾、AIGC、卫星互联网等

前沿新兴领域也已崭露头角，推动地

平线的余凯、小马智行的楼天城、寒武

纪的陈天石、航天环宇的李完小等多

名企业家跻身创富榜。

出海成为民企迈向世界一流的重

要议题，2023年，2/3的A股公司已有海

外收入，其中，海外收入前30名的民企

均为上榜企业家所创立，立讯精密、比

亚迪、洛阳钼业、美的集团、宁德时代

的海外收入均超过 1000亿元，且增速

迅猛。

无论新质生产力的培育，还是世

界一流企业的进阶，在中国式现代化、

新一轮科技革命和产业变革、国际竞

争新形势的视域下，民营企业肩负更

大使命，也面临高质量发展的更高要

求，企业家群体仍需激发创新活力、创

造潜能，通过合法合规经营提高企业

竞争力、获得财富。

2024新财富500创富榜揭晓
新质生产力重塑头部民企格局，上榜企业家超过半数 （上接A1版）国家金融监督管理总

局大型银行监管司司长李文红在

会上透露，下一步，金融监管总局

将继续全力配合人民银行做好此

项工作，推动消化存量商品房库

存。希望各全国性银行要深入学

习，认真把握保障性住房再贷款的

相关要求，科学合理确定贷款金

额、期限、利率和还款方式。

会上，济南市、天津市、重庆

市、郑州市人民政府及工商银行、

建设银行分别结合前期试点经验

发言，与会城市和金融机构围绕推

进保障性住房再贷款落地工作进

行了深入交流。

2023年初，人民银行创设租赁

住房贷款支持计划，在重庆市、济

南市、郑州市、长春市、成都市、福

州市、青岛市、天津市等8个城市开

展试点，支持市场化批量收购存量

住房、扩大租赁住房供给。

目前，租赁住房贷款支持计划

已并入保障性住房再贷款政策中

管理，将在全国范围全面推广。邹

澜表示，保障性住房再贷款政策文

件印发后，原来的支持计划不再实

施，已发放的再贷款资金利率和期

限保持不变。

济南市副市长任庆虎在会上

介绍，“租赁住房贷款支持计划”为

促进库存商品房去化，培育发展住

房租赁市场，助力加快建立房地产

发展新模式和“租购并举”的住房

制度带来了“真金白银”的资源。一

年多来，济南市累计购置租赁项目

53 个，房源 3.05 万套、210 万平方

米，总投资额约233亿元，全市获得

商业银行授信 142.77亿元，发放贷

款金额64.43亿元。

郑州市副市长王鸿勋在会上

透露，下一步，计划全面开展收购

存量商品房用作保障性住房工作，

尽快出台配套政策，公布房源信

息，组织配租配售报名。

证券时报记者 陈雨康

以“数链时代，绿动未来”为主

题的第十届中国（上海）国际技术

进出口交易会（下称“上交会”）6月

12日在上海开幕。本届上交会设

置主题馆、能源低碳技术、数字技

术、生物医药技术、创新生态及服

务五大展区，总展出面积为 3.5 万

平方米，汇聚了来自全球10个国家

和地区及全国 19个省区市的创新

成果。

证券时报记者实探上交会看

到，清洁能源、低空经济、商用密码

等新兴赛道风起云涌，“上天入地”

“人造太阳”“抗量子密码”等产品

构成了别开生面的“科技集市”。

本届上交会搭建科技创新和技术

贸易成果展示平台，技术贸易的

“合作矩阵”稳步扩容。

扩充朋友圈

从上海浦东机场空中接驳至

外滩，电动垂直起降飞行器（eV⁃
TOL）飞行仅需 10 分钟……随着

低空经济加速发展，“空中的士”

将成为现实。不久前，峰飞航空科

技自主研发的 2 吨级 eVTOL——
V2000CG 凯 瑞 鸥 在 浦 东 机 场 完

成 特 许 飞 行 。 现 在 ，峰 飞 航 空

科技将凯瑞鸥“搬到”了上交会

现场。

“凯瑞鸥货运航空器，最大起

飞重量 2吨，纯电动力，自主驾驶，

运载能力等同小型直升机，主要用

于低空物流、紧急物资运输和应急

救援。目前，V2000CG无人驾驶航

空器已获得国内外订单超过 200
架。”峰飞航空科技相关负责人对

证券时报记者表示。

与此同时，适航工作也在稳步

推进中。据该负责人介绍，峰飞的

2 吨 级 货 运 无 人 驾 驶 航 空 器

V2000CG凯瑞鸥已于今年3月获得

CAAC颁发的型号合格证（TC），成

为全球首款获颁 TC 的吨级以上

eVTOL 航空器。峰飞载人航空器

盛世龙的TC审定阶段已开启，计划

于2026年完成适航取证工作，将来

可用于空中载客运行。

国内率先研发倾转旋翼载人

eVTOL 的时的科技在上交会现场

扩充了“朋友圈”。当天，时的科技

与中国航空工业集团公司西安航

空计算技术研究所 (下称“航空工

业计算所”)达成战略合作，据介绍，

时的科技将同合作伙伴一起打造

空中出行的最佳解决方案倾转旋

翼载人eVTOL。

航空工业计算所相关负责人

表示，计算所将与时的科技重点在

航空计算、数据、网络、感知等领域

展开广泛合作，共同推动 eVTOL机

载电子系统的适航和实践。“通俗

点讲，就是帮助E20 eVTOL装上智

慧的大脑和灵敏的中枢神经，使其

具备眼观六路、耳听八方、灵动自

如、运筹帷幄的能力。”

时的科技品牌总监徐安对证

券时报记者表示，公司自主研发的

E20 eVTOL 商业价值高、竞争力

强，具备速度快、载重比大、成本低

等特点。从经济性角度来看，其运

营成本低，长期运营低至每位乘客

2—3元/公里。

“水下世界”

和“人造太阳”

形形色色的 eVTOL勾勒“天空

之城”，“水下世界”亦近在眼前。

走近民营企业展区上海东古智能

科技有限公司展台 ，DGI-Ocean
Eye“海洋之眼”轻工业级水下机器

人比扫地机器人略大，却能在海洋

世界大展身手。

东古智能创始人何政道在接

受证券时报记者采访时表示，“海

洋之眼”轻工业级水下机器人是全

球首个轻工业级360度全方位水下

机器人，可用于水库管线和光缆巡

检、船底缉私、江河和近海搜救

等。该产品性价比较高，采购价格

是一般商用水下机器人价格的三

分之一。

在上海电气展台，面向终极能

源的“人造太阳”——可控核聚变

装置模型围满了拍照打卡的人

群。记者了解到，可控核聚变是核

电领域的前沿技术，它能够持续进

行核聚变反应，有释放能量大、制

备原料来源丰富、不产生核污染和

安全可控的诸多优势，是最理想的

“未来终极能源”形式之一。

据介绍，上海电气在核聚变主

机系统核心装备制造领域已有 20
年的历史，并在可控核聚变领域连

续实现突破：全球首台全高温超导

托卡马克装置HH-70主机系统发

运、全球首台EXL-50U紧凑型聚变

装置真空室整体交付，让上海电气

在该领域取得了先发优势。

铺设技术贸易的
“共赢链”

前沿科技革命方兴未艾，由此

催生的国际技术合作是一片蓝海，

而上交会正是技术贸易领域的一

面旗帜。本届上交会为新质生产

力提供展示和转化平台，技术贸易

的“同心圆”越画越大。

上海市商务委二级巡视员石

小平表示，上交会作为我国技术贸

易领域和上海科创发展成果重要

的展览展示、合作交流和促进服务

平台，聚焦数字化和绿色发展两大

关键词，集中展示绿色低碳、数字

智造、医药和生物科技等 7个领域

的首发和领先技术，持续推动技术

交流合作、产业转型升级、服务经

济社会高质量发展。

上交会开幕当天，境外主宾城

日本大阪市主题日活动暨“日本大

阪企业技术推介会”同期举行，共

有 7 家日本企业和 20 家中方企业

参与对接交流。通过前期的项目

预对接和活动现场面对面交流洽

谈，会后共有 15 个项目达成合作

意向。

作为上交会重要配套活动，浙

江省商务厅主办的 2024年浙江开

发区新质生产力专题招商推介会

同期举办。现场，上海市国际技术

进出口促进中心与浙江省开发区

研究会分别签署战略合作协议。

来自浙江临平、瓯海、嘉兴、海盐、

遂昌等8个开发区的新质生产力项

目举行了签约仪式，总投资额达

130亿元，涉及智能制造、新能源汽

车部件、新材料、中医药等产业。

第十届“上交会”开幕
前沿赛道企业点亮“科技集市”

图虫创意图虫创意//供图供图
周靖宇周靖宇//制图制图


