
证券时报记者 陈见南

6月25日，各主要指数刷新阶段

低点，但部分绩优股表现亮眼，宁沪

高速当日股价再度创出历史新高。

年内创新高个股
41只更抗跌

宁沪高速昨日低开高走，截至

收盘，该股涨 1.04%，报 12.65元/股，

股价创出历史新高，也是当日唯一

一只股价创出历史新高的个股。

往前看，宁沪高速股价已经连

续多年上涨，2022年上涨 1.25%，去

年 上 涨 超 31%，今 年 内 涨 幅 超 过

23%，最新总市值超过570亿元。

创新高同时具备较好抗跌能力

的个股，往往凸显了其优质特性，这

类股票长期趋势值得关注。

据证券时报·数据宝统计，剔除

近 1年上市的次新股，今年以来股价

创历史新高且最新价较高点回调不

到10%的个股，共有41只。

从行业分布来看，这类股票多为

高股息的公用事业、交通运输和银行

等行业，其中包括长江电力和华能水

电等公用事业股；宁沪高速和粤高速

A等交通运输股；中国银行、建设银

行和农业银行等银行股。

四大特质突出

这些创新高的抗跌股大市值特

征明显，中国移动、农业银行、建设

银行等 5 股市值超万亿元，中国神

华、长江电力、工业富联等 7股市值

超千亿元。仅鸿日达、百傲化学、科

林电气、蓝天燃气等 5股市值不足百

亿元。

除大市值特征较为明显外，这

类股票往往高股息，去年底股息率

2%以上的个股超九成，比如从 2024
年起，中国移动 3年内以现金方式分

配的利润逐步提升至当年股东应占

利润的 75%以上；中国神华 2022 年

至 2024 年每年分红率 60%以上，其

中 2022 年及 2023 年分红率分别为

72.77%和75.2%。

上述股票更受机构关注，有多

达 27 只个股评级机构数在 10 家以

上，中国移动、沪电股份、中国海油

等13股评级机构数在20家以上。

此外，41只个股盈利能力更强，

这些个股去年加权扣非净资产收益

率中位数达到 13.43%，远超 A 股平

均水平。

2只个股10年涨超10倍

从累计涨幅来看，最强王者是

沪电股份，过去 10年累计涨幅接近

13 倍，达到 1283%。该股股价大涨

主要受益于AI产业。

沪电股份在近期的调研中称，

随着 AI 的应用场景逐渐落地，图

像、语音、机器视觉和游戏等领域

的数据将呈现爆发式增长，新兴人

工智能应用的巨大计算和存储需求

或将成为未来 5年电子市场中主要

的增长动力，并为能够提供高性能

PCB解决方案的企业带来可期的市

场机遇。

三星医疗 10 年累计涨幅也超

过 10 倍。陕西煤业、思源电气、巨

化股份、九典制药、伟星股份、长江

电力、中国神华等个股累计涨幅超

过 5倍。

在经历了较长时间的上涨后，

部分个股估值仍然较低，建设银

行、农业银行、中国银行、交通银行

和深高速等个股最新市盈率均不足

10倍。

41只年内创新高股抗跌 四大特质突出

证券时报记者 匡继雄

截至 6月 25日，印刷电路板（PCB）
概念指数已经连续 5个月上涨，逸豪新

材、生益电子、协和电子等成份股自 2
月低点以来最高均涨超200%。

PCB需求量增加

PCB是电子产品的关键电子互连

件，包括单面板、双面板和多层板等多

种产品。

华创证券表示，PCB需求量随着AI
应用的快速落地而大幅增加，产品规格

随AI、交换机芯片升级迭代从而带动价

值量提升。AI服务器、高速交换机用的

PCB 层数、特殊工艺等要求均比较复

杂，行业壁垒高筑，全球仅少数头部数

通板厂商能够承接相关订单，相关订单

或有望外溢。

据 Prismark 预测，2023 年至 2028
年 全 球 PCB 产 值 复 合 增 长 率 约 为

5.4%，2028 年全球 PCB 产值将超 900
亿美元。

业内人士表示，随着人工智能、5G
通信、汽车电子等领域的快速发展，高

性能 PCB 的需求不断增长，特别是

HDI PCB，其在提供更复杂电路布局和

更高集成度方面的优势使其成为市场

增长的关键驱动力。

一季度业绩亮眼

据光大证券统计，PCB行业一季度

营收与净利润同比均实现双位数增长，

其中营收同比增长14%，归母净利润同

比增长39%。

从PCB主要细分板块来看，覆铜板

公司一季度归母净利润同比增长53%；

硬板公司一季度归母净利润同比增长

73%。

从覆铜板公司来看，生益科技市值

居前，一季度实现营收44.23亿元，同比

增长 17.77%；归母净利润 3.92亿元，同

比增长58.25%。公司主要生产覆铜板、

覆盖膜类等多种高端电子材料。

中信建投证券表示，生益科技经营

一季度已出现拐点，在下游终端需求逐

渐复苏背景下，公司高速覆铜板产品有

望进入海外算力核心供应链，封装基板

用覆铜板加速向AP、CPU和AI类产品

导入，持续看好公司未来成长。

从硬板公司来看，沪电股份市值居

前，一季度实现营收25.84亿元，同比增

长 38.34%；归母净利润 5.15亿元，同比

增长157.03%。

沪电股份PCB产品以通信设备、数

据中心基础设施、汽车电子为核心应用

领域，辅以工业设备、半导体芯片测试

等应用领域。

长江证券表示，随着部分海外云厂

商预计加大 2024年资本开支，高端AI
服务器的需求仍维持强劲增长，公司有

望继续保持高速增长，进入新一轮成长

空间。

4股获机构大手笔净买入

据 证 券 时 报·数 据 宝 统 计 ，在

PCB 行业中，沪电股份、鹏鼎控股、深

南电路等 7 股均获 10 家以上机构评

级，其中胜宏科技、兴森科技、生益科

技 3 股机构一致预测今年净利润增

速均超 50%。

截至 6 月 25 日，在市值小于 200
亿元的 PCB产业链个股中，科翔股份、

中京电子、骏亚科技、博敏电子 4 股 6
月 以 来 均 获 机 构 大 手 笔 净 买 入 超

3000万元。

科翔股份 6 月以来获机构净买入

2.88亿元，居首。公司PCB产品包括双

层板、多层板、HDI板、厚铜板、高速板

等。公司及子公司4月至5月的订单呈

现回升趋势，产能利用率有所提高。

中京电子 6 月以来获机构净买入

1.27 亿元，位居次席。公司主要产品

包括刚性电路板和柔性电路板等。中

京电子管理层在 2月 6日至 5月 6日期

间以集中竞价方式增持公司股份57.06
万股。

景气上行 机构加仓PCB板块
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