
证券时报记者 匡继雄

近期，A股市场震荡调整。截至6月

26日，上证指数自 5月 21日以来累计下

跌6.26%，沪深300指数累计下跌5.71%，

中 证 1000 指 数 跌 幅 更 大 ，累 计 下 跌

10.91%，这表明部分中小市值股可能被

错杀。

中小市值股估值
处于历史低位

据证券时报·数据宝统计，截至 6月

26日，国证 2000、中证 1000指数的滚动

市盈率对应的10年分位数分别为6.85%
和 20.61%，低于沪深 300指数 28.57%的

分位数，以及上证50指数55.58%的分位

数。这反映出经过市场的调整后，中小

盘估值已处于历史低位。

业内人士表示，较低的估值水平带

来了较高的安全边际，有望提升投资者

信心，从而提高风险偏好，催化中小盘市

场表现。

25只中小市值股
创历史新高

据数据宝统计，截至 6 月 26 日，在

2022年底前上市的股票中，有 25只市值

低于 200亿元的个股自 5月 21日以来股

价创出历史新高，这些个股主要呈现以

下特征：

一是成长性良好。营业收入增长是

公司成长性的直接体现。除大连热电外，

其余24股近3年营收复合增速为正增长，

反映出绝大多数企业业务拓展良好，市场

份额在持续扩大。其中，惠城环保、华锡

有色、江苏华辰、特发服务4股近3年营收

复合增速均超30%。

二是研发投入持续增长。上述个股

中，有21股披露近年的研发费用数据，其

中19股近3年研发费用复合增速为正增

长，占比超九成，反映出多数企业重视研

发投入，注重科技创新和可持续发展。

其中，众智科技、江苏华辰、运机集团、百

龙创园等 8股近 3年研发费用复合增速

均超20%。

三是新质生产力相关。16股为专

精特新、高新技术企业、战略性新兴产

业企业三大类企业之一，既是支撑高质

量发展的重要创新源头,也是推动新质

生产力发展的主力军。众智科技和江

苏华辰 2 只个股均为专精特新和高新

技术企业，同时也属于战略性新兴产业

企业。

四是机构关注度较高。16股获机构

积极型评级，百龙创园、威胜信息、华明

装备3股均获10家以上机构评级且一致

预测今年净利润增长均超20%。

这些创新低股有潜力

在 2022年底前上市、今年一季度盈

利且5月21日以来股价创出历史新低的

中小市值个股中，数据宝以近3年营收复

合增速为正，企业属于专精特新、高新技

术企业、战略性新兴产业企业三大类企

业之一，研发费用近 3 年复合增速超

20%，机构评级家数超5家且机构一致预

测今明 2年净利润增速均超 20%为条件

进行筛选，9只个股浮出水面，华厦眼科、

百克生物、昱能科技、海泰新光、卡莱特

均获10家以上机构评级，其中华厦眼科、

百克生物市值居前。

华厦眼科获17家机构一致预测今明

2 年净利润增长率分别为 26.80% 和

23.46%。公司一季度实现营收 9.78 亿

元,同比增长 5.09%;归母净利润 1.56 亿

元,同比增长3.75%。

广发证券表示，受宏观环境影响，

华厦眼科短期业绩有所承压，但看好

眼科行业的长期发展以及公司差异化

的三甲医院品牌引领模式；同时公司

最新落地的并购项目也有望增厚其未

来业绩。

百克生物获15家机构一致预测今明

2 年 净 利 润 增 长 率 分 别 为 44.32% 和

29.53%。公司主营业务为人用疫苗的研

发、生产、销售，目前拥有水痘疫苗、鼻喷

流感疫苗、带状疱疹疫苗等已获批的疫

苗产品。百克生物一季度实现营收 2.70
亿元，同比增长 50.64%；归母净利润

6056.51万元，同比增长229.50%。

天风证券表示，随着水痘疫苗持续

销售与带状疱疹疫苗继续贡献销售增

量，百克生物业绩有望保持较快增长。

25只中小市值股逆势创新高 这9只有潜力

证券时报记者 刘俊伶

6月 25日，在 2024北京移动算力网

络大会上，中国移动算力中心北京节点

正式投入使用。中国移动算力中心北京

节点位于北京昌平信息港算力中心，占

地约 57000平方米，部署近 4000张AI加
速卡，AI芯片国产化率33%，智能算力规

模超1000P。

据了解，这是通信运营商在北京建

成的首个大规模训推一体智算中心，此

后北京移动还将在西城区、朝阳区和亦

庄经济技术开发区等多地布局算力资

源，形成“以北京为核心，辐射京津冀蒙

区域”的超大智算集群，支撑高复杂度、

高计算需求的百亿、千亿级大模型训练

推理。

算力产业发展步入快车道

近年来，我国多地算力中心加快建

设，产业发展步入快车道。

5月 22日，位于广东韶关市浈江区

的粤港澳大湾区一体化数据中心项目

正式完工。粤港澳大湾区一体化数据

中心项目是大湾区首个大规模的全液

冷智算中心，是国家“东数西算”在大湾

区核心布局，全国一体化算力网络八大

枢纽节点之一。另外，上海市、河南省、

江苏省等多地智算中心已开工或投入

运营。

最新统计显示，截至 5月底，全国规

划具有高性能计算机集群的智算中心已

达十余个，智算中心建设成为电信运营

商在未来几年的重点发力方向，中国电

信、中国移动、中国联通三大运营商均持

续布局。

中金公司认为，国资主导的AI算力

基础设施建设提速，在带动国产AI芯片

需求量的同时，也提供了难得的商用机

会和及时的产品反馈，对于硬件性能、系

统生态的迭代具有正向作用，帮助国产

产品从“能用”走向“好用”并有望在更加

商业化的市场逐步渗透。

3只概念股净利润翻倍

据证券时报·数据宝统计，A股中布

局服务器、算力芯片、数据中心等算力基

础设施的上市公司共有 69家，6月 26日

普遍上涨，城地香江涨停，全志科技、首

都在线涨幅在 10%以上，其他还有中科

曙光、云天励飞-U涨幅超8%。

从业绩上来看，24只概念股一季度

净利润实现同比增长，6只概念股同比扭

亏为盈，4股亏损减少。从净利润增幅来

看，广合科技、恒为科技、四川长虹 3只

算力概念股净利润增幅居前，均在100%
以上。

广合科技一季度实现归母净利润

1.45亿元，同比增长134.44%。公司在投

资者调研活动中表示，从上半年的情况

看，服务器市场需求存在恢复性增长，传

统服务器迭代升级过程依然持续，对订

单结构的优化会有正向影响，AI服务器

的需求依然旺盛，对经营业绩也有正面

影响。

一季度扭亏的上市公司包括中电兴

发、全志科技、超讯通信、美利云、真视

通、弘信电子，其中全志科技归母净利润

最高，为 0.49亿元。全志科技在投资者

问答平台上表示，公司算力芯片产品已

在多个领域实现量产，并将持续推进技

术升级迭代与技术创新。

社保基金和险资共同重仓
5只概念股

从资金面上来看，算力概念股行业

发展景气度高，发展空间广阔，颇受机构

投资者青睐。据数据宝统计，截至一季

度末，社保基金重仓 14只概念股，其中

持仓中兴通讯的社保基金达到 4只，持

仓润泽科技、华勤技术的社保基金分别

有2只。

社保基金和险资同时重仓环旭电

子、润泽科技、广电运通、宝信软件、紫光

股份5只概念股。

环旭电子一季报显示，前十大流通

股东中，第五、六和七大股东均为险资，

第十大股东为社保基金。环旭电子在投

资者问答平台上表示，公司业务包括服

务器主机板、高速交换机、固态硬盘以及

笔记本电脑的外接适配器等，AI服务器

带动了通用型服务器的需求增长，也带

动存储和交换机业务的需求增长。

多地算力中心加快建设 社保险资齐重仓5只概念股
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