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证券时报记者 杨霞

近年来，随着资本市场各项制度不断完善，

中国上市公司在投资者关系管理方面取得了显

著进步。证券时报持续多年追踪上市公司投资

者关系管理实践现状及特点，主办的“中国上市

公司投资者关系管理天马奖”活动奖项于近日

揭晓。

证券时报主办的天马奖活动迄今为止已连

续举办 15年，是行业内最早聚焦于中国资本市

场投资者关系管理工作的主题活动。15年以

来，天马奖始终致力于提升上市公司投资者关

系管理水平，助力上市公司展现投资价值，表彰

为中国资本市场投资者关系管理建设和发展作

出贡献的杰出代表。本文以入选第十五届中国

上市公司投资者关系管理天马奖的 150家公司

为样本，分析获奖公司在投资者关系管理方面

的实践亮点，挖掘投资者关系管理对公司价值

的积极影响。

龙头公司领衔

积极加强投资者关系管理，是上市公司贯

彻“以投资者为中心”理念、推动高质量发展的

关键举措。在 2024年的评选活动中，150家获

奖公司凭借其强大的综合实力脱颖而出，成为

积极推动投资者关系管理工作的优秀代表。

截至 6月末，150家获奖公司的总市值达到 12.3
万亿元，相较于去年获奖公司规模略有下降；

占 A 股总市值的 16.7%，与上一年度基本持

平。市值规模的轻微回落，主要受到A股市场

波动的影响。

尽管获奖公司仅占上市公司总数的不到

3%，但其市值却占据了A股市场的超过16%，彰

显了其卓越的综合实力。2023年，这些公司实

现了 11.42万亿元的营收和 0.99万亿元的净利

润，分别占A股市场总量的15.7%和18.7%，进一

步证明了其强劲的盈利能力。良好的投资者关

系管理体现在公司稳健的经营策略，也体现在

为投资者持续创造价值的能力上，稳健的经营

业绩投射了投资者关系管理的成效。

和以往活动相比，2024年获奖公司覆盖面

进一步扩大，新增了北交所公司。本次获奖的

150家公司中，主板公司数量占据绝对优势（123
家），北交所板块作为A股市场的新兴力量，有2
家公司获奖，创业板和科创板分别有20家、5家

公司上榜。北交所公司普遍规模较小，成立时

间不长，获奖公司体现了北交所公司积极开展

投资者关系管理的优异成果。此外，获奖公司

还有以下几方面特征：

第一，综合实力优异，行业龙头汇聚。获奖

公司平均市值规模为819亿元，其中市值在千亿

元以上的公司达 27家，包括贵州茅台、宁德时

代、招商银行等各行业龙头企业。

第二，成长能力突出。获奖公司展现出了

强劲的成长能力。良好的投资者关系管理有助

于公司塑造积极的公众形象，从而提升品牌价

值和市场竞争力，并对财务绩效产生积极影

响。数据显示，这些公司在 2021 年至 2023 年

间，营收复合增速中位数为 14.3%，净利润复合

增速中位数为48.3%，分别比A股整体的中位数

水平高出5.6个百分点和40个百分点，充分体现

了其在业绩增长方面的显著优势。

第三，盈利能力优异。获奖公司 2024年一

季度ROE（净资产收益率）中位数为 2.76，和同

期全部A股相比高出近 1个百分点。体现出获

奖公司盈利能力较好，食品饮料类公司盈利能

力突出，其中，洋河股份、今世缘、贵州茅台等白

酒公司一季度ROE均在 10%以上，远超过其他

行业。

医药行业领跑
新技术引领变革

本文梳理了2020年以来获奖公司的行业分

布情况。对比发现，和往届不同的是，今年获奖

公司的行业分布更加广泛，涵盖了申万一级的

30 个行业，比去年的 27 个行业有所增加。其

中，医药生物行业公司数量最多，达到 15家，连

续4年位居榜首。迈瑞医疗、爱尔眼科等公司凭

借其在医疗设备和高科技医疗服务方面的优

势，连续 4年获奖。而云南白药、智飞生物等公

司则上榜三次，这些公司的业绩在经济波动中

展现出较强韧性。

除了医药生物行业，机械设备行业的获奖

公司数量也表现出色，共有12家公司上榜，较去

年上升三位排名第二。其中，工控领域的领军

企业汇川技术已连续 4年获奖。机械设备行业

因工业自动化和智能化的推进蓬勃发展，行业

回暖趋势明显，2024年一季度营收和归母净利

润同比增长，展现出稳健的复苏态势。电子行

业共有 10家公司获奖，得益于芯片技术和消费

电子的创新，多家企业凭借其在5G、人工智能等

领域的先进技术获奖。

电力设备行业获奖公司数量下降，受光伏新

能源景气度下滑拖累，导致该行业获奖公司数量

减少。食品饮料行业的获奖公司数量排名略有

下降，共有9家公司获奖，其中包括泸州老窖、五

粮液、洋河股份等连续4年获得认可的企业。

随着新兴技术的不断渗透和应用，各行业

的发展趋势正在被重塑，而这些获奖公司无疑

站在了产业创新的最前沿，引领行业发展。

分红回购稳信心

分红是上市公司回馈投资者，提升投资者获

得感，稳定市场信心的重要举措。近年来监管层

持续健全上市公司常态化分红机制，提高投资者

回报水平。2023年 10月证监会重磅发文，就上

市公司现金分红新规征求意见。2024年 4月发

布的新“国九条”，再次强化上市公司现金分红监

管，对上市公司分红提出了更多具体要求。

上市公司积极响应监管层的倡议，近年来在

分红方面表现出色，分红总额和公司数量持续上

升。特别是获奖公司，在分红方面的表现尤为突

出，展现了更高的分红水平，进一步增强了投资

者的信心和获得感。据2023年分红预案，150家

获奖公司 2023年度分红总额为 4425.6亿元，占

全部A股的比例为19.4%，其中贵州茅台、招商银

行等绩优股年度分红超过百亿元。从分红相对

水平来看，150家公司上市以来分红率中位数为

36.04%，较全部A股高出6个百分点。

上市公司回购对于优化资本市场投融资结

构、维护公司投资价值、健全投资者回报机制的

积极作用逐步凸显。今年以来市场震荡调整较

大，多家公司开展回购稳定市场信心，回购金额

创历史新高。获奖的 150 家公司中，有 61 家

2024年已开展回购，占比超过三分之一，合计回

购金额为136.5亿元，占同期全部A股回购规模

的 13.7%。具体来看，药明康德、顺丰控股今年

均曾两次发布回购金额上限在10亿元的回购预

案，合计均为20亿元。

值得注意的是，今年以来回购注销案例和

金额都出现提升，加速落实新“国九条”要求。

今年 4月新“国九条”中提出制定上市公司市值

管理指引，研究将上市公司市值管理纳入企业

内外部考核评价体系，引导上市公司回购股份

后依法注销。

信披质量优异

上市公司和投资者透明、有效的沟通，是做

好投资者关系管理的关键内容，交易所的互动

易是沟通的重要平台之一。积极回应投资者关

切问题，是上市公司做好投资者关系管理工作

的重要体现。

从近3个月投资者互动平台回复情况看，获

奖150家公司平均回复率为86.42%，较全部A股

高出约4个百分点，其中近三分之一的公司回复

率为 100%。平均每家公司被提问数量为 77.06
个，和全部A股相比高出约20个。反映出获奖公

司受投资者关注度更高，投关工作成果更出色。

除了回复率之外，交易所每年会对上市公

司信息披露进行综合评价。从整体来看，获奖

公司的信披表现较优。获奖150家公司中，信披

评级为A的公司数量为 111家，占比 74%，远超

过全部A股 18%的水平，其中 80家公司连续 3
年信披评级均为A。信息披露是投关工作的重

要内容，合法合规信披也是注册制的核心，今年

以来严监管的重要方向之一也是上市公司信息

披露是否合规，多家公司因为信披违规遭到立

案调查。

传播公司价值
壮大耐心资本

良好的投资者管理工作能够提高公司的透

明度，展现出更好的公司治理水平，能够吸引更

多的机构投资者。近年来以基金、险资为代表

的专业投资机构快速扩容，影响力逐步提升，是

长期资金和耐心资本的典型代表。上市公司通

过主动的信息披露和沟通引导机构投资者，有

利于保持公司市值和经营的稳定。

获奖 150 家公司均获得了机构较高关注

度。截至6月末，获奖公司被机构调研平均次数

为4.05次，较全部A股高出约2次。平均每家公

司获基金调研的家数为77.67家，较全部A股平

均水平高出约 57家。说明基金调研比较集中，

二八分化效应明显，优质的头部公司获得基金

公司扎堆调研，尾部公司获得机构关注度不高。

具体来看，澜起科技、华明装备 4月以来获

得 500家以上机构调研。澜起科技是内存运力

芯片的龙头，公司一季度业绩亮眼，受到机构关

注。华明装备是分接开关细分行业龙头，2022
年开始公司营收增速明显加快，受益于海外需

求旺盛及国内电力投资增加。另有珀莱雅、天

孚通信、汇川技术、华测检测等多家公司获得

400家以上机构调研。

获奖 150家公司获基金持仓总市值为 8668
亿元，占全部基金持仓市值的16%左右。从侧面

反映出获奖公司和机构投资者的沟通成果较好，

机构认可度较高。其中，贵州茅台、宁德时代是

机构重仓股名单常客，持仓市值均在千亿元以

上。18家公司获基金持仓超过百亿元规模。

积极践行ESG理念

在国家监管政策和投资偏好的推动下，ESG
逐渐受越来越多上市公司重视。从ESG内涵来

看，ESG强调要关注并回应利益相关方诉求，投

资者是上市公司重要的利益相关方，因此积极

践行ESG理念有利于更全面地开展投资者关系

管理工作。

获奖 150家公司也是积极践行ESG理念的

表率，有 138家公司单独发布了 2023年ESG报

告，披露比例超过 90%，远超过全部A股 40%左

右的水平。将时间拉长来看，获奖公司在ESG信

披方面透明度较好，超过50家公司连续12年发

布ESG报告。

从实践效果看，据Wind ESG评级为A、AA
的获奖公司合计 67家，占比 45.33%，远超过全

部A股10.28%的水平。

多家上市公司表示，高度重视ESG实践，并

将相关内容列为未来的重点工作。澜起科技表

示，在投资者关系管理中加强ESG方面的交流，

更全面地展示公司的ESG理念和成果。

赛力斯表示，未来投关工作中，将ESG理念融

入投关工作中，助力提升公司竞争力和影响力，吸

引更多中长期投资者发现公司投资价值。大豪科

技表示，加强ESG信息披露，提升公司的可持续

发展形象。通过与投资者沟通ESG信息，让投资

者更加了解公司在环境、社会和治理方面的表现

和成果。圆通速递表示，上市公司是ESG实践的

重要主体，公司始终坚持“服务社会，强企为国”，

连续7年主动披露年度社会责任报告，阐述公司

积极践行绿色环保、乡村全面振兴、扶贫攻坚、公

益助残、保障基层员工权益等国家重大战略情

况，并自行研发了“碳足迹”数字化管理系统，实

现对全网包裹的碳排放情况全流程、数字化、清

晰化管理，助力公司实现低碳环保、绿色物流。

解码优秀投关企业150强：
综合实力雄厚 注重投资者回报
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