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证券时报记者 梁谦刚

7月 10日，A股市场印制电路板

（PCB）板块逆市大涨，板块内多数个

股飘红。生益电子盘中触及涨停板，

股价创历史新高，年内累计上涨超

110%，市值突破200亿元。

此外，多只 PCB 板块个股股价

创历史新高或阶段新高，其中深南

电路涨停，最新股价回到 120 元之

上，创两年来新高；生益科技、鹏鼎

控股分别上涨 9.02%、2.31%，收盘价

均创两年来新高；沪电股份、胜宏科

技分别上涨 2.00%、3.68%，收盘价均

创历史新高。

据证券时报·数据宝统计，截至

7月 10日，A股 PCB行业指数年内累

计涨幅已达到 22.37%，大幅超出同

期上证指数涨幅。板块中，5股累计

涨幅超过 70%，分别是胜宏科技、生

益电子、鹏鼎控股、沪电股份、深南

电路。

机构调研是投资者了解上市公

司产业布局的重要途径之一。今年

以来，PCB个股频繁受到机构关注。

据数据宝统计，截至 7月 10日，年内

共有35只PCB个股迎来机构调研，参

与调研机构数量超过2000家。

机构调研 10次以上的分别为深

南电路、沪电股份、广合科技、奥士

康、崇达技术。深南电路最受机构

关注，年内累计获调研40次之多。

PCB 作为电子产品中不可或缺

的关键器件，也被誉为“电子产品之

母”。作为电子信息产业的基础，PCB
行业市场规模巨大。中商产业研究

院发布的《2023—2028年中国印制电

路板（PCB）行业发展趋势及预测报

告》显示，2023年中国 PCB市场规模

达到 3097亿元，预计 2024年将增至

3301亿元。

从整个行业周期来看，PCB 行

业景气度自 2022 年四季度开始显

著下行，未能延续 2021 年的高增长

态 势 。 数 据 显 示 ，A 股 PCB 板 块

2021年整体营收和净利润增速分别

达到 23.1%和 23.45%；到了 2022年，

板块整体营收和净利润增速分别降

至-0.14%和 5.15%；到 2023 年更进

一步下滑。

自2023年第四季度开始，在消费

端需求回暖的背景下，PCB 行业见

底，产业出货量上涨，存货周转率提

升，去库存加速。

2024年，PCB行业进入新的成长

轨道,主要驱动因素包括：1.手机高端

化的同时拉动了对PCB的需求量；2.
AI的蓬勃发展也为产业带来了结构

性机会；3.机器人产品需要大量柔韧

性、可弯折、高精密度的PCB产品，需

要较多使用柔性电路板（FPC）等产

品；4. 新能源汽车强劲发展也带动

PCB出货量提高。

近期陆续披露的半年报业绩预

告，可以侧面反映PCB行业景气度正

在回升。据数据宝统计，截至 7月 10
日，在已经公布2024年半年报业绩预

告的PCB个股中，按照净利润预计下

限计算，上半年净利润预增（含扭亏

为盈）的股票有9只，占比达到九成。

净利润预增最高的是生益电子，

公司预计 2024 年上半年净利润为

0.94 亿 元 至 1.10 亿 元 ，同 比 增 长

876.88%至 1049.27%。公司表示，报

告期内，随着市场对高层数、高精度、

高密度和高可靠的多层印制电路板

需求增长，公司产量、销量、营业收入

均较上年同期有所增长。

深南电路、生益科技、景旺电子

净利润预增幅度均在 50%至 100%之

间。以深南电路为例，公司预计上半

年净利润为 9.10亿元至 10.00亿元，

同比增长 92.01%至 111.00%。公司

表示，报告期内加大各项业务市场拓

展力度，订单同比增长，产能稼动率

保持在良好水平，业务收入实现同比

增长，同时由于AI的加速演进及应用

深化，叠加通用服务器迭代升级等因

素，公司产品结构优化，助益利润同

比提升。

业内人士表示，消费电子温和复

苏，新能源汽车需求持续，AI服务器、

AI光模块等相关PCB需求持续旺盛，

预计下半年市场需求将依然火爆，相

关PCB厂商产能利用率高，投资机遇

值得关注。

业绩与股价共振
PCB板块半年报普遍预喜

证券时报记者 张娟娟

今年以来（截至 7月 10日），A股

市场个股涨少跌多，上证指数在 3000
点以下交易天数占比达到36%。与此

同时，A股全市场年内日均成交额不

足 8500亿元，较上年同期下降近 900
亿元。为提振市场信心，上市公司纷

纷开展行动，发布“提质增效重回报”

行动方案，并积极信守承诺，以真金白

银回馈投资者。

年内近千家公司发布
“提质增效”行动方案

据证券时报·数据宝统计，年内

发布“提质增效”（沪市为“提质增效

重 回 报 ”，深 市 为“ 质 量 回 报 双 提

升”）行动方案的 A 股公司共计 991
家，其中 6 月份以来仍有 154 家公司

持续发布相关公告。从披露的行动

方案看，上市公司均表现出了对高

质量发展、为全体股东创造持续增

长价值的坚定信心；或通过聚焦主

业、布局新赛道、资产结构调整等举

措，夯实自身盈利基本盘。

从发布行动方案公司的属性来

看，民营企业有 627 家，占比超过六

成；国有企业有 244 家（含地方国企

149家，中央国企 95家），占比 25%左

右。从行业分布来看，医药生物、电

子及机械设备行业公司均超过 100
家，其中医药生物行业多达 142 家，

充分显示出行业对“提质增效”的重

视；银行、综合、石油石化等行业公

司数量较少。

从行动方案的具体举措来看，大

多数公司拟采取回购股份的方式稳

信心，其次是增持和分红等。部分

公司在发布行动方案的同时，重要

股东或高管还承诺不减持，如万华

化学、南山铝业、王府井等。

年内回购及增持金额
大幅增长

“提质增效”不仅仅停留在口头

上，上市公司通过回购、分红，重要

股东通过增持等方式，以真金白银

维护市场稳定，体现了对回馈投资

者的重视。

从年内数据看，上市公司回购、

分红及重要股东增持金额同比均不

同程度增长。

据数据宝统计，从增持维度来

看，截至 7月 10日（下同），上市公司

重要股东年内合计增持 425.45亿元，

金额创近 5年次新高，较去年同期增

加近 50%；净增持金额为 6.68 亿元，

近 10年来同期首次实现净增持金额

为 正 值（即 增 持 金 额 超 过 减 持 金

额）。以单家公司看，大秦铁路、东

方盛虹、江苏银行、荣盛石化以及农

业银行、工商银行、中国银行年内重

要股东增持金额超过 10亿元。

从回购维度来看，2024年以来上

市公司已完成回购额超千亿元，创近

5年同期最高水平，较上年同期增加

近 2倍。今年以来，发布回购预案公

司平均回购完成度（按回购股份数量

计算）超过 95%，超过 600家公司（单

家公司年内多次回购不去重）回购股

份数量完成度超过 100%。九安医疗、

通威股份、药明康德、顺丰控股、三安光

电、韦尔股份等公司回购金额均超过10
亿元，前2家公司自回购预案发布后不

到2个月，就已经回购超10亿元。

从分红维度来看，2023 年度上

市公司现金分红（含已宣告）2.23 万

亿元，占去年净利润比值接近 40%，

两项数据均创过去 5 年最高水平。

部分公司虽然净利润下滑，但仍坚

持 回 馈 投 资 者 ，提 高 现 金 分 红 规

模，包括 TCL 中环、远兴能源、南网

储能等公司，其中 TCL 中环 2023 年

现金分红 10.5 亿元，较 2022 年增加

超 2倍。

另外，今年以来上市公司积极回

应投资者关切。在投资者互动平台

上，上市公司董秘回复效率明显提

升；在投资者调研方面，今年内有

4253 家上市公司接受调研，而去年

同期为 3809家，数量增幅近 12%。

提振股价效果明显

去年 7月，中央政治局会议明确

提出“要活跃资本市场、提振投资者

信心”；今年 1月，国务院常务会议提

出“要大力提升上市公司质量和投

资价值，要采取更加有力有效措施，

着力稳市场、稳信心”。在此背景

下，上市公司纷纷发布“提质增效”

行动方案。

那么行动效果如何？回测数据

显示，发布并且已积极开展“提质增

效”行动的上市公司明显受到资本

市场肯定。

以发布“提质增效”行动方案后

T+1日、T+5日、T+10日、T+20日的股

价表现统计（T代表公告日），行动效

果显著，多数公司股价上涨，其中 T+
20 日平均累计涨幅超过 7.5%。此

外，部分公司虽未发布具体的“提质

增效”行动方案，但仍积极增持或回

购，股价明显走高。

从发布拟增持计划的公司来看，

在上述 4个统计区间内，股价也呈现

持续上升趋势，自首次公告增持计划

后 T+20 日累计涨幅均值接近 16%。

从发布回购预案的公司来看，预案对

股价也有较为明显的提振效果，自发

布预案后 T+20 日累计涨幅均值为

4.47%。此外，发布分红预案的公司

也获得较为良好的市场表现。

从具体公司来看，川润股份、安

诺其分别于 2 月 19 日发布重要股东

拟增持计划，增持金额上限分别为

1500 万元、4000 万元，此后 2 家公司

股价强劲反弹，T+20 日累计涨幅均

超过 90%。神宇股份于 4 月 16 日发

布回购预案，拟回购 357 万元，安达

维尔于 6 月 14 日发布回购预案，拟

回购 324.66 万元，2 家公司目前均已

100%完成回购，自预案发布以来，2
家公司股价持续上涨，T+20 日涨幅

均超过 95%。

“提质增效”在路上

据数据宝统计，在已发布“提质

增效”行动方案的公司中，增持、回

购仍在预案或实施阶段的公司，合

计有 33家。

具 体 来 看 ，荣 盛 石 化 、通 威 股

份、山东钢铁拟增持金额上限达到

10 亿元；与此同时，3 家公司拟回购

金额也相对较高，前 2家公司分别为

20 亿元、40 亿元。海康威视股东拟

增持金额上限达到 6亿元。

进一步统计显示，上述 33 家公

司中，2023 年实现盈利且机构预测

2024 年净利润有望持续增长的公司

有 16家，主要分布在医药生物、基础

化工、电子等行业。

从机构一致预测数据来看，15
家公司 2024年净利润增幅均有望超

过 10%，三维股份、红豆股份、奥浦

迈、天承科技获机构预测 2024 年净

利润增幅有望超过 50%，其中三维股

份预测净利润增幅有望超 140%，公

司拟回购金额 4亿元，目前完成度低

于 10%。

永泰能源拟回购金额上限为 3
亿元，公司已发布半年报预告，预计

净利润增幅 14.54%至 24.41%，业绩

预增主要系报告期内得益于公司煤

炭与电力业务互补经营优势，电力

业务发电量同比增长、动力煤采购

成本同比下降，煤炭业务保持良好

利润空间。

机构预测亿纬锂能、中控技术、

海康威视 2024年净利润增幅均有望

超过 15%，其中亿纬锂能在“质量回

报双提升”行动方案中表示，将勇立

潮头，打造亿纬新质生产力；砥砺前

行，持续提升企业竞争力；提升规范

运作水平，以多种方式回馈投资者。

中 控 技 术 在“ 质 量 回 报 双 提

升”行动方案中表示，不断提升核

心竞争力，以良好的业绩成长回报

投资者；提升公司投资价值，与全体

股东共享公司发展成果；强化信息

披露等。

近千家公司“提质增效”在行动
增持回购金额大幅攀升
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