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（上接A1版）
事实上，使用资本公积金弥补

亏损之前也有相关规定。从历史变

革看，1994年《公司法》规定资本公

积金可以弥补亏损，2005 年《公司

法》规定资本公积金不能弥补亏损，

2024年《公司法》规定资本公积金可

以弥补亏损。

刘志耕表示，从会计处理的角

度来看，上市公司用资本公积金弥

补亏损的本质，是一种账务调整行

为，即仅是资产负债表中所有者权

益会计科目下，“资本公积”与“未分

配利润”之间余额一减一增的调整，

这种调整并没有发生实质性的资金

流动，表面上看对上市公司没有什

么实质性的影响。

超600家公司补亏有望

根据新规定，上市公司可使用

资本公积金弥补亏损，有哪些上市

公司累计亏损有望得到弥补？受影

响公司的规模有多大？

按照上市公司2023年母公司财

务报表口径，共有790家公司未分配

利润为负，合计规模 1.1万亿元；盈

余公积金合计 1030亿元，远不足以

弥补亏损，资本公积金总规模为2.16
万亿元。两项公积金合计为 2.26万

亿元，超过账面亏损 1.17万亿元，整

体规模足够弥补账面亏损。需要说

明的是，记者使用的未分配利润和

公积金口径统一为母公司报表口

径，因为根据沪深交易所要求，利润

分配的财务依据是母公司报表的未

分配利润项目。

分板块来看，上述790家公司中

主板数量最多，有542家，创业板185
家，科创板和北交所分别为 58家和

5家。

虽然从整体规模看，公积金足

以覆盖亏损金额，但单个公司冷热

不均。有 606家公司能够用公积金

弥补亏损，即盈余公积金和资本公

积金之和超过账面亏损，其中 65家

公司仅使用盈余公积金就足够弥补

亏损缺口，但仍有184家公司公积金

不足以弥补亏损。

值得注意的是，有 18家公司亏

损缺口较大，超过10亿元，如海航控

股、华电能源等。补亏缺口较大的

公司有以下特点：

第一，ST公司扎堆。缺口排名

居前的 10 家公司中，*ST 保力、*ST
天沃、*ST京蓝三家均为风险警示公

司，都存在退市的风险；广田集团刚

刚“摘星脱帽”，今年中期业绩预告

继续亏损；华电能源 2023 年 6 月撤

销风险警示，简称由*ST华源变更为

华电能源。

第二，历史遗留问题拖累。补

亏缺口排名居首的海航控股，2023
年末账面未分配利润近-600亿元，

累计公积金总额约400亿元，两者缺

口约 200亿元。海航控股经历破产

重组后，2018年至2023年期间，连续

六年扣非后净利润均为负值，今年

一季度开始转正。另有神雾节能未

分配利润为-41.24亿元，公积金补亏

缺口为 35.7亿元。此前神雾系深陷

财务造假风波，该公司 2020年因为

财务虚假记载问题被证监会立案调

查。神雾节能自 2008年以来，有 13
年亏损（按照扣非后口径），仅 3 年

盈利。

第三，行业景气度不佳。中银

绒业自 2015 年以来的 8 年时间，仅

有 1年盈利，其余 7年扣非后均为亏

损，今年一季度也未能实现扭亏，公

司主营业务为羊绒及锂电材料，碳

酸锂价格下降拖累公司业绩，公司

多次提示存在面值退市风险。冠捷

科技前身为华东科技，公司在 2021
年完成资产重组后，结束了连续多

年亏损的窘境，业绩出现好转，连续

三年实现盈利，但仍不足以弥补历

史亏损，今年一季度受行业景气度

不高影响，亏损0.35亿元。

使用资本公积金弥补亏损，并

不能掩盖部分公司经营不善的事

实。因此，上市公司仍需要修炼内

功，从根本上改善公司经营状况，提

升盈利能力创造分红条件。

分红有望更上一层楼

随着新《公司法》落地实施，允许

使用资本公积金弥补亏损，为部分未

分配利润为负的绩优公司实施分红

创造了便利的条件。近年来监管层

多措并举，积极推动上市公司分红，

2023年分红总额再创历史新高，3800
余家公司分红超2.2万亿元。

回顾监管政策对分红的要求，

2023年 12月证监会发布《上市公司

监管指引第 3号——上市公司现金

分红》，2024年 4月新“国九条”指出

强化上市公司现金分红监管，均对

上市公司分红提出具体要求。

除了政策引导之外，上市公司再

融资、减持等也对分红有明确要求。

但是，上市公司分红对利润有一定要

求，账面未分配利润为负值的公司，

不满足分红条件。2023年未实施现

金分红的1000多家公司中，有790家

未分配利润为负，占比过半，可见账

面累计亏损是影响上市公司分红的

重要原因。这些亏损公司中有600余

家能够使用公积金弥补，假设后续这

些公司加入分红大军，将大幅提升市

场分红水平。整体来看，使用资本公

积金弥补历史亏损，对上市公司有以

下几方面好处：

第一，有利于业绩好转公司实

施分红，进一步提升上市公司分红

水平。上述 790家公司中，有 108家

公司近三年均实现了盈利，如盐湖

股份、招商南油、中孚实业等。其中

部分公司因资产重组等历史遗留问

题存在账面累计亏损，但目前经营

已有所好转。此次新《公司法》落实

将有利于这些业绩好转的公司实施

分红，更好地落实新“国九条”要求，

提升股东回报水平。

第二，有利于上市公司开展融

资。根据证监会相关规定，现金分

红是上市公司再融资的必要条件。

对于一些累计亏损较多的公司，更

需要再融资获得充足的资金保证运

营，资本公积金补亏有利于满足这

些公司再融资需求。

第三，有利于上市公司满足减

持要求。今年证监会出台分红与减

持“挂钩”政策。对于一些有减持需

求的公司来说，用资本公积金补亏

有利于其开展减持。

此外，资本公积金弥补亏损也

存在一些弊端。刘志耕就认为，资

本公积金弥补亏损，使上市公司失

去了原本能够享受的用税前利润弥

补亏损的税收优惠，可能导致公司

的现金流减少。同时使用资本公积

金弥补亏损，可能会导致上市公司

当年实现的利润可以全部用于利润

分配，对后续的生产经营产生不利

影响。另外，部分经营不善的公司

可能会利用公积金补亏的规则，制

造上市公司经营业绩尚可的表象，

对投资者产生一定误导。

上市公司需要结合实际情况权

衡资本公积金补亏事宜，具体分红

仍需根据公司实际情况，尤其是收

益质量和现金水平。如果上市公司

现金流不足以支持分红，激进的分

红政策可能给公司经营带来负面影

响。从长远来看，提升经营水平和

盈利能力，用真实的利润回报投资

者，才是长久之道。对投资者而言，

也需要擦亮眼睛，甄别上市公司的

分红类型，是否存在历史累计亏损，

亏损原因是什么，全面了解公司的

经营状况，不能单纯从分红水平高

低判断公司优劣。

整体来看，上市公司使用公积

金补亏提升了上市公司经营的灵活

性，给一些经营改善的公司创造了

分红条件，能进一步提升上市公司

分红水平，夯实资本市场的内在稳

定性，推动市场高质量发展。

资本公积金补亏落地
上市公司分红空间打开

证券时报记者 王小伟

中工国际（002051）海外工程业务

二季度的签约“成绩单”成形。7月11日

晚间，中工国际发布2024年第二季度经

营情况简报，公司国际工程业务新签合

同额同比增长近九成。

具体来看，2024年第二季度，中工

国际国际工程业务新签重要合同 4个，

新签合同额为 7.52 亿美元，同比增长

88.47%，包括印尼新首都政府公务员住

宅项目、尼加拉瓜国家应急响应系统项

目等。

从上半年来看，中工国际的国际工

程业务新签重要合同 8个，新签合同额

累计为12.87亿美元，同比增长22.34%；

国际工程承包业务生效合同额 7.12亿

美元，同比增长309.20%，主要为哈萨克

斯坦江布尔州年产 50 万吨纯碱厂项

目。截至 2024年 6月末，公司国际工程

业务主要在执行项目37个，在手合同余

额为90.30亿美元。

在最新公告中，公司同时披露，

第二季度国内工程承包业务新签合

同额为 0.53 亿元，包括：山西转型综

合改革示范区瑞光光伏发电有限公

司 65MW 屋顶分布式光伏开发试点

项目二期 16.493MW 屋顶分布式光伏

EPC 总承包项目等；咨询设计业务新

签合同额为 6.1 亿元，包括：武汉中医

药传承创新中心建设项目（武汉市中

医医院谌家矶院区）全过程工程咨询

服务项目、首都医科大学宣武医院房

山院区暨国家医学中心建设工程项

目、金砖国家新工业革命伙伴关系创

新基地总部区项目、北京京东方医院

项目等。

2024 年上半年，国内工程承包业

务新签合同额累计为 3.61 亿元，咨询

设 计 业 务 新 签 合 同 额 累 计 为 10.22
亿元。

此外，第二季度装备制造业务新签

合同额为 4.75亿元，上半年装备制造业

务新签合同额累计为 8.20亿元。截至

2024年 6月末，公司装备制造业务累计

已 签 约 未 完 工 项 目 合 同 额 为 59.45
亿元。

对于正在执行的三个重大项目，中

工国际也进行了介绍。其中，伊拉克九

区原油中央处理设施项目，合同金额

5.94亿美元。该项目已于2024年4月底

投产，较原定工期提前3天投产，创出伊

拉克同类项目最短工期纪录，并实现超

1300万安全人工时；项目各系统已移交

业主运行团队，进入质保期。

伊拉克九区天然气中央处理设施

项目，合同金额 4.12亿美元。该项目进

入设备安装高峰期，正在进行钢结构安

装、设备安装、管道安装和电气仪表安

装等工作。

今年 6月，证券时报记者曾对该项

目进行过现场探营，项目现场，一座座

高大设备已经错落有致地架起，原油处

理设施运行平稳，中央控制系统实时监

测着各类数据。

此外，重大项目之三，是 2025年塔

什干第四届夏季亚洲青年运动会和第

五届亚洲残疾人青年运动会现代体育

场馆建设项目（一标段和二标段），合同

总金额 20.84亿元。该项目正在进行各

场馆内墙、看台装饰装修，管网施工、大

平台施工等工作。

中工国际二季度国际工程业务
新签合同额增近九成

证券时报记者 李小平

伴随着衢州国资的入主，新湖中宝

(600208)动作频频。

继增持、回购后，新湖中宝又与多

家银行签订了战略合作协议，将获得合

计不超过 95 亿元的意向性授信额度。

同时，新湖中宝还将与浙商资产管理股

份有限公司(下称“浙商资产”)开展金融

及其他领域的合作。

7月11日晚，新湖中宝公告称，公司

与工商银行衢州分行、农业银行衢州分

行、宁波银行衢州分行，分别签订了《全

面战略合作协议》；与建设银行衢州分

行签订了《战略合作协议》（以上协议统

称《战略合作协议》）。

根据新湖中宝与上述各方达成的

战略合作协议，其中四家商业银行拟

为新湖中宝提供高质量的金融服务，

且提供合计不超过 95亿元的意向性授

信额度。

其中，工行衢州分行、农行衢州分

行、宁波银行衢州分行合计授信额度

为 65 亿元，是为助力公司建设一流企

业取得新成效，重点支持功能性新材

料等板块的建设与发展。建行衢州分

行提供总额 30 亿元的意向性融资额

度，具体的实施条件及融资金额，由双

方根据报批情况签署相关合同，包括

但不限于流动资金贷款、项目贷款、债

券承销及投资、产业基金等。

7 月 11 日，新湖中宝还与浙商资

产签订了《战略合作框架协议》，双方

根据业务发展需要，开展金融及其他

领域的合作。

根据协议，新湖中宝和浙商资产

拟指定主体共同发起设立特殊机会投

资有限合伙企业（或基金），以困境地

产为主要投资方向。双方以各自的业

务能力及业务资源向合伙企业（或基

金）赋能，并分享合伙企业（或基金）的

投资收益。

同时，新湖中宝将与浙商资产在

不良资产业务方面开展合作，积极向

浙商资产推荐优质股权投资项目。另

外，围绕浙商资产在特殊机会领域的

业务布局，新湖中宝将依托自身业务

资源以及客户基础，强化客户资源互

通，共同服务客户，打造特殊机会投资

生态圈。

新湖中宝表示，通过与各商业银

行 、浙 商 资 产 等 金 融 机 构 的 紧 密 合

作，不仅拓宽了与各商业银行、浙商

资产等金融机构的合作领域，有效增

加了各金融机构对公司的授信支持，

而且也有助于拓宽公司融资渠道，有

效降低融资成本，推动公司发展规划

的实施，为公司战略转型奠定坚实的

基础。

能获得多家衢州辖区的金融机构

支持，与新湖中宝近期易主衢州国资不

无关系。

新湖中宝是一家老牌地产公司，原

本控股股东为新湖集团，实控人为黄

伟。不过，自去年以来，通过先后两次

的股权转让，新湖中宝大股东变成了衢

州国资。

具体来说，2023年2月，为了进一步

全面深化合作，推进公司转型，优化公

司股东架构，新湖集团与衢州国资系衢

州市新安财通智造股权投资合伙企业

（有限合伙）签署了股权转让协议，新安

财通受让新湖中宝10%股份。

2024年 1月，为进一步优化公司股

东架构、全面推进公司混合所有制改

革，新湖集团及其一致行动人恒兴力与

衢州国资系衢州智宝企业管理合伙企

业（有限合伙），再次签署了股权转让协

议，衢州智宝拟受让新湖中宝18.43%股

份。上述两次股权转让，已于 2024年 6
月全部完成。股权交割完成后，新湖集

团及其一致行动人持有新湖中宝的股

权比例降至28.39%；衢州国资方面合计

持有新湖中宝28.54%的股份，成为上市

公司第一大股东。

今年6月底，双方完成股权交割后，

新湖中宝董事会进行改选，大股东衢州

国资方面提名的非独立董事占3/4，提名

的独立董事占1/3。据此，衢州国资成为

新湖中宝实控人。

伴随着衢州国资的进驻，今年 6月

28日公告显示，衢州国资系衢州智宝拟

自7月1日起6个月内，通过集中竞价方

式增持新湖中宝，增持金额不低于1000
万元，不超过2000万元。7月8日晚，新

湖中宝宣布将进行回购，回购资金总额

不低于1.5亿元，不超过3亿元。

增持公告发布后，衢州国资立即着

手增持。7月11晚公告显示，自7月1日

至 7月 11日，衢州智宝已采用集中竞价

方式，累计增持新湖中宝共计 1215.93
万股，占公司总股本的 0.143%，增持金

额为2000万元。

衢州国资力挺
新湖中宝获近百亿元银行授信

证券时报记者 王小伟

中国核电（601985）启动向中核

集团以及社保基金会定增融资，发

行价格8.52元/股，融资规模不超140
亿元。

7月11日晚，中国核电发布向特

定对象发行A股股票预案，本次发行

对象为控股股东中核集团以及战略

投资者社保基金会，共 2 名特定对

象。其中，中核集团拟认购金额为

20亿元，社保基金会拟认购金额为

120亿元。

中国核电表示，中核集团和社

保基金会已与公司签订附条件生效

的股份认购协议。本次向特定对象

发行股票完成后，中核集团和社保

基金会认购的股份自发行结束之日

起36个月内不得转让。

本次发行完成后，社保基金会

持有中国核电的股份超过 5%，成为

公司的关联方。

这笔融资将用于四个项目，总

投资为 1848.26亿元，其中投入募集

资金为 140亿元。福建漳州核电站

3、4号机组项目拟投入募集资金最

多，接近 54亿元。辽宁徐大堡核电

站1、2号机组项目，辽宁徐大堡核电

站3、4号机组项目，苏田湾核电站7、
8号机组项目分别投入募集资金约

27亿元、31亿元和27亿元。

中国核电表示，核电作为稳定

基荷能源与风电、光伏等间歇性、分

散性可再生能源互补发展的新局面

正快速形成。预计“十四五”期间，

我国核电装机规模将进一步加快增

长，发电量将大幅增加。远期来看，

我国核电发展潜力巨大，前景广阔。

中核集团为公司控股股东，截

至 2024年 3月 31日，中核集团及其

一致行动人控制公司 59.76%的股

份。中国核电表示，通过本次发行

引入战略投资者有助于进一步优化

公司的股东结构，提升公司治理体

系和治理能力的现代化水平。

同日，中国核电发布今年上半

年发电量完成情况公告，截至 2024
年 6月 30日，公司核电控股在运机

组 25台，装机容量 2375.00万千瓦；

控股在建及核准待建机组 15台，装

机容量 1756.50万千瓦，核电装机容

量合计 4131.50 万千瓦。公司新能

源控股在运装机容量 2237.04 万千

瓦，包括风电 755.92 万千瓦、光伏

1481.12万千瓦，另控股独立储能电

站 112.90 万千瓦；控股在建装机容

量 1471.92万千瓦，包括风电 325.02
万千瓦，光伏1146.90万千瓦。

截至 2024年 6月 30日，中国核

电上半年累计商运发电量为1052.95
亿千瓦时，同比增长4.43%；上网电量

为992.95亿千瓦时，同比增长4.68%。

同时，中国核电还发布了对外

投资公告，拟设立中核核能开发（北

京）有限公司，中国核电拟出资 5亿

元，持有核能开发公司100%股权。

中国核电表示，核电厂址是战

略稀缺性资源，与公司高质量发展

密切相关。公司设立核能开发公

司，旨在由其履行核能新项目开发

职责，推进实现核能前期开发业务

专业化、集约化、标准化管理。

中国核电启动140亿元定增
社保基金会认购120亿元
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