
B85信息披露 Disclosure2024年7月16日 星期二 zqsb@stcn.com (0755)83501750

本公司董事会及全体董事保证公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗
漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

际华集团股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”、“际华集团”）于近日收到上海证券
交易所下发的《关于际华集团股份有限公司2023年年度报告的信息披露监管工作函》（上证
公函【2024】0548号）（以下简称“《工作函》”）。根据《工作函》要求，现将有关问题回复如下：

一、关于经营情况和资金状况1.关于主营业务。年报显示，报告期公司实现营业收入115.61亿元，同比下降25.1%，归
母净利润1.82亿元，同比下降17.64%，扣非后归母净利润-1820万元，自 2015年以来连续为
负。公司主营军需品业务、民品业务、贸易及其他业务，主要产品包括职业装、职业鞋靴、纺织
印染、防护装具等。报告期纺织服装制造业务实现营业收入 111.03亿元，同比下降 11.25%，
自2016年以来呈下降趋势；毛利率12.82%，同比减少0.29个百分点。报告期贸易及其他业务
实现营业收入8.76亿元，同比下降74.15%，毛利率9.38%，同比增加6.61个百分点。报告期销
售费用3.64亿元，同比增长7.94%，销售人员人数同比下降8.75%。

请公司：（1）分业务板块披露近3年主营业务开展情况，包括采购及销售模式、主要供应
商和客户名称、合作年限、交易内容、交易金额、期后回款及变动情况，公司与供应商、客户是
否存在关联关系或其他应说明关系；（2）结合业务模式，说明各板块收入确认政策及依据，是
否符合企业会计准则的规定，是否存在提前确认收入、跨期确认成本费用等情形；（3）说明贸
易及其他业务收入同比大幅下降的情况下，毛利率明显增长的原因及合理性；（4）结合经营计
划、销售策略等，说明销售收入下降、销售人员减少情况下销售费用增长的原因及合理性；（5）
结合所属行业发展趋势、竞争格局、行业地位、收入成本构成及变动情况等，说主营制造业务
收入连续下滑、毛利率同比下降的具体原因，相关趋势是否具有持续性。请年审会计师对问
题（1）-（4）发表明确意见。

公司回复：
（1）分业务板块披露近3年主营业务开展情况，包括采购及销售模式、主要供应商和客户

名称、合作年限、交易内容、交易金额、期后回款及变动情况，公司与供应商、客户是否存在关
联关系或其他应说明关系；1）主营业务开展情况：

单位：亿元

业务板块

军需品

民品

贸易及其他

减：内部抵
销数

合计

2021年

营业收入

23.78

64.80

66.16

3.68

151.06

营业成本

19.76

56.64

65.12

3.75

137.78

毛利率（%）

16.91

12.6

1.56

8.79

2022年

营业收入

53.65

71.45

33.88

6.74

152.24

营业成本

45.26

63.44

32.94

6.88

134.75

毛利率（%）

15.64

11.22

2.77

11.48

2023年

营业收入

55.03

56.01

8.76

7.27

112.53

营业成本

47.53

49.27

7.94

7.27

97.46

毛利率（%）

13.62

12.04

9.38

13.39

近3年，公司的主营业务收入分别为：151.06亿元、152.24亿元、112.53亿元，其中军品收
入分别为23.78亿元、53.65亿元、55.03亿元；民品收入分别为64.80亿元、71.45亿元、56.01亿
元；贸易及其他收入分别为66.16亿元、33.88亿元、8.76亿元；近年来，公司做实做精主业，贸
易量逐年递减，同时加大了行配服、工装民品和外贸市场的拓展力度，优化调整了“十四五”规
划，确定了“功能性防护性材料引领者”“职业装引领者”的目标，加大功能性、防护性面料及服
装的研发投入，利用公司在B端市场的资源优势，采用新材料、新工艺、新技术，承接行配和央
企工装领域的鞋服设计定型和标准制定工作，民品订单呈现稳步上升态势，抗风险能力提
升。2023年，在面临纺织服装行业整体下行、应急物资需求大幅下降的不利形势下，公司在功
能性、防护性产品上发力，部分细分市场形成了一定支撑。国内贸易业务实施收缩战略，2022
年全面关停了国内贸易业务；同时充分发挥军需品出口资质的优势，加大海外市场开拓力度
并取得成效，国际军需品贸易订单、效益同步提升。2）采购情况：依据采购管理相关制度，公司采购方式主要有公开招标、邀请招标、竞争性
谈判、询比价。分业务板块近三年主要供应商如下：其中各类供应商按品类供应原材料并结
算，按订单需求用于生产，因此供应商未区分专属于军品或民品。

年份

2023年

2022年

2021年

板块

军 品
及 民

品

贸 易
及 其

他

军 品
及 民

品

贸 易
及 其

他

军 品
及 民

品

贸 易
及 其

他

供应商名称

重庆三五三三印染服装总厂有限公司

山东沃源新型面料股份有限公司

浙江新建纺织有限公司

江苏阳光集团有限公司

安徽中洋皮革科技有限公司

南京东亚高新材料有限公司

江苏港洋实业股份有限公司

四川意龙科纺集团股份有限公司

浙江多元纺织科技（集团）有限公司

河南邦尼生物工程有限公司

河北安泰富源安全设备制造有限公司

北京航天雷特机电工程有限公司

湖南中泰特种装备有限责任公司

陕西圣尔雅服装有限公司

泓润亚非国际商务（北京）有限公司

江苏斯诺防护科技有限公司

江西长城防护装备实业有限公司

浙江新建纺织有限公司

蚌埠市阿米服装科技有限公司

北京圣狮防护科技有限公司

浙江新建纺织有限公司

重庆三五三三印染服装总厂有限公司

山东沃源新型面料股份有限公司

安徽中天新材料科技股份有限公司

浙江多元纺织科技（集团）有限公司

安徽中洋皮革科技有限公司

南京东亚高新材料有限公司

江苏阳光服饰有限公司

江苏港洋实业股份有限公司

安徽华英新塘羽绒有限公司

VAN LOI KON TUM JOINT STOCK
COMPANY万利股份有限公司

MAINLAND GROUP (HONG KONG)
COMPANY LIMITED美蘭集團(香港)有限公司

河北安泰富源安全设备制造有限公司

SABIC (China) Holding Co, Ltd.

TIEN THANH LIMITED COMPANY丁躺

DUC HIEN QUANG TRI COMPANY LIM-
ITED德贤

SABIC ASIA PACIFIC PTE LTD

湖南景盛新材料科技有限公司

湖南中泰特种装备有限责任公司

MIDLAND RUBBER JOINT STOCK COM-
PANY

重庆三五三三印染服装总厂有限公司

浙江新建纺织有限公司

江苏箭鹿毛纺股份有限公司

江苏阳光集团有限公司

安徽中洋皮革科技有限公司

江阴林格纺织有限公司

江苏港洋实业股份有限公司

山东沃源新型面料股份有限公司

厦门求特新材料有限公司

石家庄际华资产管理有限公司井陉纸箱分公司

MAINLAND GROUP (HONG KONG)
COMPANY LIMITED美蘭集團(香港)有限公司

VAN LOI COMPANY LTD万利有限责任公司

SABIC (CHINA) HOLDING CO., LTD

华泰长城国际贸易有限公司

湖南际华财盛新材料科技有限公司

LOTTE CHEMICAL CORPORATION

上海中泰多经国际贸易有限责任公司

浙江杭实浈华供应链有限公司

DUC HIEN QUANG TRI COMPANY LIM-
ITED德贤

PACIFIC PETRO-CHEMICAL CO.,LTD

交易内容

服装面料

服装面料

服装面料

服装面料

皮革

鞋底

服装面料

服装面料

服装面料

鞋垫

装备产品

装备产品

装备产品

服装

特种车辆

装备产品

装备产品

服装

服装

装备产品

服装面料

服装面料

服装面料

服装面料

服装面料

皮革

鞋底

服装面料

服装面料

羽绒

橡胶

橡胶

装具

聚乙烯

橡胶

橡胶

聚乙烯

橡胶

装具

橡胶

服装面料

服装面料

服装面料

服装面料

皮革

服装面料

服装面料

服装面料

辅料

包装材料

橡胶

橡胶

橡胶

橡胶

橡胶

聚乙烯

橡胶

橡胶

橡胶

乙二醇

交易金额（万元）

23,189.44

16,944.42

13,758.66

10,956.91

8,741.32

6,228.60

5,630.87

5,237.99

3,171.34

2,948.09

12,631.96

8,202.93

4,479.21

4,301.07

2,480.33

2,229.40

2,113.12

1,863.44

1,588.67

1,580.70

30,389.95

29,177.89

24,893.23

22,049.43

18,708.20

12,366.24

6,569.48

5,426.73

4,783.12

4,497.81

28,062.98

20,956.03

14,411.14

12,335.26

6,812.46

6,454.19

6,061.70

5,243.86

4,778.69

4,409.47

13,910.40

12,328.55

7,929.72

4,941.86

4,852.32

3,381.62

3,363.99

3,187.00

3,092.54

2,966.93

34,403.25

19,287.12

18,484.47

11,408.59

10,886.59

8,584.14

8,398.30

8,173.13

7,255.20

7,047.47

合作年限（年）

10年以上

10年以上

10年以上

10年以上

3-5年

10年以上

10年以上

3-5年

3-5年

10年以上

10年以上

5-10年

5-10年

3-5年

1-3年

3-5年

1-3年

10年以上

1-3年

3-5年

10年以上

10年以上

10年以上

5-10年

3-5年

1-3年

10年以上

10年以上

10年以上

3-5年

3-5年

1-3年

10年以上

3-5年

3-5年

3-5年

1-3年

1-3年

5-10年

1-3年

10年以上

10年以上

10年以上

10年以上

1-3年

3-5年

10年以上

10年以上

10年以上

10年以上

1-3年

3-5年

5-10年

1-3年

1-3年

1-3年

1-3年

1-3年

1-3年

1年以内

是否关联
方或其他
应说明关

系

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

是

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

注：石家庄际华资产管理有限公司井陉纸箱分公司系公司母公司之控股子公司。3）销售情况：公司的重点市场在B端市场，军队、政府、央企是主流市场，近三年来，公司
加大转型力度，推动从B段向C端、从线下向线上的综合业态和模式延伸，加大资源配置投
入，加强科技创新，推动统一品牌建设，提升品牌赋能；公司适应新业态新模式，加大了对智能
化、信息化和柔性生产的技改投入。目前在军品方面，公司主要通过市场公开招标采购取
得。在民品方面，公司通过线上线下多种渠道进行销售，线上通过在京东、天猫、抖音开设店
铺进行销售；线下主要通过市场公开招标采购、发展经销商开设线下门店进行产品经销。在
外贸方面，公司加强与一些国际品牌方合作，积极参加国际展览提升品牌知名度和影响力。

近三年主要客户如下：

年份

2023年

2022年

板块

军品

民品

贸易
及其
他

军品

民品

贸易
及其
他

客户名称

军警

应急管理部消防救援局

VALUE SOURCE GROUP CO.LTD

国家电力投资集团有限公司物资装备分公司

湖北天和凯亿国际贸易有限公司

BATA SHOE COMPANY OF AUSTRA-
LIA PTY LTD

国家粮食和物资储备局

聚联智汇水务科技有限公司

江苏天翔家纺有限公司

绍兴市李氏纺织品有限公司

宜庭印染有限公司

IPEK SAVUNMA SAN. LTD. STI.,

OFFICE OF THE PRESIDENT OF THE
GOVERNMENT OF KENYA

KOLON GLOBAL CORPORATION

PRO-TEC INDUSTRY LIMITED

GARANTI GIYIM KOMPOZIT
TEKNOLOJILERI SAN. VE TIC. A.S

SAFE LIFE DEFENSE L.L.C.

MINISTERE DE LA DEFENSE NATIO-
NALE ET

SC MENTOR SRL

KEYMIX CO., LIMITED

CHANNEL OVERSEA LIMITED

军警

香港特别行政区政府物流服务署

应急管理部

北京市朝阳区卫生国有资产管理中心

天津港保税区麦威国际贸易有限公司

国家电力投资集团有限公司物资装备分公司

聚联智汇水务科技有限公司

上药医疗器械（上海）有限公司

江苏天翔家纺有限公司

圣华盾防护科技股份有限公司

四川意龙科纺集团股份有限公司

中策橡胶集团股份有限公司

上海紫亭新材料科技有限公司

上海锦燧国际贸易有限公司

ZHEN ZHEN TRADE CO.,LIMITED

湖南先导国际贸易有限公司

中国国投国际贸易广州有限公司

上海博郜商贸有限公司

上海泳桂国际贸易有限公司

苏州创元和赢资本管理有限公司

PRO-TEC INDUSTRY LIMITED

交易内容

服装、鞋靴、装具装备等

服装、鞋靴

床上用品

装具

服装

鞋靴

服装、装具

橡胶制品

棉布

面料

棉布

装备产品

服装

服装

装备产品

装备产品

装备产品

服装

服装

装备产品

特种车辆

服装、鞋靴、装具装备等

防护服、口罩

服装、鞋靴

防护服、口罩

服装

装具

橡胶制品

服装

棉布

服装

棉布、面纱

橡胶

聚乙烯

橡胶

装备产品

橡胶

皮棉

聚乙烯

橡胶

橡胶

装备产品

交易金额 （万
元）

550,253

43,702

11,621

10,611

7,675

6,651

5,391

5,346

5,260

4,988

4,788

6,864

6,223

4,677

4,318

4,281

3,922

3,668

3,270

3,081

2,577

536,525

57,973

41,403

17,267

12,154

9,109

7,744

6,334

4,904

4,611

4,347

24,127

21,289

12,541

9,202

7,895

7,834

7,032

5,487

5,332

5,328

合作年限

10年以上

5-10年

5-10年

10年以上

5-10年

3-5年

3-5年

10年以上

10年以上

10年以上

10年以上

5-10年

1年以内

5-10年

5-10年

1-3年

5-10年

10年以上

5-10年

1-3年

1年以内

10年以上

1-3年

5-10年

3-5年

10年以上

10年以上

10年以上

3-5年

5-10年

1-3年

5-10年

1-3年

5-10年

5-10年

5-10年

1-3年

3-5年

5-10年

1-3年

3-5年

5-10年

是 否 关
联 关 系
或 其 他
应 说 明
关系

否

否

否

否

否

否

否

是

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

是

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

2021年

军品

民品

贸易
及其
他

军警

应急管理部

北方装备有限公司

湖北天和凯亿有限公司

聚联智汇水务科技有限公司

宽城满族自治县住房和城乡建设局

国家粮食和物资储备局

王瑜

黄超先

宜庭印染有限公司

国家电力投资集团有限公司物资装备分公司

上海锦燧国际贸易有限公司

上海紫亭新材料科技有限公司

上海中泰多经国际贸易有限责任公司

浙江杭实浈华供应链有限公司

华泰长城国际贸易有限公司

岳阳城投临港贸易有限公司

远大橡胶有限公司

上海博郜商贸有限公司

中垠融通（上海）国际贸易有限公司

青岛鸿凯常赢国际贸易有限公司

服装、鞋靴、装具装备等

服装、鞋靴

服装、鞋靴

服装

胶圈

空气源热泵

服装及装具

胶鞋

胶鞋

棉布

装具

橡胶

聚乙烯

橡胶

橡胶

橡胶

聚乙烯

橡胶

聚乙烯

橡胶

橡胶

237,830

47,638

21,970

13,005

6,917

6,747

6,389

5,872

5,816

5,672

5,162

69,439

40,850

14,681

13,865

13,312

11,935

11,379

10,870

10,289

9,703

10年以上

5-10年

10年以上

5-10年

10年以上

1-3年

3-5年

10年以上

10年以上

10年以上

10年以上

5-10年

5-10年

3-5年

3-5年

3-5年

1-3年

3-5年

5-10年

1-3年

3-5年

否

否

否

否

是

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

注：聚联智汇水务科技有限公司系公司母公司之控股子公司。
上海锦燧国际贸易有限公司、苏州创元和赢资本管理有限公司、上海中泰多经国际贸易

有限责任公司、浙江杭实浈华供应链有限公司、华泰长城国际贸易有限公司、远大橡胶有限公
司、青岛鸿凯常赢国际贸易有限公司、中垠融通（上海）国际贸易有限公司既是公司的客户，也
是公司的供应商。公司开展贸易品种为橡胶、聚乙烯等大宗商品，部分交易对手为贸易商，在
交易价格合适的情况下，可能从交易对手购买相关的贸易产品，在不同时点也可能向同一交
易对手销售部分同类或不同类的贸易产品，但购销业务相互独立。涉及金额列表如下:

年份

2021年

2021年

2021年

2021年

2021年

2021年

2021年

2022年

单位名称

上海锦燧国际贸易有限公司

上海中泰多经国际贸易有限责任公司

浙江杭实浈华供应链有限公司

华泰长城国际贸易有限公司

远大橡胶有限公司

青岛鸿凯常赢国际贸易有限公司

中垠融通（上海）国际贸易有限公司

苏州创元和赢资本管理有限公司

交易金额（万元）

供应商

6,953

8,398

8,173

11,409

5,578

1,344

8,224

2,066

客户

69,439

14,681

13,865

13,312

11,379

9,703

10,289

5,332

产品

橡胶

橡胶

橡胶

橡胶

橡胶

橡胶

橡胶

橡胶

主要客户期后回款情况如下：
单位：万元

年份

2023年

2022年

2021年

板
块

军
品

民
品

贸
易
及
其
他

军
品

民
品

贸
易
及
其
他

军
品

民
品

贸
易
及
其
他

客户

军警

应急管理部消防救援局

国家电力投资集团有限公司物资装备分公司

VALUE SOURCE GROUP CO.LTD

湖北天和凯亿国际贸易有限公司

BATA SHOE COMPANY OF AUSTRALIA
PTY LTD

国家粮食和物资储备局

聚联智汇水务科技有限公司

江苏天翔家纺有限公司

绍兴市李氏纺织品有限公司

宜庭印染有限公司

IPEK SAVUNMA SAN. LTD. STI.,

OFFICE OF THE PRESIDENT OF THE GOV-
ERNMENT OF KENYA

KOLON GLOBAL CORPORATION

PRO-TEC INDUSTRY LIMITED

GARANTI GIYIM KOMPOZIT TEKNOLOJILE-
RI SAN. VE TIC. A.S

SAFE LIFE DEFENSE L.L.C.

MINISTERE DE LA DEFENSE NATIONALE ET

SC MENTOR SRL

KEYMIX CO., LIMITED

CHANNEL OVERSEA LIMITED

军警

香港特别行政区政府物流服务署

应急管理部

北京市朝阳区卫生国有资产管理中心

天津港保税区麦威国际贸易有限公司

国家电力投资集团有限公司物资装备分公司

聚联智汇水务科技有限公司

上药医疗器械（上海）有限公司

江苏天翔家纺有限公司

圣华盾防护科技股份有限公司

四川意龙科纺集团股份有限公司

中策橡胶集团股份有限公司

上海紫亭新材料科技有限公司

上海锦燧国际贸易有限公司

ZHEN ZHEN TRADE CO.,LIMITED

湖南先导国际贸易有限公司

中国国投国际贸易广州有限公司

上海博郜商贸有限公司

上海泳桂国际贸易有限公司

苏州创元和赢资本管理有限公司

PRO-TEC INDUSTRY LIMITED

军警

应急管理部

北方装备有限公司

湖北天和凯亿有限公司

聚联智汇水务科技有限公司

宽城满族自治县住房和城乡建设局

国家粮食和物资储备局

王瑜

黄超先

宜庭印染有限公司

国家电力投资集团有限公司物资装备分公司

上海锦燧国际贸易有限公司

上海紫亭新材料科技有限公司

上海中泰多经国际贸易有限责任公司

浙江杭实浈华供应链有限公司

华泰长城国际贸易有限公司

岳阳城投临港贸易有限公司

远大橡胶有限公司

上海博郜商贸有限公司

中垠融通（上海）国际贸易有限公司

青岛鸿凯常赢国际贸易有限公司

销售金额

550,253

43,702

10,611

11,621

7,675

6,651

5,391

5,346

5,260

4,988

4,788

6,864

6,223

4,677

4,318

4,281

3,922

3,668

3,270

3,081

2,577

536,525

57,973

41,403

17,267

12,154

9,109

7,744

6,334

4,904

4,611

4,347

24,127

21,289

12,541

9,202

7,895

7,834

7,032

5,487

5,332

5,328

237,830

47,638

21,970

13,005

6,917

6,747

6,389

5,872

5,816

5,672

5,162

69,439

40,850

14,681

13,865

13,312

11,935

11,379

10,870

10,289

9,703

年 末 应 收
账款余额

190,180

4,435

7

1,899

0

0

388

1,168

210

631

44

0

3,573

0

0

0

0

0

79

0

0

216,806

0

1,403

0

0

1,155

1,694

0

0

3,518

81

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

69,248

1,101

7,454

0

1,643

5,603

0

227

868

0

7

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

期后回款

86,438

912

7

1,899

0

0

0

1,168

210

631

44

0

265

0

0

0

0

0

79

0

0

92,253

0

348

0

0

1,095

1,694

0

0

2,692

81

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

40,456

730

5,848

0

1,643

2,408

0

0

868

0

7

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

期后回款率%

45.45

20.56

100.00

100.00

/

/

0

100.00

100.00

100.00

100.00

/

7.42

/

/

/

/

/

100.00

/

/

42.55

/

24.80

/

/

94.85

100.00

/

/

76.52

100.00

/

/

/

/

/

/

/

/

/

58.42

66.30

78.45

/

100.00

42.97

/

0

100.00

/

100.00

/

/

/

/

/

/

/

/

/

/

（2）结合业务模式，说明各板块收入确认政策及依据，是否符合企业会计准则的规定，是
否存在提前确认收入、跨期确认成本费用等情形；

业务模式：公司主营的业务板块分为军品业务、民品业务、贸易及其他业务。
军品销售收入，按照军方要求的交货期进行发货，取得接收单位验收单据后确认收入；
民品销售收入，主要是传统的线下销售和新拓展的线上销售，线下主要客户为B端客户，

主要包括消防、公安、司法、检察院、法院、工商、税务、铁路、交通等国家统一着装部门以及央
企、大中型企业，按照客户要求进行发货，并经客户验收取得验收回执或物流签收单后确认收
入，线上销售收入以客户在电商平台确认收货为销售收入确认的时点。

贸易业务，分为国际贸易及国内贸易，国际贸易依据出口合同、销售出库单、报关单、提单
等资料进行确认收入。国内贸易业务收入确认的政策及依据与民品销售一致。

营业收入总额法净额法确认的标准：《企业会计准则第14号一一收入》第三十四条，企业
应当根据其在向客户转让商品前是否拥有对该商品的控制权，来判断其从事交易时的身份是
主要责任人还是代理人。企业在向客户转让商品前能够控制该商品的，该企业为主要责任
人，应当按照已收或应收对价总额确认收入；否则，该企业为代理人，应当按照预期有权收取
的佣金或手续费的金额确认收入，该金额应当按照已收或应收对价总额扣除应支付给其他相
关方的价款后的净额，或者按照既定的佣金金额或比例等确定。

公司根据合同条款和交易实质，判断向客户转让商品前是否能够控制该商品。如果能控
制，表明公司承诺自行向客户提供该商品，公司作为主要责任人，按“总额法”确认收入；如果
不能控制，表明公司是安排他人向客户提供该商品，即为他人提供协助，公司作为代理人，按

“净额法”确认收入。2023年制造业营业收入总额法净额法确认情况：军品收入全部符合总额法确认的标准，
均按照总额法确认收入。民品收入全部符合总额法确认的标准，均按照总额法确认收入。

贸易总额法确认收入情况：
项目

货物流转情况

定价模式

国内贸易

一、内采内销：公司子公司作为主要责任人开展贸易
业务，自主选择上游供应商及下游客户。公司子公
司主要通过关注市场动态制定采购计划，进行货物
的采购，再行寻找下游客户进行销售。或下游客户
向公司子公司提出采购需求，公司子公司根据自身
现有存货或自行寻找供应商采购存货进行供货销
售。上述两种形式占比基本相同，下游客户向公司
子公司提出货物采购需求，公司子公司需要进行外
采的，公司子公司供货周期短则一周之内，长则2-3
月。采购环节，供应商按公司子公司的要求在公司
子公司租赁的第三方仓库交货，公司子公司对货物
进行验收后由仓储公司进行货物存储，完成货物交
割，公司子公司取得商品控制权，货物所有权及风险
转移至公司子公司，公司子公司委托第三方仓储方
存储货物期间，货物灭失损失风险由公司子公司承
担，但由于仓储方原因造成的货物损坏或灭失，仓储
方需承担赔偿责任。销售环节，下游客户至公司子
公司租赁的第三方仓库进行货物验收，公司子公司
办理货物交割手续，公司子公司将货物交割给客户，
货物所有权及风险转移至下游客户。

二、外采内销：公司子公司作为主要责任人开展
贸易业务，自主选择上游供应商及下游客户。公司
子公司主要通过关注市场动态制定采购计划，进行
货物的采购，再行寻找下游客户进行销售。或下游
客户向公司子公司提出采购需求，公司子公司根据
自身现有存货或自行寻找供应商采购存货进行供货
销售。上述两种形式占比基本相同，下游客户向公
司子公司提出货物采购需求，公司子公司需要进行
外采的，公司子公司供货周期在3个月以内。采购环
节，供货商按照与公司子公司签订的货物订单情况
指定的船期发运至国内的指定港口，到达港口后，公
司子公司对货物进行验收后安排运输将货物运输至
公司子公司租赁的第三方仓库入库，完成货物交割，
公司子公司取得商品控制权，货物所有权及风险转
移至公司子公司，公司子公司委托第三方仓储方存
储货物期间，货物灭失损失风险由公司子公司承担，
但由于仓储方原因造成的货物损坏或灭失，仓储方
需承担赔偿责任。销售环节，公司子公司寻找合适
的下游客户，确定下游客户后，客户至公司子公司租
赁的仓库进行货物验收后，公司子公司办理货物交
割手续，公司子公司将货物交割给客户，货物所有权
及风险转移给下游客户。

大宗贸易商品，供应商报价，公司子公司结合市场价
格情况与供应商洽谈采购价格，双方达成一致后订
采购合同；销售环节公司子公司结合市场价格及销
售费用等综合考量对外报价，公司子公司与下游客
户双方达成一致后签订购销合同。

国际贸易

公司子公司作为主要责任人开展贸易业务，自主选择上
游供应商及下游客户。一般情况是客户向公司子公司发
出采购需求，公司子公司结合客户需求寻找合适的供应
商。采购环节，供应商备齐货物，根据交货方式约定在工
厂或者港口（含海运，航空，陆运）完成货物交割（其中，工
厂交货方式的国内运输环节由公司子公司负责，港口交
货方式的国内运输环节由供应商负责），货物所有权及风
险转移至公司子公司；销售环节，由公司子公司委托货物
代理公司进行货物报关出口，根据报价方式不同，由公司
子公司联系或者客户指定货物承运人，货物装船/装机/
铁路运输，公司子公司取得货物提（运）单，根据《国际贸
易术语解释通则》约定，在常规FOB、CIF，CFR报价方式
下，货物移交承运人，货物所有权及风险即转移给买方。

外贸出口根据外商客户产品需求，组织国内供应商报价，
子公司评估供应商报价，协商采购价格，达成一致后签订
采购合同。销售环节，根据货物的成本 + 其他费用（运
费、杂费）+ 利润测算销售价格，最终报价给外商，双方
达成一致后签订购销合同。

近三年贸易总额法净额法确认收入情况表：
单位：万元

年份

2023年

2022年

2021年

贸易业务

外贸

内贸

外贸

内贸

外贸

内贸

贸易总金额

68,932.95

49,180.03

267,582.00

27,847.33

601,815.77

其中：总额法确认收
入金额

68,818.31

49,058.84

263,178.07

27,656.56

601,429.78

净额法确认收入金
额

114.63

121.19

4,403.92

190.77

385.99

净额法确认的情况

公司子公司接受供应商的委托开展
的服装、装具等贸易代理业务，公司
作为“代理人”而非“主要责任人”进
行销售，上述业务按照净额法确认。

公司子公司接受供应商的委托开展
的服装、装具、橡胶等贸易代理业务，
公司作为“代理人”而非“主要责任
人”进行销售，上述业务按照净额法
确认。

公司子公司接受供应商的委托开展
的服装、装具、橡胶等贸易代理业务，
公司作为“代理人”而非“主要责任
人”进行销售，上述业务按照净额法
确认。

根据企业会计准则的规定，企业在客户取得相关商品控制权时确认收入。本公司收入确
认的依据符合企业会计准则的规定，不存在提前确认收入、跨期确认成本费用等情形。

（3）说明贸易及其他业务收入同比大幅下降的情况下，毛利率明显增长的原因及合理性；1）公司进一步聚焦主责主业，已经关停退出际华岳阳新材料科技有限公司（下称“新材料
公司”）全部贸易业务并已注销该公司，（2022年新材料公司贸易业务收入20.69亿元，毛利率
为 2.07%，开展的贸易业务内容主要为橡胶及聚乙烯。）关停新兴际华国际贸易有限公司（下
称“际华国贸公司”）国内大宗贸易业务，（2022年际华国贸公司国内贸易业务收入1.19亿元，
毛利率为0.55%，开展的贸易业务内容主要为橡胶。）导致贸易业务收入同比大幅减少。2）2023年毛利率明显增长原因：关停压缩上述毛利率在0.5~2%的国内大宗贸易业务后，

公司2023年贸易业务主要为军需品国际贸易业务，开展的国际贸易业务内容主要为服装鞋
靴、防弹装备产品、特种车辆等，毛利率水平在6~10%，导致贸易业务收入虽然降低但毛利率
上升。2022年贸易及其他业务收入 33.88亿元，综合毛利率 2.77%，其中国内贸易业务 26.76亿
元，毛利率 1.23%，剔除国内贸易外的贸易及其他业务收入 7.12亿元，综合毛利率 8.57%。2023年公司已全面关停上述低毛利率的国内贸易业务，贸易及其他业务收入8.76亿元，综合
毛利率9.38%，同比略有增长。

（4）结合经营计划、销售策略等，说明销售收入下降、销售人员减少情况下销售费用增长
的原因及合理性；①公司根据经营计划调整了营销组织架构，聚焦细分市场2022年初，公司整合内部企业营销资源，加大在军品、行配、职业装、外贸等细分市场的开
拓力度，调整营销组织架构，升级营销体系。从总部层面建立了营销中心，分业务条线开拓市
场，招投标费用同比增加375.82万元。②公司根据销售策略加强了营销团队建设，推进人员精干化

公司销售策略增强了对职业装行配领域、应急等市场的开拓力度，对参与国际贸易人员
进行了精简和优化，销售人员数量 2023年比 2022年减少了 8.75%。为提高销售团队的效率
和业绩，公司增加在出差开拓市场、专业培训、激励奖励上的投入，国际贸易的差旅费同比增
加986.46万元，其中非洲、中东及拉美等海外市场开拓力度较大。③加大新业态模式的人力资源和费用投入

公司加大了统一品牌建设和电商业务的投入，2022年成立了际华防护科技有限公司，主
攻个人防护产品的线上市场；2023年底成立杭州电商中心，推进B端向C段、线下向线上的多
业态布局，营销费用增加。

④开拓新领域新客户，提升维保服务和个性化服务
公司在新市场新领域新客户开拓方面加大了布局，成立了际华高级定制中心，以个性化

服务提升带动B端市场。业务招待费同比增加388.65万元。
⑤加大品牌建设和策划投入
2023年，公司加强品牌管理策略，通过线上线下扩大宣传面，研发展示新产品及新技术新

功能，2023年展览费同比增加558.73万元。
（5）结合所属行业发展趋势、竞争格局、行业地位、收入成本构成及变动情况等，说主营制

造业务收入连续下滑、毛利率同比下降的具体原因，相关趋势是否具有持续性。
根据国家统计局数据，2023 年全国规模以上工业企业纺织服装、服饰业营业收入同比下

降 5.4%；纺织业同比下降 1.6%；皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业营业收入同比下降5.8%；根据海关总署统计数据，2023年全国纺织品服装出口同比下降8.1%。
受行业下行影响，公司2023年较2022年制造业收入同比下降，一是受行业趋势和竞争格

局影响，纺织业务下降1.14亿元，二是2022年公司提供防疫物资10亿元，收入同比减少。
毛利率下降的主要原因：军品市场毛利率主要受军方采购政策、竞争环境、产品结构等综

合因素影响，2023年军品毛利率有所下降。同时近年来公司着重开发新市场、新产品，加强研
产销协同，民品业务毛利率略有增长。因此综合呈现，制造业毛利率总体下降0.29%。

相关趋势分析：从行业地位和客户群体看，公司是中国军队、武警部队军需品采购的主要
供应商，是国家统一着装部门和单位以及其他职业装着装行业的主要供应商，同时公司拥有
军需品出口资质。因此，公司在军需品、统一着装部门制服及央企、行业制服等市场的领先份
额以及良好的客户关系没有变化。从研发支撑看，公司围绕功能性防护性材料等主业领域加
大资源配置力度，“1+4+N”研发体系持续完善，2023年，际华皮革皮鞋研究院正式投入运营，
际华职业装研究院数字化设计室建设完成，纺织印染研究院筹建并奠基，际华高级定制中心、
际华职业装时尚设计中心、际华服装工程技术中心组建完成，这为进一步提高产品附加值打
下了基础。从降本压费看，公司加快推进数字化转型，业财一体化项目和企业智能生产线改
造扎实推进，集约化、专业化生产格局加快形成。因此，公司具有稳定发展和持续提升发展质
量和效益的能力。

通过对上述分析，公司收入和毛利率的下滑不具有持续性。
会计师核査程序及核査结论：
（1）会计师核査程序
核查程序包括但不限于：①了解、评价管理层对销售收入内部控制设计的合理性，并测试了关键控制执行的有效性；②针对重要客户和供应商，通过公开信息检查是否与际华集团存在关联方关系；③检查收入确认政策，判断是否符合《企业会计准则》的要求；④获取报告期内销售清单，对报告期内记录的收入交易选取样本，对销售合同、发票、出

库单、签收单、报关单、提单等支持性文件进行核对，评价相关收入确认是否符合《企业会计准
则》的规定；⑤对营业收入及毛利率按年度、客户等实施分析程序，识别是否存在重大或异常波动，并
查明波动原因；⑥对资产负债表日前后记录的收入、成本、费用交易，选取样本，核对出库单、签收单及其
他支持性文件，评价收入、成本、费用是否被记录于恰当的会计期间。⑦结合应收账款函证，向主要客户函证本期销售金额及应收账款余额；⑧检查重要销售费用发生的原始入账单据，核实销售费用的真实性；⑨对营业收入及各项成本费用进行截止测试，核实是否存在提前确认收入、跨期确认成
本费用的情形。

（2）核査结论
经核查，公司主要供应商中，石家庄际华资产管理有限公司井陉纸箱分公司与公司存在

关联关系，其为公司母公司的控股子公司，其他主要供应商无关联关系；公司主要客户中，聚
联智汇水务科技有限公司与公司存在关联关系，其为公司母公司的控股子公司，其他客户无
关联关系。收入确认政策及依据符合《企业会计准则》的规定，未发现存在提前确认收入、跨
期确认成本费用的情形；在贸易及其他业务收入同比大幅下降的情况下，毛利率明显增长具
备合理性；在销售收入下降、销售人员减少情况下销售费用增长具备合理性。2.关于货币资金及有息负债。年报披露，公司货币资金期末余额 67.76亿元，同比增长24.34%，利息收入 1.16亿元，同比下降 24.1%，受限货币资金期末余额 2.8亿元。有息负债期
末余额21.34亿元，利息费用7723万元。请公司：（1）结合货币资金的存放地点、存放类型、利
率水平、发生额、日均存款余额等，说明货币资金增长但利息收入下降的原因，利息收入和货
币资金规模是否匹配；（2）结合行业特点、业务模式、资金支出具体安排等，说明在货币资金规
模较大情况下存在大额有息负债的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异；（3）
除已披露的受限货币资金外，是否存在质押、冻结等权利限制或其他潜在的限制性安排、与控
股股东或其他关联方联合或共管账户以及货币资金被他方实际使用的情况。请年审会计师
发表明确意见。

公司回复：
（1）结合货币资金的存放地点、存放类型、利率水平、发生额、日均存款余额等，说明货币

资金增长但利息收入下降的原因，利息收入和货币资金规模是否匹配；2023年及同期货币资金月度余额表如下：
单位：亿元

存放地点

民生银行、浦发银
行、交通银行、中
国 银 行 、工 商 银
行、招商银行、建
设 银 行 、农 业 银
行、中信银行等

财务公司、民生银
行、交通银行、中
国 银 行 、工 商 银
行、招商银行、建
设 银 行 、农 业 银
行、光大银行、中
信银行等

财务公司、中国银
行、工商银行

第三方账户或现
金

合计

存放类型

活期存款

协定存款

定期存款

第三方账户
或现金

存款利率

0.2%-
0.4%

1.15%-
2.84%

2.25%-
4.5%

2023
年初

6.61

47.2
7

0.60

0.01

54.4
9

2023
年 1
月末

3.61

35.2
8

0.60

0.01

39.5
0

2023
年 2
月末

2.31

53.7
9

0.60

-

56.7
0

2023
年 3
月末

2.41

54.7
2

0.60

-

57.7
3

2023
年 4
月末

1.55

53.2
7

0.60

-

55.4
2

2023
年 5
月末

2.57

58.5
1

0.60

-

61.6
8

2023
年 6
月末

3.48

53.3
7

0.60

-

57.4
5

2023
年 7
月末

2.07

51.7
6

0.60

-

54.4
3

2023
年 8
月末

1.40

48.7
3

0.60

-

50.7
3

2023
年 9
月末

2.06

49.4
9

0.60

-

52.1
5

2023
年10
月末

1.31

49.1
2

0.99

0.01

51.4
3

2023
年 11
月末

1.82

50.7
0

0.98

-

53.5
0

2023
年12
月末

3.67

60.0
5

4.03

0.01

67.7
6

2022年及同期货币资金月度余额表如下：
单位：亿元

存放地点

民生银行、交通银
行、中国银行、工
商银行、招商银
行、建设银行、农
业银行、中信银行
等

财务公司、民生银
行、交通银行、中
国银行、工商银
行、招商银行、建
设银行、农业银行
等

中国银行

华夏银行

第三方账户或现
金

合计

存放类型

活期存款

协定存款

定期存款

通知存款

第三方账户
或现金

存款利率

0.2%-
0.35%

0.7%-
2.84%

2.25%-
3.16%

1.75%

2022
年初

4.66

60.6
4

0.61

0.15

-

66.0
6

2022
年 1
月末

4.80

54.0
5

0.61

-

-

59.4
6

2022
年 2
月末

3.93

48.9
2

0.61

-

-

53.4
6

2022
年 3
月末

3.74

50.5
4

0.61

-

-

54.8
9

2022
年 4
月末

3.86

45.6
8

0.61

-

-

50.1
5

2022
年 5
月末

3.52

43.2
2

0.60

-

-

47.3
4

2022
年 6
月末

3.89

48.5
6

0.60

-

-

53.0
5

2022
年 7
月末

3.24

49.4
0

0.60

-

-

53.2
4

2022
年 8
月末

3.37

47.6
2

0.60

-

-

51.5
9

2022
年 9
月末

4.65

25.5
7

0.60

-

-

30.8
2

2022
年 10
月末

4.00

29.2
7

0.60

-

-

33.8
7

2022
年 11
月末

3.72

30.8
7

0.60

-

-

35.1
9

2022
年 12
月末

6.61

47.2
7

0.60

-

0.01

54.4
9

单位：亿元
项目

利息收入

其中：存款利息收入

其他利息收入

年末货币资金

月均存款余额

平均利率%

2023年末/2023年1-12月

1.16

1.16

-

67.76

54.84

2.12

2022年末/2022年1-12月

1.53

1.21

0.32

54.49

49.51

2.44

同比%

-24.10

-4.13

-100.00

24.35

10.77

-0.32

1）货币资金增长但利息收入下降的原因：
一是以前年度因资产转让，相关债权计息，因债权已按约定偿还，利息收入同比下降。具

体事项为：公司于2020年1月17日召开2020年第一次临时股东大会审议通过了关于《转让资
产暨关联交易》的议案，根据转让协议之约定，标的企业所欠本公司债务由标的企业在 2022
年12月31日前分3期付清，且所欠债务自股权转让协议生效之日至标的企业实际支付之日
的利息按照同期人民银行贷款基础利率LPR计算，连同债务款项一并支付。该利率高于银行
存款利率，该债权款及利息已于2022年偿还完毕，2023年不存在该情况。故利息收益同比下
降0.32亿元。

二是公司存款利率降低影响。本公司货币资金主要存放于光大银行、民生银行、工商银
行、农业银行、财务公司等金融机构，主要存款类型为协定存款、活期存款等。近年来，存款利
率呈下行趋势，2023年月均存款54.84亿元，比2022年增加10.77%（主要系公司转让陕西际华
园开发建设有限公司（下称“陕西际华园”）等非主业股权回笼资金所致），月均资金规模因素
导致利息收入同比增加0.13亿元；但2023年平均存款利率2.12%，同比下降0.32个百分点，利
率因素导致利息收入同比降低0.18亿元。月均存款的增加和存款利率降低综合影响公司存
款利息收入同比下降0.05亿元，降幅4.13%。2）利息收入和货币资金规模是否匹配：2023年利息收入为 1.16亿元，公司月均货币资金为 54.84亿元，利息收入占货币资金2.12%。2022年利息收入 1.53亿元，剔除因股权转让产生的利息收入 0.32亿元后为 1.21亿
元，公司月均货币资金49.51亿元，同口径利息收入占货币资金2.44%。

随部分商业银行降低存款利率，综合存款利率下滑0.32个百分点，最终综合导致存款利
息收入同比降低0.05亿元。利息收入和货币资金规模是匹配的。

（2）结合行业特点、业务模式、资金支出具体安排等，说明在货币资金规模较大情况下存
在大额有息负债的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异；

在货币资金规模较大情况下存在大额有息负债的原因及合理性：一是从资金结
构分析，货币资金期末余额为67.76亿元，其中包含募集资金17.01亿元(全部存放在民生

银行活期账户协定存款中)，占货币资金总额的 25%，此部分资金仅能用于募投项目等，其他
资金用于投资活动或日常经营活动。二是从公司几大业态来看，纺织、胶布鞋存在前期铺货、
年底集中回款为行业常态，铺货期间约占用 4-6亿元，从 3月份开始到 12月份回款占用 9个
月；军队行配等重点客户订单批量结算周期在 5-6个月左右，资金占用规模在 20-25亿元左
右。三是部分子企业年底货币资金充裕，货币资金在1亿元以上的子企业共计8户，其货币资
金合计22.93亿元，但部分子企业货币资金较为紧张，根据《际华集团股份有限公司货币资金
管理办法》子企业之间严禁资金拆借，故公司本级从外部取得借款支持企业的生产经营资金
需求，借款规模达1亿元以上的企业共计6户，其融资规模达13.20亿元。综上，公司需从外部
融资满足生产经营资金需求，部分企业资金盈余，部分企业资金短缺需要外部借款。

与同行业可比公司的货币资金规模和有息负债规模相比处于中等水平，详见下表：
单位：亿元

序号

1

2

3

4

5

6

公司简称

际华集团

海澜之家

罗莱生活

报喜鸟

太平鸟

雅戈尔

货币资金

67.76

119.01

21.23

18.91

10.05

128.21

有息负债

21.2

33.12

5.36

7.25

10.57

238.08

有息负债/货币资金

31%

28%

25%

38%

105%

186%

数据来源：巨潮资讯网，为保持口径可比，货币资金为合并资产负债表的货币资金，有息
负债为合并资产负债表的短期借款+长期借款+一年内到期的非流动负债+应付债券。

（3）除已披露的受限货币资金外，是否存在质押、冻结等权利限制或其他潜在的限制性安
排、与控股股东或其他关联方联合或共管账户以及货币资金被他方实际使用的情况。

经核查，除已披露的受限货币资金外，公司不存在质押、冻结等权利限制或其他潜在的限
制性安排；不存在与控股股东或其他关联方联合或共管账户的情况，不存在货币资金被他方
实际使用的情况。

会计师核査程序及核査结论：
（1）会计师核査程序
核查程序包括但不限于：①了解、评价并测试了管理层与货币资金日常管理相关的关键内部控制；②取得已开立银行结算账户清单及企业信用报告，并与账面记录及披露情况进行核对；③取得银行对账单、网上银行流水，对银行存款发生额执行从对账单到账面和从账面到

对账单的双向核对程序；④计算银行存款占资产总额、定期存款占银行存款的比例，比较本期与前期的数据，检查
是否存在异常和重大变化，期末货币资金结存量和暂时闲置资金量是否异常，是否明显超过
业务周转所需资金，分析合理性；⑤抽查大额货币资金收支，贷款，检查原始凭证是否齐全、有无授权批准、记账凭证与原

始凭证是否相符、账务处理是否正确、是否记录于恰当的会计期间等项内容。检查是否存在
非营业目的的大额货币资金转移，并核对相关账户的进账情况；⑥根据银行存款平均余额和存款平均利率复核利息收入；⑦实施函证程序，核实是否存在未披露的所有权受限的货币资金及其他借款。

（2）核査结论
经核查，未发现利息收入和货币资金规模不匹配的情形；货币资金规模较大情况下存在

大额有息负债具备合理性，与同行业可比公司不存在较大差异；除已披露的受限货币资金外，
不存在其他质押、冻结等权利限制或其他潜在的限制性安排、不存在与控股股东或其他关联
方联合或共管账户以及货币资金被他方实际使用的情况。3.关于在集团财务公司存款。年报披露，报告期公司在控股股东全资子公司际华集团财
务公司合计存入274.83亿元，合计取出268.55亿元，期末存款余额为34.86亿元；在际华集团
财务公司贷款金额5.6亿元，还款金额3亿元，期末贷款余额2.6亿元。自2021年际华集团财
务公司成立以来，公司在该公司的存款规模远大于贷款规模。同时，公司存在较大规模贷款，
期末短期借款、长期借款和应付债券余额分别达 3.95 亿元、10.26亿元和 5.29亿元。 请公
司：（1）分类型列示2021年以来在际华集团财务公司存款情况，包括年度及季度发生额、日均
余额、利率、利息收益、能否随时支取及实际支取情况，说明与商业银行可比存款产品收益水
平是否存在较大差异；（2）分类型列示2021年以来公司在集团财务公司贷款情况，包括年度
及季度发生额、利率、利息费用、日均余额等，说明在际华集团财务公司的融资成本与可比商
业银行贷款产品是否存在较大差异；（3）结合集团财务公司的资产负债情况、资金状况、吸收
存款和发放贷款情况，评估并说明公司在集团财务公司存款是否存在支取受限或到期无法足
额赎回的风险；（4）结合上述情况，说明公司在际华集团财务公司存款规模远超贷款规模，同
时从外部大额贷款融资的原因及合理性，公司在财务

公司的存款是否存在潜在的合同安排或限制性用途，是否存在资金被控股股东或其他方
实际使用等变相侵占上市公司利益的情形。请年审会计师发表明确意见。

公司回复：
（1）分类型列示 2021年以来在际华集团财务公司存款情况，包括年度及季度发生额、日

均余额、利率、利息收益、能否随时支取及实际支取情况，说明与商业银行可比存款产品收益
水平是否存在较大差异；1）新兴际华集团财务有限公司（以下简称“财务公司”）于2021年1月27号取得金融许可
证。际华集团及所属企业于2021年6月15日开始在财务公司开立结算账户，开展存款业务
及资金结算业务等。2021年以来，际华集团及所属企业在财务公司存款数据详见下表，自财
务公司成立至今，所有企业客户均能随时支取资金，未发生过无法支取的情况。

公司及所属企业账户余额及变动明细表
单位：万元

季度

2021Q
1

2021Q
2

2021Q
3

2021Q
4

2022Q
1

2022Q
2

2022Q
3

2022Q
4

2023Q
1

2023Q
2

2023Q
3

2023Q
4

协定存款

期初值

87,289

95,022

270,866

121,752

159,927

89,183

285,851

163,301

249,959

253,242

累 计 存
入金额

87,351

482,611

764,608

574,864

673,982

797,807

962,560

717,329

764,767

508,742

757,436

累 计 取
出金额

62

474,878

588,764

723,977

635,808

868,551

765,893

839,878

678,110

505,459

692,090

期末值

87,289

95,022

270,866

121,752

159,927

89,183

285,851

163,301

249,959

253,242

318,588

日均余
额

8,842

51,196

94,067

124,843

83,723

87,116

116,491

195,697

134,141

129,149

172,777

利率

-

-

1.65%

1.65%

1.65%-
1.9%

1.65%-
1.9%

1.65%-
1.9%

1.65%-
1.9%

1.65%-
1.9%

1.65%-
1.9%

1.35%

1.35%

利息

收益

-

-

165

356

532

378

375

460

804

519

426

529

定期存款

期初值

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

累计存
入金额

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

30,000

累 计
取 出
金额

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

期 末
值

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

30,000

日 均
余额

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

30,
000

利率

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

1.85%

利息

收益

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

20

公司在财务公司的存款能够随时支取，近三年实际支取情况见下表：
近三年实际支取情况明细表

单位：万元
年限

2021年6月

2021年7月

2021年8月

2021年9月

2021年10月

2021年11月

2021年12月

2022年1月

2022年2月

2022年3月

2022年4月

2022年5月

2022年6月

2022年7月

2022年8月

2022年9月

2022年10月

2022年11月

2022年12月

2023年1月

2023年2月

2023年3月

2023年4月

2023年5月

2023年6月

2023年7月

2023年8月

2023年9月

2023年10月

2023年11月

2023年12月

期初值

-

87,289

83,525

158,024

95,022

125,259

101,272

270,866

119,143

91,950

121,752

81,132

80,599

159,927

78,684

104,939

89,183

118,269

124,255

285,851

117,873

297,757

163,301

127,211

128,765

249,959

125,442

112,961

253,242

139,567

167,775

当月实际存入金额

87,351

124,056

199,840

158,715

152,590

168,298

443,720

199,849

142,975

232,041

165,776

196,922

311,283

190,861

290,267

316,679

200,042

220,793

541,726

221,397

309,572

186,361

98,424

206,322

460,022

135,210

120,536

252,996

111,661

187,760

458,016

当月实际支取金额

62

127,820

125,341

221,717

122,354

192,284

274,127

351,571

170,168

202,238

206,397

197,456

231,955

272,104

264,011

332,436

170,956

214,806

380,130

389,374

129,688

320,816

134,514

204,767

338,828

259,727

133,016

112,716

225,335

159,553

277,202

期末值

87,289

83,525

158,024

95,022

125,259

101,272

270,866

119,143

91,950

121,752

81,132

80,599

159,927

78,684

104,939

89,183

118,269

124,255

285,851

117,873

297,757

163,301

127,211

128,765

249,959

125,442

112,961

253,242

139,567

167,775

348,588

2）从收益水平来看，财务公司各项存款利率均在中国人民银行公布的存款利率基础上进
行上浮，上浮幅度不超过市场利率定价自律机制规定的上限，与国有四大银行公布的利率相
比基本持平，与个别商业银行相比有一定差异，具体情况见下表。

财务公司执行利率表

项目

（一）活期

（二）定期

三个月

半年

一年

二、协定存款

三、通知存款

七天

人民银行存款
基准利率

0.35%

1.10%

1.30%

1.50%

1.15%

1.35%

工商银行

0.20%

1.15%

1.35%

1.45%

0.70%

.

0.80%

农业银行

0.20%

1.15%

1.35%

1.45%

0.7%

0.80%

财务公司执行利率

0.35%

在1.10%基础上进行上浮0-75BP

在1.30%基础上进行上浮0-75BP

在1.50%基础上进行上浮0-75BP

在1.15%基础上进行上浮，执行利率为1.35%

在1.35%基础上上浮20BP，执行利率为1.55%

（2）分类型列示 2021年以来公司在集团财务公司贷款情况，包括年度及季度发生额、利
率、利息费用、日均余额等，说明在际华集团财务公司的融资成本与可比商业银行贷款产品是
否存在较大差异；2021年以来公司在财务公司贷款类型均为日常经营贷款，无项目贷款，年度及季度发生
额、利率、利息费用、日均余额等贷款情况见下表所示。

公司及所属企业流动资金贷款情况
单位：万元

年度

2021 年
度

2022 年
度

2023 年
度

季度

2021 年
Q1

2021 年
Q2

2021 年
Q3

2021 年
Q4

2022 年
Q1

2022 年
Q2

2022 年
Q3

2022 年
Q4

2023 年
Q1

2023 年
Q2

2023 年
Q3

2023 年
Q4

期初余额

/

/

-

30,000.00

30,000.00

/

/

/

/

-

20,000.00

26,000.00

本期发生额

合 计 贷 款 金
额

/

/

30,000.00

-

-

/

/

/

/

50,000.00

6,000.00

-

合计还款金
额

/

/

-

-

30,000.00

/

/

/

/

30,000.00

-

-

期末余额

/

/

30,000.00

30,000.00

-

/

/

/

/

20,000.00

26,000.00

26,000.00

贷款利率

/

/

1.65%

1.65%

1.65%

/

/

/

/

2.85%-3.875%

2.70%-2.85%

2.50%-2.60%

利息费用

/

/

28.87

125.13

94.88

/

/

/

/

96.77

159.62

204.06

日均余额

/

/

9,782.61

30,000.00

19,333.33

/

/

/

/

15,274.73

22,673.91

26,000.00

贷
款
类
型

日
常
经
营
贷
款

近三年公司财务公司融资成本与可比商业银行同类型贷款产品融资成本情况详见下表。
融资成本对比

年限

2021年

2022年

2023年

贷款类型

信用贷款

信用贷款

信用贷款

信用贷款

期限

1年期

1年期

1年期

3年期

财务公司

贷款利率

1.65%

1.65%

2.3%-2.5%

2.60%

可比商业银行

工商银行

贷款利率

4.35%

2.50%

2.40%-2.60%

2.80%

农业银行

贷款利率

/

2.50%

2.30%-2.55%

2.60%

2021年和2022年财务公司贷款利率是1.65%，2023年上升到2.6%，主要原因：2021年和2022年为公司与财务公司处于合作初期，财务公司为拓展业务提供了1年期的低息流动资金
贷款3亿元，贷款到期结清后，2023年逐步恢复至市场平均水平。

公司从各商业银行取得1年期流动贷款的利率水平2.4%-2.6%，同一时期财务公司1年
期流动贷款利率为2.7%，所以公司从各商业银行取得1年期流动贷款，后财务公司2023年12
月将1年期流动贷款利率调整为2.5%,公司又从财务公司取得6000万元1年期流动贷款。

公司 2023年 4月在财务公司取得 2亿元 3年期流动资金贷款（利率 2.85%），后商业银行
贷款利率下行，公司又分别在工商银行、农业银行取得了 8 亿元 3 年期银行贷款（利率2.8%）。随着市场利率持续下行，2023年11月-12月公司分别在农业银行、光大银行办理银行
贷款7.98亿元（置换前期商业银行贷款8亿元，利率由2.8%下降至2.6%），并就财务公司2亿
元流动资金贷款签订利率调整补充协议（利率由2.85%下降至2.6%）。重庆农村商业银行贷
款为 0.25亿，该贷款是取得的贴息贷款，贴息后实际年化利率 1.47%。天津银行贷款为 0.12
亿，根据该银行对子公司的授信而取得的项目贷款。建设银行贷款为1.5亿（1.5年期）利率为2.5%，同一时期财务公司1年期流动贷款利率为2.7%，所以公司从建设银行取得1.5年期贷款1.5亿元。

公司为满足融资需求，置换高息贷款，通过询比价的方式对外融资。在银行间市场发行
了5亿元的3年期中期票据（利率3.07%）（公司首次发行票面利率3.07%的中期票据用于置换3.49%的公司债，既保持债券市场活跃的同时又拓宽新的融资渠道-银行间市场融资，因此未
考虑在财务公司取得贷款。）2023年末公司在各银行的借款及借款利率情况如下：

单位：亿元
项目

短期借款

长期借款

一年内到期的长期借款

应付债券

金融机构名称

工商银行

农业银行

财务公司

天津银行

重庆农村商业银行

光大银行

农业银行

财务公司

天津银行

光大银行

农业银行

建设银行

公司债“20际华01”

银行间中期票据

借款金额

0.03

1.50

0.50

0.50

0.81

0.60

0.04

0.25

2.98

4.97

2.00

0.08

0.02

0.01

1.50

0.20

5.00

利率（%）

2.60

2.50

2.40

2.55

2.50

2.50

6.35

4.35

2.60

2.60

2.60

6.35

2.60

2.60

2.50

2.60

3.07

（3）结合集团财务公司的资产负债情况、资金状况、吸收存款和发放贷款情况，评估并说
明公司在集团财务公司存款是否存在支取受限或到期无法足额赎回的风险；

（下转B86版）
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