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对投资者而言，上市公司的业绩拐

点具有重要意义，它通常标志着公司业

绩由不好向好的方向转变，或者沿着好

的方向发生量级的改变。

四大行业入围公司
数量居多

上述歌尔股份并非业绩拐点显现的

个例。当前正值 2024年半年报业绩预

告披露的高峰期，部分A股公司得益于

行业景气度变化、经营效率提升、技术升

级、政策支持等原因，经营业绩出现拐点

迹象。证券时报·数据宝从已披露半年

报业绩预告的公司中，筛选出有业绩拐

点迹象的公司，条件如下：一是按照预

告净利润下限计算（无下限则取公告数

值），2024年上半年预计盈利，且净利润

同比增速和环比增速均为正值；二是

2024年一季度实现盈利，且净利润同比

增速为正值；三是 2022年、2023年净利

润同比均为下滑状态。

经过梳理发现，共 69家公司入围。

这些公司主要来自电子、基础化工、机

械设备、有色金属行业，分别有21家、12
家、5 家、4 家公司入围，合计占比达到

六成以上。

电子行业入围公司数量遥遥领先，

该行业有多只半导体领域的公司名列

其中，如韦尔股份、华天科技、兆易创

新、晶方科技、瑞芯微、通富微电等。

以龙头公司韦尔股份为例，公司预

计上半年净利润为 13.08 亿元至 14.08
亿元，同比增长 754.11%至 819.42%。

按单季度计算，第二季度净利润环比预

增幅达到 34.46%至 52.33%。方正证券

在研报中表示，得益于手机 CIS在安卓

中高端市场的加速导入以及车载CIS的

持续渗透，韦尔股份单季度营收创历史

新高，盈利表现超过预期。公司作为国

产CIS龙头，业绩拐点明确出现，新一轮

产品力周期已然启动。

基础化工行业来看，三美股份、华

谊集团、三友化工、华峰化学等龙头公

司均已出现拐点迹象。以三美股份为

例，公司预计上半年净利润为 3.34亿元

至 4.34 亿 元 ，同 比 增 长 157.19% 至

234.35%。按单季度计算，第二季度净

利 润 环 比 预 增 幅 度 达 到 16.2% 至

81.59%。报告期内，受益于制冷剂景气

度上行，公司氢氟碳化物（HFCs）产品

价格同比增加，同时，部分主要原材料

价格同比下降，进一步扩大了制冷剂产

品的盈利空间。

业绩拐点公司反弹明显

据数据宝统计，从二级市场表现来

看，截至 7月 16日收盘，上述有业绩拐

点迹象的69家公司中，收盘价较年内低

点反弹幅度均值达到 52.38%。5 家公

司股价反弹幅度在100%以上，分别是淳

中科技、百川股份、协和电子、南亚新

材、全志科技。

淳中科技反弹最猛，最新收盘价较年

内低点反弹243.46%。公司预计上半年净

利润为 0.37亿元至 0.41亿元，同比增长

460.15%至 516.16%。报告期内，公司前

瞻布局新产品、新赛道、新业务，并取得显

著成效；海外业务拓展逐步落地，与“N公

司”对接的业务实现了从0到1的突破，海

外业务收入同比显著增长。

从资金面来看，7月以来北上资金

增持超 1亿元的有 6家公司，分别为歌

尔股份、生益科技、新和成、兆易创新、

瑞芯微、华天科技。歌尔股份获北上资

金增持5.78亿元，排在第一位。

从估值水平来看，截至最新收盘，

上述 69 家公司中，13 家公司滚动市盈

率低于 30倍。其中明泰铝业滚动市盈

率为 12.18 倍，排在最低位置。该公司

预计上半年净利润为 10 亿元至 11 亿

元，同比增长 25%至 37%。报告期内，

公司半年度销量增长约 19%，同时公司

注重产品结构改善，智能装备制造、新

能源等领域产品占比进一步提升；再生

铝保级应用优势不断突显，再生铝使用

比例不断扩大，提升单吨盈利空间。

69家公司业绩迎拐点 电子行业复苏最明显

证券时报记者 陈见南

近年来，A股市场结构性行情特征凸显，

高股息板块持续走强。作为今年最强板块，银

行指数大涨近19%高居第一。不过，从市净率

角度来看，银行板块仍最低估，仅为0.49倍。

此外，房地产、建筑装饰、钢铁等五大板块市净

率均不足1倍。

近期房地产板块利好颇多，且部分龙头

股估值也是频频创出新低，保利发展、万科

A、华发股份等龙头公司，账上现金已经超过

其总市值。

不过，对于像房地产这样的大金融板块

而言，账上现金超过市值并不能说明其低估

程度，还要结合盈利能力、资产负债率等多

维指标综合分析。

10家公司所持现金
超过总市值

据证券时报·数据宝统计，截至 7月 16

日，剔除大金融板块，有 10家公司账上货币

资金加上可交易金融资产总和，超过其最新

市值，且资产负债率低于 50%，其中不乏一

些高股息率公司。

上述10家公司中，现金市值比最高的是

ST亿利，该公司一季报货币资金接近 39亿

元，最新市值不足 14亿元。不过，ST亿利现

金高于市值，主要受锁定退市、股价大跌影

响，已失去参考意义。

事实上，如果 ST亿利真有那么多现金，

完全可以实施自救。但现实情况是公司账

上现金却“离奇”消失。6月初，ST亿利发布

公告称，存放在亿利财务公司的 39.06亿元

货币资金已被划分为次级贷款（不良贷款的

一种），公司存款存在重大可收回性风险。

多角度筛选
低估值潜力公司

理论上来说，一家公司在手现金超过

其总市值，是价值低估的一种表现，和市净

率有一定类似之处。但首先要判断公司的

现金是否真实；其次需要判断公司的资产

负债率情况，负债率太高意味着其在手现

金难以覆盖负债，持续经营能力存疑；最后

要判断公司的盈利能力以及未来发展前

景，盈利能力较差的公司可能快速消耗其

现金流。

因此，当一家公司现金超过总市值、同

时拥有较低的资产负债率以及较好的盈利

能力，往往是价值低估的一种表现。

现金市值比位居第二位的是江苏国泰，

一季度末货币资金与交易性金融资产之和

接近 226亿元，是其最新总市值的 2.06倍，

资产负债率为 48.55%。公司目前主要业务

有供应链服务和化工新能源业务，去年实现

营业收入 371.17亿元，同比下降 13.22%，实

现归母净利润16.04亿元，同比下降6.95%。

该公司市净率和滚动市盈率分别只有

0.75倍和 7.23倍，处于相对低估态势。除了

江苏国泰，万年青、歌华有线、之江生物、永安

行等公司也处于破净状态，广信股份、中文传

媒、杭州解百等公司滚动市盈率均低于20倍。

最高股息率近6%

从股息率角度或许更能体现其价值。

据数据宝统计，上述 10家公司中，中文传媒

最新股息率接近 6%，居首。公司一季报货

币资金近 149亿元，交易性金融资产接近 45
亿元，略高于其最新总市值，去年分配方案

为每 10股派现 7.8元（含税）。广信股份股

息率 5.32%，居次席，去年分配方案为每 10
股派现 6元（含税）。此外，江苏国泰、杭州

解百、永安行等公司股息率均超2%。

能否长期高分红是这些公司股票跑赢

市场的关键。从基本面来看，一季报中，只

有之江生物、歌华有线和杭州解百业绩同比

增长，永安行、华虹公司和万年青等公司业

绩均出现大幅下降。

黄金坑还是价值陷阱：
10家公司所持现金超过总市值
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