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证券时报记者 许盈 孙翔峰

近日，《中共中央关于进一步全面深化改

革 推进中国式现代化的决定》（下称《决定》）

正式发布，在券商领域掀起学习热潮。

多位券业人士认为，构建高水平社会主义

市场经济体制对金融服务提出了新要求，也创

造了新机遇，要不断深化资本市场改革，提升资

本市场服务实体经济的质效。此外，“探索实行

国家宏观资产负债表管理”“建设更高水平开放

型经济新体制”等改革热词也受到广泛关注。

不断深化资本市场改革

“金融市场是社会主义市场经济体制的重

要组成部分，建设高水平社会主义市场经济体

制对金融服务提出了新要求，也创造了新机

遇。”申万宏源证券执委会成员、申万宏源研究

总经理周海晨对证券时报记者表示。

周海晨认为，在建设高水平社会主义市场经

济体制过程中，金融机构可在多方面发挥作用。

比如，金融要更好服务多元市场主体，构建公平

公正的融资环境，对国企民企授信一视同仁，

要从制度设计和考核激励上消除所有制歧视。

同时，金融机构要不断深化资本市场改

革，加快形成资本市场内在稳定性的长效机

制，促进投融资功能平衡发展，推进金融监管

与风险防范、长期资金入市与上市公司质量提

升、规范大股东行为与保护投资者利益等融合

发展，更好发挥制度改革的集成效应。

中泰证券研究所所长戴志峰也持有类似

观点。他认为，新的时代使命将促使金融业回

归本源，把功能性放在首位，不断提高专业服

务水准，要求资本市场提升服务实体经济的质

效，更好支持重点领域发展，加大对制造业、科

技创新、小微企业、乡村振兴、绿色发展等领域

的支持力度，积极拥抱新质生产力，更好地服

务中国式现代化发展大局。此外，有效防范金

融风险也是健全与经济高质量发展相适配的

市场体系和制度机制的重要部分。

光大证券首席经济学家、研究所所长高瑞

东表示，构建高水平社会主义市场经济体制是

全面深化改革的重要方向之一，对于适应新发

展阶段、实现高质量发展至关重要，有利于金

融行业进一步发展，资本市场和股票市场也有

望形成投融资的良性循环，并为科技创新和新

质生产力的发展提供强大动能和稳定支撑，助

力经济高质量发展。

增强宏观经济治理能力

家庭要算好家庭的小账，国家也要算好国

家的大账。《决定》提到“探索实行国家宏观资

产负债表管理”。“国家宏观资产负债表”也在

党的二十届三中全会后成为改革热词。

据高瑞东介绍，从国际上看，2008年之后，

不少发达国家通过资产负债表来分析研究宏

观经济。早在 2013年，党的十八届三中全会便

提出编制全国和地方资产负债表的改革任务。

2017年，国务院办公厅印发《全国和地方资产

负债表编制工作方案》，自2018年起，国家统计

局连续编制年度全国资产负债表。此次提出探

索实行国家宏观资产负债表管理，就是要在实

践中不断拓展资产负债表的监测、预警、管理

功能，增强宏观经济治理能力。

（下转A2版）

深化资本市场改革 构建高水平市场体制机制

证券时报记者 江聃

国家统计局日前发布的数据显示，6月份

全国规模以上工业企业利润同比增长3.6%，比

上月加快2.9个百分点，连续3个月单月增速正

增长。

数据显示，上半年，规上工业企业营业收

入同比增长 2.9%，与 1～5月份持平。规上工

业企业利润同比增长 3.5%，增速比 1～5月份

加快0.1个百分点。其中，6月份规上工业企业

利润增长 3.6%，增速比 5月份加快 2.9个百分

点。国家统计局工业司统计师于卫宁表示，上

半年，随着各项宏观政策落实落细，工业生产

平稳较快增长，企业利润持续稳定恢复。

浙商证券首席经济学家李超表示，6月份

规上工业企业利润增速比5月份加快，主因是5
月份工业企业投资收益增速回落的短期冲击

因素影响已过。以价换量是当前工业企业经

营的主要特征。从量、价、利润率三要素模型

来看，量是主要拉动项。华泰证券研报分析，

单月看，6月规上工业企业利润同比增速比5月

回升，与工业生产者出厂价格指数（PPI）同比

降幅收窄的态势相一致，主要受上游部分行业

的低基数提振。

采矿业、原材料制造业利润降幅明显收窄

是6月工业企业利润变化的新特点。6月份，采

矿业企业的利润累计同比降幅收窄5.4个百分

点，至下降10.8%。原材料制造业利润降幅明显

收窄超过6个百分点。于卫宁表示，分行业看，

随着“迎峰度夏”和下游行业煤炭需求增加，煤

炭行业利润降幅比 1～5 月份收窄 7.0 个百分

点。受房地产新开工面积降幅收窄、大规模设

备更新政策效果显现等因素推动，钢铁需求有

所回升，二季度钢铁行业利润实现较快增长，扭

转了钢铁行业一季度全行业净亏损的局面。李

超认为，量价回升逻辑支撑上游原材料加工业

利润降幅收窄，其利润增长恢复弹性值得关注，

未来或将进一步传导至上游资源品行业。

今年以来，装备制造业工业企业利润一直

为工业利润增长提供有力支撑。于卫宁介绍，

上半年，装备制造业利润同比增长 6.6%，拉动

规上工业利润增长 2.2个百分点，对规上工业

利润增长的贡献率超六成。装备制造业利润

占规上工业的比重为35.0%，同比上升1.0个百

分点，今年以来比重持续上升。装备制造业行

业利润和结构也不断改善。智能手机、集成电

路、新能源汽车等高技术产品产销较快增长，

带动电子、汽车行业利润分别增长 24.0%、

10.7%；造船业竞争力提升、订单快速增长，带

动铁路船舶航空航天运输设备行业利润增长

36.0%。李超表示，制造业高端化、智能化、绿

色化深入推进，新质生产力培育壮大，大规模

设备更新政策持续发力，对装备制造业需求及

利润有积极支撑。

于卫宁谈道，国内有效需求不足制约企业

效益持续改善，国际环境严峻复杂加大企业经

营压力，工业企业效益恢复基础仍需巩固。下

阶段，要积极扩大国内需求，畅通国民经济循

环，因地制宜发展新质生产力，塑造发展新动

能新优势。

增速加快！规上工业企业利润“三连增”

时报观察 In Our Eyes

证券时报记者 吴志

巴黎奥运会正在火热进行中。作为全球规

模最大的综合性体育盛会，奥运会不仅是运动员

比拼的赛场，也是各大企业展示产品和品牌实力

的良机。在历届奥运会上，许多企业都会投入重

金，以求在赛场内外占据“一席之地”。

近年来，我国企业在奥运会等大型体育赛事

上“露脸”的次数肉眼可见地变多了。以本届巴

黎奥运会为例，官方共公布了 15家顶级赞助商

（即全球合作伙伴），其中就包括阿里巴巴和蒙牛

（与可口可乐联合赞助）两家国内企业。

除了成为奥运会官方赞助商，更多的品牌将

目光放到了国家队身上。安踏、李宁、特步等体

育用品品牌，伊利、君乐宝、盼盼等食品品牌都支

持了一支或多支国家队。还有一些企业“另辟蹊

径”，如本届奥运会，匹克体育就支持了巴西、菲

律宾、比利时等多个国家的奥运代表团。

各大企业之所以对奥运会如此重视，核心原

因是奥运赛场是一个真正的“全球舞台”。作为全

球体育盛会，奥运会面向全球所有国家与地区，覆

盖全球几乎所有重要体育项目。奥运会的转播面

向全球，一届奥运会的观众通常可达数十亿，几乎

没有任何其他体育比赛的受众范围能与奥运会媲

美。企业拥抱奥运赛事，可以把自己的产品或品

牌送到奥运现场，抢搭奥运经济“快车”。想在全

球“露脸”，奥运会是再好不过的契机。

近年来，随着国内企业出海需求的增长，像

奥运会这样的全球热门赛事越来越受到国内企

业重视。在巴黎奥运会不久前结束的 2024年欧

洲杯就是典型的例子，13家官方全球赞助商中，

有多达 5家为国内企业，包括海信、vivo、比亚迪

等。就在 8年前的法国欧洲杯上，还只有海信一

家中国企业赞助。

一场大赛的投入，未必立竿见影带来巨大销

量。但奥运会、世界杯、欧洲杯这样的盛会，的确

可以帮助企业“乘风破浪”。从海信家电的实践

来看，从 2016年到 2023年，公司的海外销售收入

从84.6亿元快速增长到279亿元，实现了做“全球

生意”。海信的海外收入中，欧美等成熟市场占

比超过一半，赛事营销功不可没。

本届奥运会上，大量国内企业也把生意做到

了巴黎奥运会赛场内外。在巴黎戴高乐机场乘

坐飞机，你可能会通过中集集团的登机桥登机；

在法国最大的体育场法兰西体育场看比赛，你可

能会看到洲明科技供应的LED显示终端；在巴黎

的奥运官方商店里购买的吉祥物“弗里吉”毛绒

玩偶，可能由国内某家企业生产。借“奥运之

船”，未来我国或许会产生更多做“全球生意”的

企业。

奥运经济如火如荼
中国元素闪耀赛场内外

证券时报记者 吴瞬 陈雨康

7 月下旬的亳州阵雨滂沱，路上行人稀

疏，但亳州的产业地标——康美中药城却人

声鼎沸，他们都在忙碌着当天的中药材交易。

涨价，无疑是这个市场近来最热门的话题

之一。近一两年来，中药材价格暴涨让整个市

场都处在一片躁动气氛中，部分热门品种价格

更是连涨数倍，不少早有囤货的商家赚得盆满

钵满，中药材种植户也迎来了“大丰收”。

中药材天地网数据显示，目前价格年涨

幅超过 100%的中药材（含同一品种不同规

格）已超过60个，其他年涨幅在百分之几十的

品种则更多。

这一轮中药材异常涨价的背后另有推

手。7月 24日，亳州市中药材协会发布的《关

于禁止哄抬中药材价格的倡议书》提到：“当

前，受社会资本的影响，部分中药材从业者组

成联盟，‘奇货可居’，导致一些中药材品种价

格异常波动，已经严重超出了历史价格。”

这场涨价狂欢的背后更是暗藏隐忧：在

无规失序的金融化热钱炒作下，中药企业生

产成本大幅攀升，部分药企望“药”兴叹，无奈

选择少生产甚至停产，进而导致患者用药紧

缺；中药材种植农户盲目跟风扩大热门品种

种植，为未来的下跌周期埋下伏笔……

“要等一个礼拜才会有货”

安徽亳州被称为“中药之都”。从华佗在

这里开辟第一块药圃开始，中医药就融进了

亳州人的生活，也逐渐成了这座城市的经济

命脉。

近日，证券时报记者走进康美中药城

——这座全球最大中药材交易中心的交易大

厅，一眼望去，一排排被麻袋装满的各色中药

材琳琅满目，不少摊位前人头攒动。其中，不

仅有拎着塑料袋的散客，更有用笔记本记录

市场行情的专业贸易商。

在交易大厅露台边的长凳上，年过六旬

的采购商老徐正清点着推车上的货品。他告

诉记者，这两年的中药材价格堪称“离谱”，

尤其是“三白一黑”（白术、白芍、白芷和牡丹

皮）。其中，常年 20 元～40 元/千克的牡丹

皮，现在市场报价已叫到 120 元/千克以上，

抽芯率较高的精品甚至达到 200 元/千克。

白术这种常年 20 元～30 元/千克的药材，从

去年开始节节攀升，当前报价已达到 150元/
千克。以前白芍的尾芍卖 5 元/千克都没人

要，商家基本上就直接扔了，现在这些货也

可以卖到四五十元。

“白术：37，白芍：24……”走近老刘的店

铺，映入眼帘的是门口写着的价格表。“这是去

年的价格。”老刘摇了摇头表示，“两个星期前，

白术还是卖150元、160元一公斤，现在才刚刚

涨到180元、190元。白术你现在要的话，我给

你180块钱，不过要等一个礼拜才会有货。”

据老刘介绍，暴雨导致内涝是这一轮白

术涨价的主因。今年 7月中原地区遭遇暴雨

天气，安徽亳州、安徽太和、河南沈丘等地的

白术种植区遭受了不同程度的涝灾。部分地

块积水严重，白术长势受到严重影响，部分种

植户已提前采挖以减少损失。

（下转A2版）

实探“中药之都”安徽亳州——

药企望“药”兴叹 中药材价格疯涨为哪般

陈雨康/摄

记者从2024中国国际黄金大会了解到，上半

年我国黄金产量 179.634吨，同比增长 0.58%；黄

金消费量523.753吨，同比下降5.61%。

从生产端看，上半年全国黄金矿产金完成

141.496吨，有色副产金完成38.138吨。此外，进口

原料产金72.026吨，同比增长10.14%。

从消费端看，黄金首饰和金条金币销量呈现

分化：上半年我国黄金首饰消费量为 270.021吨，

同比下降 26.68%；金条及金币消费量为 213.635
吨，同比增长 46.02%。此外，工业及其他用金

40.097吨，同比下降0.53%。

“金价不断刷新历史新高且波动较大，黄金

首饰消费更加理性和谨慎，黄金加工销售企业生

产经营风险加大，建议要运用好黄金市场套期保

值的功能来降低风险。”中国黄金协会副会长兼

秘书长张永涛在大会上表示。 （据新华社电）

上半年我国黄金产量微增
首饰和金条金币销量分化

A3
福耀玻璃澄清美国工厂遭搜查：
并非调查目标生产已恢复正常

A6
“离投资者的耳朵更近一点”
多家基金公司探索长音频节目


