
证券时报记者 梁谦刚

9月 13日，A股再次下探，上证指数

报收2704.09点。不过，对比近二十年来

的4次历史底部可以发现，当前A股市场

无论从整体估值，还是现金分红回报率，

都已进入价值投资区域。

光大证券表示，从历史来看，市场缩

量下跌之后通常会迎来转机。短期内，

可以关注政策与经济数据共振的机会。

若未来政策进一步加力提效，经济数据

边际好转，市场情绪或将改善，A股有望

出现反弹。不过，从历史情况来看，市场

中期底部通常需要基本面预期发生显著

变化。

历史数据揭示
A股节后上涨概率高

中秋节短暂休市后，A股市场会如

何演绎？

从历史数据来看，据证券时报·数

据宝统计，2008 年以来，A 股在中秋节

后的首个交易日上证指数上涨的次数

有 10次，上涨概率为 62.5%；节后 5个交

易日内上证指数上涨的次数有 9次，上

涨概率为 56.25%；节后 20 个交易日内

上证指数上涨的次数有 8次，上涨概率

为50%。

创业板指节后上涨的概率相对更

高。据数据宝统计，中秋节后首个交

易日，创业板指上涨的次数为 10 次，

上涨概率为 71.43%；节后 5 个交易日

内，创业板指上涨的次数为 9 次，上涨

概率为 64.29%；节后 20 个交易日内，

创业板指上涨的次数为 7 次，上涨的

概率为 50%。

从行业角度来看，部分行业在中秋

节后短期内取得高回报的概率较高。据

数据宝统计，2008年以来，中秋节后首个

交易日，共有3个行业曾登上涨幅榜第1
位，分别是家用电器、农林牧渔、有色金

属。节后首个交易日，登上涨幅榜前 3
位次数最多的是计算机、煤炭，均有 4次

入围。

拉长周期看，节后 5个交易日内，登

上涨幅榜前 3 位次数最多的行业是煤

炭、医药生物，均有 4次入围；其次是社

会服务、食品饮料、有色金属。节后 20
个交易日内，登上涨幅榜前 3位次数最

多的行业是农林牧渔，有 5次入围，其次

是家用电器、煤炭、汽车。

两大行业上涨概率最高

哪 些 行 业 在 中 秋 节 后 上 涨 概 率

更高？

据数据宝统计，2008年以来，中秋节

后 5个交易日内，上涨次数最多的行业

是医药生物、电子，两者均有 13次上涨，

上涨概率为 81.25%。农林牧渔行业上

涨概率为75%，居次席；紧随其后的是通

信、美容护理、计算机行业。

据数据宝统计，在医药生物、电子两

大行业中，9月以来机构资金净流入超千

万元，且上半年净利润同比增速超 20%
（含扭亏为盈）的股票共25只。

上述个股中，9月以来3股获得机构

资金净买入逾亿元，分别是开开实业、沪

电股份、科伦药业。

开开实业今年上半年实现净利润

0.31亿元，同比增长 83.25%。公司主业

包含医药和服装两大板块，旗下拥有“雷

允上”与“开开”两大品牌，均是商务部认

定的“中华老字号”。

沪电股份是印制电路板行业重要的

制造商，今年上半年公司实现净利润

11.41亿元，同比增长 131.59%。报告期

内，公司GPU类产品已通过 6阶HDI的
认证，准备量产；在网络交换产品部分，

800G交换机已批量出货。

科伦药业今年上半年实现净利润18

亿元，同比增长 28.24%。公司目前已有

红没药醇、麦角硫因、依克多因等多个产

品进入生产、销售阶段，是国内首批实现

产品交付的合成生物学企业。

6只股票滚动市盈率
低于30倍

从二级市场表现来看，截至 9月 13
日收盘，上述 25只股票最新收盘价较年

内高点平均回撤26.39%。

9只股票回撤幅度超30%，包括深华

发A、广合科技、尚荣医疗、华正新材、中

关村等。

从估值水平来看，6 只股票滚动市

盈率低于 30倍，分别是彩虹股份、英诺

特、科伦药业、宸展光电、山东药玻、景

旺电子。

A股中秋节后上涨概率超60% 两大行业胜算最大

证券时报记者 匡继雄

业绩是指导投资决策的基石。不

过，股价常领先于业绩变化，反映市场

预期。即使业绩出色，若已被市场预

判，股价可能已提前上涨到位，利好兑

现时，上涨空间有限。唯有业绩显著超

出预期，股价才有突破性上涨的可能。

因此，聪明的投资者应具备前瞻视野，

聚焦于公司未来业绩预期，寻找真正的

增长潜力股。

半年报作为业绩披露的重要节点，

不仅总结过往经营成果，更为预测未来

业绩趋势提供依据。通常情况下，券商

分析师会根据A股公司发布的半年报，

结合最新的财务数据和行业动态，重新

评估并调整其年度盈利预测。

41股预测
净利润上调幅度超50%

据证券时报·数据宝统计，截至 9月

16日，661家A股公司在披露半年报后

被券商分析出具盈利预测上调研报（前

次预测均为 2024年以后的预测），其中

41股（剔除北交所个股）2024年预测净

利润上调幅度超 50%，天康生物净利润

调整幅度最大，华泰金控最新预测该股

2024年净利润达 6.25亿元，前次预测为

亏损 8140万元，相应地，每股收益由亏

0.06元上调至盈利0.46元。（被多家机构

同时上调净利润预测的个股只保留调整

幅度最大的样本。）

天康生物主营饲料和兽药，上半年

实现净利润 2.77 亿元，同比扭亏为盈。

华泰金控表示，公司生猪养殖业务

将受益于生猪价格的提升与成本优化,
饲料及动物健康业务亦表现稳健，维持

公司买入评级。

半导体行业成亮点

从净利润上调幅度超50%的个股所

处申万二级行业来看，半导体行业个股

相对较多。

行业内多家主流机构都比较看好

2024 年的半导体行情。世界半导体贸

易统计组织（WSTS）表示，因生成式 AI
普及带动相关半导体产品需求急增，

且 存 储 需 求 预 估 将 呈 现 大 幅 复 苏 ，

2024 年 全 球 半 导 体 销 售 额 将 增 长

13.1%，金额达到 5883.64 亿美元，再次

创历史新高。国际数据公司（IDC）的

看法比WSTS乐观，其认为 2024年全球

半导体销售额将达到 6328 亿美元，同

比增长 20.2%。

天风证券近日发布的研报表示，预

计随着三季度进入传统旺季，半导体月

度销售额有望持续环比增长，看好AI作
为本轮产业周期的主要推动力，关注相

关AI终端的市场销售进展。

从半导体行业个股来看，德明利、普

冉股份、晶丰明源、乐鑫科技、天岳先进、

艾为电子、全志科技、恒玄科技净利润上

调幅度超50%。

其中德明利净利润上调幅度居首。

公司主营闪存主控芯片设计、研发，存储

模组产品应用方案的开发、优化，以及存

储模组产品的销售，上半年实现营收

21.76亿元，同比增长 268.5%；归母净利

润3.88亿元，同比增长588.12%。

中银证券表示，考虑 2024年存储行

业景气度攀升，公司上半年业绩呈现高

速增长态势，伴随行业周期性机遇，公

司中远期战略谋划有望步入收获期，业

绩弹性或有望持续释放，预计公司 2024
年净利润为 8.01亿元，较前次上调幅度

达420.13%。

“国家队”持有其中12股

据数据宝统计，上述 41只个股中，

有 12股二季度末获“国家队”（含汇金、

证金、证金资管、外管局旗下投资平台、

证金定制基金、社保基金）持有。

从持股数量来看，中国人寿获“国家

队”持股达8.25亿股，居首。公司上半年

实 现 营 收 2342.16 亿 元 ，同 比 增 长

23.3%；归母净利润为 382.78亿元，同比

增长10.58%。

国联证券表示，中国人寿代理人数

企稳回升，上半年净利润显著改善；预计

公司 2024年净利润达 599.28亿元，较前

次预测上调幅度达 136.25%。鉴于公司

负债端的稳健性更强和资产端的弹性更

大，维持公司“买入”评级。

从环比持股变动来看，“国家队”新

进增持4股，其中，科兴制药获新进买入

75.31万股；大北农、安迪苏、普冉股份分

别获增仓2193.80万股、100万股和79.61
万股。

科兴制药主营重组蛋白药物和微

生态制剂的研发、生产与销售，2024年

上半年实现营收 7.6 亿元，同比增长

17.09%；归母净利润 1187.73万元，同比

扭亏。

首创证券表示，国内外业务均保持

较好增长，海外业务有望持续加速；盈利

能力持续改善，利润率有望逐步提升，预

计公司 2024年净利润为 0.46亿元，较前

次预测上调幅度达119.05%。

机构大幅上调41股全年业绩预测 半导体行业个股居多
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