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证券时报记者 贺觉渊

为对冲中期借贷便利（MLF）和

公开市场逆回购到期等因素的影

响，中国人民银行（以下简称“央

行”）9月 18日以固定利率、数量招

标方式开展了 5682亿元逆回购操

作，维护银行体系流动性合理充

裕。央行同时宣布，当日到期的

MLF将于9月25日续作。

由于中秋假期的到期资金顺

延至节后，叠加存量MLF到期，9月

18日的公开市场逆回购和MLF到

期规模较大，分别达到4875亿元和

5910亿元。广发证券银行分析师

倪军在研报中总结称，本周存在错

位操作形成的流动性补充压力。

当天，央行亦显著加大逆回购操作

规模对冲到期因素影响。

过去一周，受财政缴款、跨节

等因素扰动，货币市场利率上行压

力显现。银行间7天质押回购加权

平均利率（DR007）在 9月 9日至 13
日期间均处于1.8%以上，显著高于

当前1.7%的公开市场7天期逆回购

操作利率。截至 9月 18日，DR007
为 1.884%，依然处于 7天期逆回购

利率上方。随着国庆假期临近，月

末现金需求和机构跨节需求升温

可能对资金面造成扰动，市场机构

普遍认为接下来资金面难言宽松，

波动可能进一步加大。

日前，央行有关部门负责人明

确货币政策将坚持支持性的货币

政策立场。央行副行长陆磊也在

国新办发布会上表示，央行将综合

运用多种货币政策工具，保持流动

性合理充裕。

9月份，央行继续将MLF续作

时间安排在当月LPR报价公布后，

再次引导贷款市场报价利率（LPR）
更多参考短期政策利率。央行近

两个月的MLF续作时间安排，也进

一步释放未来MLF操作将常规性

后延至 25日（遇节假日相应顺延）

的信号。

尽管 MLF 利率的政策利率色

彩已明显淡化，但存量MLF仍将集

中在每月15日前后到期，进而影响

月中流动性。Wind数据显示，今年

10月至 12月中旬的MLF到期规模

均高于 9 月，分别为 7890 亿元、

14500亿元、14500亿元。

当前央行的货币政策工具箱

依然丰富、政策空间较为充足，除

公开市场逆回购操作外，央行还可

以通过增设临时正、逆回购操作应

对市场突发情况，或通过增减国债

买卖规模和频率调控银行间流动

性。民生银行首席经济学家温彬

认为，央行将综合运用上述工具，

继续保持流动性合理充裕，引导

市场利率围绕央行政策利率平稳

运行。

MLF将月末续作
央行大额逆回购对冲到期量

证券时报记者 吴家明

“我最近接触的几波客户，都是看

了三四遍才最终决定买房。这几天刚

好是中秋假期，但也是看的多买的

少。”在深圳龙岗布吉片区从事多年新

房销售的李经理表示，“现在，新房成

交周期拉长，买家的顾虑还是很多，市

场还需要更多政策托举‘金九’”。

刚刚过去的中秋假期，可以说是

检验楼市“金九”的第一个重要节点。

以深圳市场为例，记者在深圳多个区

走访时发现，房企推盘的积极性似乎

不及预期，一些项目甚至没有针对中

秋假期推出相应的营销活动。“目前

的优惠措施跟之前开盘时的一样，也

还没有进一步的促销方案，下一批房

源也没有具体的入市时间。”在龙岗

横岗片区，一位新房营销经理对记者

表示。

广东省住房政策研究中心研究员

李宇嘉表示，“金九”期间，开发商推盘

供应积极性不高，背后的主要原因在

于开发商手里的待售房源比较多，另

外，开发商新盘去化率整体也比较低，

去化周期比较长。如果开发商仍然继

续推新盘，销售不畅的情况下，只会导

致市场预期更差，而且还会拉长开发

商资金回款的周期。

二手房市场方面，深圳中原研究

中心公布的数据显示，今年中秋假期

期间(9月15日至17日)，深圳中原二手

房 日 均 成 交 量 较 上 一 个 周 末 下 降

57%，新房成交量基本持平。截至9月

17日，深圳全市二手房9月日均录得量

较8月全月下降了20%。此外，深圳乐

有家门店假期的日均成交及带看量与

8月至 9月以往的周末相比基本持平，

并未有明显上涨。

从全国市场来看，中指研究院发

布的数据显示，今年中秋假期期间，25
个代表城市新房日均销售面积较2023
年假期下降约 29%。二手房市场方

面，北京、杭州、佛山等城市在“以价

换量”的背景下，二手房市场活跃度

尚在。

记者随机采访几位年轻的购房

者，发现他们现在是一边看房一边等

“政策”，而且还会将新房与二手房进

行仔细“比价”，在看到同片区新房开

出低折扣的价格后，就会产生“看着看

着就不敢买”的心态，买涨不买跌仍然

是难以脱离的规律，如果价格无法止

跌，购房者会一直期待更低价格。此

外，他们最为关心的还是房贷利率调

整、限购政策以及交易税费的进一步

调整。

记者梳理发现，为提振房地产市

场信心，多地在近期纷纷出台购房支

持政策，涉及购房补助、公积金支持等

多个方面。例如，湛江在15日发布《关

于促进房地产市场平稳健康发展的若

干措施的通知》，其中包括提高住房公

积金贷款额度，单人从 50万元提高到

60万元，夫妻双方从 80万元提高到 90
万元。此外，取消第一、第二次住房公

积金贷款额度差别。第二次住房公积

金贷款额度单人从 40 万元提高到 60
万元，夫妻双方从 70万元提高到 90万

元。南京发布关于《发放 2024年金秋

房展会限时购房补助的通知》。该通

知明确，自 2024年 9月 20日至 22日期

间，在南京金秋房展会上购买新建商

品住房的购房人，并在2024年12月31
日前完成网签备案的，将在各区现行

购房补助政策基础上，额外获得购房

合同金额1%的补助。

在众多业内人士看来，当前是楼

市调控政策出台的重要时间窗口。中

指研究院研究副总监徐跃进预计，每

年9月底是楼市政策密集出台期，预计

放宽核心城市限制性政策仍是需求端

优化的重要方向，各地降低房贷利率、

降低交易税费等仍有进一步调整空

间，同时各地购房补贴力度有望进一

步加大升，“目前‘金九’传统旺季平淡

开局，居民收入预期等长期因素尚未

有明显改善，观望情绪仍较重。从趋

势来看，9 月底楼市政策有望迎来优

化，在政策支持下，四季度市场成交预

计将有所回升”。

看的多买的少
楼市“金九”仍需更多政策刺激

证券时报记者 吴家明

刚刚过去的中秋假期以及即将到

来的国庆假期，一直以来都是黄金消

费市场的旺季。

近日，随着国际现货黄金再创新

高，国内黄金零售价格也快速跟涨。

中秋假期期间，证券时报记者实地走

访深圳水贝以及多个黄金珠宝品牌店

发现，为了迎接中秋、国庆消费旺季，

品牌金店推出一系列力度较大的促销

活动。

而在深圳水贝，近日的金饰金价

已经达到每克588元，一些大卖场的人

气依旧高涨。记者对多位商家进行采

访，这些商家都表示节假日的人气还

算可以，但对比起去年年底和年初的

高峰还是逊色不少。

“过去在中秋与国庆假期前夕，下

游金店都会提前采购大量新款金饰品

备货，但今年的备货量大幅减少。”有

水贝商家表示，“现在，许多年轻消

费者成为黄金零售的主力，但他们

购买的金饰克重较轻，受高金价的

影响不大。”

记者在现场也发现，许多金饰店

推出设计感十足且克重不高的款式，

吸引了不少年轻消费者。几位年轻消

费者还对记者表示，他们开始选择实

物黄金作为其储蓄的一种方式。

与此同时，在一些金条柜台前，记

者看到不断有消费者前来购买或咨询

回购事宜。有商家表示，很多消费者

会根据自己的心理价位，从中长期的角

度购买投资金条作为家庭资产的配置，

但还是建议投资者更加理性地消费。

世界黄金协会发布的《2024年二

季度中国黄金市场回顾与趋势分析》

显示，在金价飙升和经济增长放缓的

双重影响下，金饰消费需求降至 2009
年以来的同期新低。不过，黄金 ETF
和金条金币的投资需求却创下新高。

有分析人士表示，在央行买盘、地缘政

治和美联储降息预期推动下，金价连

续刷新历史新高。展望未来，高盛早

前报告指出，受美国债务危机、美联

储降息以及对冲需求增加的影响，到

明年年初金价有望涨至每盎司 2700
美元。

黄金消费迎“双节”旺季
商家备货量为何减少了

证券时报记者 贺觉渊

9月 18日，国家外汇管理局公

布 2024年 8月银行结售汇和银行

代客涉外收付款数据 。 数 据 显

示，8 月我国跨境资金流动更趋

稳定，主要渠道跨境资金流动总

体向好，境外机构继续净增持境

内债券。国家外汇管理局有关

负责人总结称，在内外部环境持

续改善的作用下，近期外汇市场

预期更加平稳，市场交易保持理

性有序。

8月份，境内主体购汇节奏有

所回落、结汇需求稳中有升，反映

外汇市场情绪和预期的银行结售

汇差额趋向均衡，当月银行结汇

1902亿美元，售汇 1914亿美元，逆

差为 12亿美元，上月逆差为 545亿

美 元 。 1—8 月 ，银 行 累 计 结 汇

14385 亿美元，累计售汇 16080 亿

美元。

8 月份，银行代客涉外收入

5980 亿美元，对外付款 5826 亿美

元，反映企业、个人等非银行部

门跨境收支的银行涉外收支由上

月的逆差转为顺差 153 亿美元。

1—8 月，银行代客累计涉外收入

46288亿美元，累计对外付款 46862
亿美元。

从主要渠道跨境资金流动情

况看，8月我国外贸发展态势持续

向好，当月货物贸易项下跨境资金

净流入环比增长 11%；境外机构继

续净增持境内债券，外资配置人民

币资产意愿保持稳定。此外，外商

投资企业分红派息季节性回落，关

联企业跨境融资趋于稳定。

“未来我国外汇市场将继续保

持平稳运行态势。”前述外汇局负

责人表示，从内部看，我国经济运

行中的积极因素和有利条件不断

积累，经济回升向好态势将持续巩

固和增强。同时，我国外汇市场发

展与改革持续推进，市场内在韧性

提升，将继续发挥稳定市场预期和

交易的积极作用。从外部看，随着

欧美等发达经济体货币政策进入

降息周期，国际金融市场环境有望

进一步改善。

国家外汇局：
境外机构继续净增持境内债券
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（上接A1版）在监管层积极鼓励引

导下，今年以来，已有 1290家A股

上市公司发布回购预案，相较去年

全年的 611家实现翻倍，再创历史

新高。

上市公司“回购潮”现象的背

后，一方面是随着《上市公司股份回

购规则》及新“国九条”等相关政策

的发布，对大股东减持的约束机制

和回购制度包容性不断完善。另一

方面，也体现了企业积极维护公司

价值的意愿，以及积累经营性现金

流的能力。

净减持额
创2010年以来新低

近一年来，监管层出台多项措

施，对股东减持行为予以规范。同时，

产业资本用“真金白银”增持股票，实

施频次和落地时间较以往明显提高。

据证券时报·数据宝统计，截至

9月 18日，今年以来合计有 965家

公司公告减持，减持公司数量相比

2023年全年减少58.48%；今年以来

减持次数为2899次，相比2023年全

年减少81.09%。从增减持的金额来

看，2024 年以来，A 股产业资本累

计增持 552.75 亿元，合计净减持

189.69 亿元，净减持金额创 2010
年以来新低。

过去很长一段时间，A股市场

每年公告减持的公司数量均大于增

持的数量，2020年至 2023年，这一

差值均在 1000 家以上。到了 2024
年，公告增持的公司达到947家，与

公告减持的公司数量十分接近，差

值降至2016年以来最低。

耐心资本持仓逼近历史峰值
高频减持式微


