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证券时报记者 曾剑

相较于二级市场的疲软，A股法

拍市场的行情却有些高昂。证券时报

记者在阿里司法拍卖、京东司法拍卖

等平台以及上市公司公告中看到，上

市公司股票的拍卖行情升温。各路资

本纷纷现身，寻求套利机会。

除了传统的法拍巨头外，一家名

为上海楷巨信息科技有限公司（下称

“上海楷巨”）的企业在上市公司股权

法拍市场频现，引人瞩目。记者粗略

统计，截至目前，该公司至少已经涉足

了8只股票。

从工商资料来看，上海楷巨的实

际控制人为一个名为郑志坚的自然

人。无论是上海楷巨抑或是郑志坚，

公开信息都很少，身份神秘。记者追

踪发现，郑志坚系浙江温州人，涉足领

域较为广泛。他以及上海楷巨并非单

打独斗，其周围萦绕着一个在A股市

场纵横多年的温州法拍团。

法拍市场升温

9月11日晚，松发股份披露，王灯

城在阿里司法拍卖平台上竞得的公司

股东刘壮超所持公司147.84万股股票

完成过户。其耗资1886.44万元，与这

笔股权的当前市值大致相当。

王灯城系 A 股法拍市场上的常

客。此前，在名雕股份、得润电子等公

司股票的司法拍卖中，他都曾参与。

同一时间，国发股份公告称，控股

股东朱蓉娟持有的公司 900万股股票

（占公司总股本的 1.72%）于 9月 10日

至 11日被司法拍卖。上海楷巨在这

场竞买中胜出。

在此之前，柳西美在 9月 10日以

6081.05万元拍下刘英魁持有的 ST中

嘉6618.5万股。

“宝能系”持有的南宁百货4000万

股股票，则被张宇、魏巍和钱林洁“分

食”。其中，张宇分别以 3244 万元、

3159万元合计拍下2000万股。魏巍、

钱林洁则分别以3244万元、3159万元

各自拍下1000万股。上述三人均系A
股知名牛散。张宇还是一名“90后”。

证券时报去年曾报道，张宇自 2019年

底涉足A股法拍市场之后，至少 70次

竞拍得手，累计金额超过54亿元。

魏巍的涉猎也十分广泛，法拍、二

级市场、定增等等领域皆现身。有数据

显示，单是今年上半年，魏巍参与的上

市公司定增获配的金额就接近3亿元。

在参与南宁百货股票法拍的前几日，魏

巍以2290.23万元拍下*ST傲农实际控

制人吴有林所持公司600万股股票。

另外，郎海涛、裴沛等新鲜面孔开

始在法拍市场上露脸。除了自然人之

外，私募基金也偶有现身。9月初，在

美丽生态控股股东佳源创盛所持公司

4883.76万股的司法拍卖中，湖南钜银

私募基金以6856.8万元胜出。

上海楷巨崛起

与张宇、魏巍和钱林洁等前辈相

比，上海楷巨为A股法拍市场的后起

之秀，且更为专一。

上海楷巨的成名之作为参与青岛

农商行股票的竞拍。5月10日，青岛农

商行公告了巴龙集团所持公司5512万

股股份将于5月20日至5月21日，在阿

里司法拍卖平台上被拍卖的消息。5
月20日，上述股权开拍，起拍价为1.55
亿元，评估价值1.49亿元，最终成交价

格为 1.56亿元。当天一共有 3名出价

者参与竞拍，最终上海楷巨拍得了上述

股权，折合股价为2.828元/股。

记者追踪发现，上海楷巨在资本

市场上并不显山露水，实际上是法拍

市场上的常客。

2023 年 9 月下旬，上海楷巨以

1.47亿元竞拍下诸暨永天投资持有的

江南化工 3000 万股股票，约合 4.901
元/股。2023年12月中旬，上海楷巨分

两笔拍下兴盛化工所持广东榕泰股票

合计1898.09万股，合计耗资约6735.68
万元。从拍卖过程来看，两笔拍卖的

出价都在20次以上。

今年下半年以来，上海楷巨的动

作更为频繁。

8月初，上海楷巨以7202.10万元拍

下中创凌兴持有的中创环保股票1100
万股（占公司总股本的2.85%）。这场拍

卖的起拍价为 6466.1万元，参考价为

9237.25万元，竞拍次数达到24次。以

中创环保近期的股价走势来看，上海楷

巨在这场拍卖中的获利应该较为丰厚。

8月中旬，上海楷巨分三笔拍下聚

光科技股票合计 281.35万股（占公司

总股本的 0.63%），成交金额 2981.38
万元。8月 29日，上海楷巨拍下麦趣

尔集团持有的麦趣尔股票 741.76 万

股，成交价为 4018.83 万元。8 月 30
日，上海楷巨以 1117.8万元拍下邱建

民持有的得润电子200万股股票。

上海楷巨9月中旬拍得的900万股

国发股份股票也有所浮盈。拍卖成交

价为2632.5万元，约合2.925元/股。截

至9月18日收盘，国发股份股价报收于

3.08元/股，900万股市值约2772万元。

温州法拍团浮现

对于上海楷巨这家法拍市场的后

起之秀，外界颇为好奇，但关于这家公

司的公开信息很少。

企查查显示，上海楷巨成立于

2017年，注册资本1000万元，实缴资本

591.86万元，郑志坚、吴晓敏分别持股

70%、30%。其中，郑志坚担任公司执行

董事兼总经理，并为公司法定代表人。

记者了解到，郑志坚长居温州，其

手机号码是温州的号码。

除了上海楷巨外，郑志坚还对外

投资了温州宥希新能源科技、温州言

果网络科技、温州皓纳商贸、上海越丰

昶达企业管理合伙企业（下称“越丰昶

达”）等多家企业。

从郑志坚微信朋友圈透露出的信

息来看，目前他的工作重心似乎是在

招人推广手机租赁等商业模式，业务

载体为温州皓纳商贸。循着温州皓纳

商贸往上追溯，除了郑志坚之外，还能

追踪到钱紫阁、王威、池仁俊、陈建富

等关联自然人股东。

记者注意到，郑志坚上述合作伙

伴中，有多人曾现身A股法拍市场。

早年间，钱紫阁曾在康盛股份、中

泰证券等股票的司法拍卖中现身。

2020年 9月，他以 8041万元拍下康盛

股份股票4495.07万股。

2021年 1月，钱紫阁以 4428万元

拍卖底价买下中泰证券 360万股限售

股。彼时，一家名为浙江海岳新材料

有限公司（下称“浙江海岳”）的公司则

是以2.31亿元陆续拍下中泰证券1920
万股限售股。

企查查显示，浙江海岳由上海楷

巨企业管理有限公司（下称“楷巨企业

管理”）、钱紫阁、潘小锋（此人也是海

岳网络董事）分别持股 40%、30%、

30%。楷巨企业管理的股东名单里，

王威、钱紫阁、池仁俊、陈建富等在列。

2022年 11月，蒋九明持有的顺威

股份 3300万股被司法拍卖。钱紫阁、

王威均以4305.4万元分别拍下1100万

股，池仁俊以 4101.4万元拍下 1100万

股。2023年 10月，池仁俊以 2312.8万

元拍下 ST西发股票 260万股。今年 2
月，陈建富拍下东方智造股票2185.34
万股，成交单价约 2.11元/股。另据金

盾股份 8月初公告，陈建富以 3472.15
万元拍下公司股票302.63万股。

值得一提的是，温州法拍团的标

的选择与钱林洁有些相近。在多只股

票的司法拍卖中，二者同步出现。

9月12日，记者曾联系郑志坚，他

表示不方便回应相关事宜。

机遇与风险并存

整体来看，被摆上司法拍卖台的

A股公司股票以“低价股”居多，大多

源于股东股票质押爆仓。部分股权的

起拍价高于实际市值，使得对竞拍者

的吸引力稍显不足。“法拍猎手”穿梭

其间，找寻着合适的猎物，胜负自知。

裴沛7月份耗资6501万元拍得的

ST浩源 800万股股票于 9月初完成过

户，截至9月18日收盘，这笔股权市值

达7352万元；陈丽玲、孙柏豪7月中心

分别耗资 5025.15 万元、6035.81 万元

拍下欣贺股份 887.68万股、1066.21万

股，两笔股权均在 9月份完成过户，截

至 9 月 18 日的市值分别为 5663.4 万

元、6802.42万元。

“猎手”们也有“失手”的情况。郎

海涛、林宜生此前分别以 2831.12 万

元、1637.99万元拍得ST先锋部分股票

（已完成过户）。这两笔股权当前市值

（截至 9月 18日收盘）分别约 2618.61
万元、1463.08万元。戴徐雅、上海楷巨

8月份拍下的得润电子股票（尚未完成

过户）也出现了小额浮亏。

还有部分投资人对法拍风险的判

断不足。今年 6月下旬，吴伟君耗资

1.01亿元拍下华欣创力所持小崧股份

1558万股股份，单价约6.512元/股。吴

伟君竞买下这笔股权时有所浮盈。但至

缴款期限截止日7月5日，倘若吴伟君将

股票过户到手上会出现浮亏，其最终选

择了不支付成交尾款。这导致其拍卖

前支付的1014万元保证金被“没收”。

此外，部分竞拍人对交易规则不熟

悉，也使得其在后续交易股票时触碰

了监管红线。2022年 3月，深交所对

赖星宇给予公开谴责处分。赖星宇

2020 年 8 月 12 日通过司法拍卖取得

*ST新宁2.95%的首发股份后，于同年

8月17日至9月2日全部卖出，连续90
个自然日内以集中竞价交易减持超过

1%，违反相关减持规则。

A股法拍市场升温
后起之秀隐现温州资本 证券时报记者 孙宪超

“中国人的饭碗任何时候都要

牢牢端在自己手中”,中国人的油瓶

也要尽可能多装中国自己的油。

2022年、2023年，我国大豆产量连续

两年超2000万吨。

在近日下发的《国务院办公厅

关于践行大食物观构建多元化食物

供给体系的意见》中指出，实施新一

轮千亿斤粮食产能提升行动，因地

制宜、有力有效加强高标准农田建

设，推进粮油等主要作物大面积单

产提升，全方位夯实粮食安全根

基。深入实施大豆和油料产能提升

工程，稳步提高食用植物油自给率。

在日前召开的“2024年大豆行业

年会暨第八届中国大豆产业国际高

峰论坛”上，与会嘉宾认为，今年国产

大豆的种植面积将稳定在1.5亿亩以

上，产量仍将站在2000万吨上方。

国产大豆在未来将“两条腿走

路”，一部分高蛋白大豆将继续供给

食用和蛋白加工领域，另一部分高

油高产大豆将转向供给油脂加工企

业，为油脂加工企业提供适宜粮源，

助力提升大豆自给率。

新季国产大豆或弱势运行

刘晓华是黑龙江省嫩江市盈益

经贸有限责任公司总经理，该公司

从事国产大豆贸易、运输服务已有

30余年。因为从业经验丰富，刘晓

华对国产大豆市场动态、期现价格

走势具有敏锐洞察。

“受到极端天气的影响，今年当

地大豆亩产预计略受影响，但是

2024 年大豆种植面积同比有所增

加，所以今年大豆总产量同比仍将

增长。”据刘晓华介绍。

黑龙江省是我国产粮第一大

省，玉米、水稻、大豆产量均居全国

之首，有着“中华粮仓”之称。生产

总量、商品量和调出量都连续多年

位居全国第一。

“从目前情况看，即便是由于局部

地区减产导致单产有所回调，但今年

黑龙江大豆种植面积增加也是不争的

事实，将会适量弥补单产降低造成的

损失。”大豆天下网负责人李宏磊介

绍，整体来看，今年黑龙江产区大豆产

量有望继续维持高位。全国大豆种植

面积预计与去年持平，全国大豆产量

有望继续站上2000万吨大关。

一个不容回避的现实问题是，

国内大豆每年的消费能力在1700万

吨左右，相较2000万吨的产量而言，

国产大豆供需失衡，存在产量过剩。

“虽然产量过剩，但是国产大豆

高企的价格导致其很难将过剩产能

全部转向油脂压榨领域。另外，国

产大豆油脂含量较低，出油率低于

进口大豆 3至 4个百分点，也导致国

产大豆难以大量进入到压榨领域。”

李宏磊表示。

在国产大豆产量出现过剩的背

景下，东北地区大豆将在今年国庆

节前后迎来收获季。鉴于国产大豆

供大于求的格局仍未改变，加之全

球大豆供应格局进一步宽松，因此

业内普遍认为新季国产大豆开秤价

格或将继续维持弱势运行格局。

“通过调研发现，今年大豆产业

链从上游种植者、中游贸易商到下游

加工企业，都对于新季大豆市场不太

好看，市场普遍认为新季大豆开秤价

格不及去年，预计毛粮的开秤价格在

2元/斤至2.2元/斤左右。”李宏磊说。

证券时报记者在采访中了解

到，也有业内人士担心新季大豆开

秤价格过低，将会影响到农民种植

大豆的积极性。

大豆进口依存度高达80%

国产大豆产量有望连续三年站

上 2000万吨上方，但我国大豆却依

然严重依赖进口。“从我国的农产品

主粮看，水稻、小麦基本能够实现国

内自给自足，玉米处于紧平衡状态，

而大豆则是严重依赖进口，进口依

存度高达 80%。”李宏磊表示，“在现

阶段国际政治经济形势下，国家粮

食安全问题是重中之重。”

据证券时报记者了解，黑龙江

种植的非转基因大豆的蛋白含量相

对较高，主要用于食品加工，满足食

用需求。而我国从美国、巴西等国

家进口的大豆出油率相对较高，主

要用于生产食用油和饲用豆粕。

2023年我国进口粮食 1.6亿吨，

同比增长11.7%。从结构看，大豆仍占

大头，全年进口量为9941万吨，比上年

增长11.4%，占全部粮食进口量的六

成以上。进口如此多数量的大豆，一

方面满足食用植物油消费需求，另一

方面满足畜禽养殖饲用豆粕需求。

“2000年以来，我国肉禽蛋奶产

量持续增加，推动饲料工业快速发

展。豆粕作为主要的蛋白原料，消

费需求大幅增加，在国内生产增长

缓慢的背景下，大豆进口量持续增

加。”国家粮油信息中心决策服务处

处长王辽卫表示。

从全球范围看，大豆供应端较

为宽松。王辽卫介绍，2024/2025年

度预计全球油籽产量达到 6.91 万

吨，同比增长 3305 万吨，创历史新

高。大豆、花生、棉籽、油菜籽增产，

葵花籽、椰子仁减产。预计 2024/
2025年度全球大豆产量增至 4.29亿

吨，同比增加3360万吨，期末库存增

至1.34亿吨，同比增加2194万吨，创

历史最高纪录，全球大豆供应格局

将进一步转向宽松。

对外经贸大学国际经贸学院研

究员、博士生导师李正强表示，从全

球范围看，粮食安全不是生产和供

给数量的问题，而更多的是贸易与

分配的问题。在此过程中，各种不

确定性冲击加剧了国际粮食价格波

动，放大了全球粮食安全问题。粮

食安全直接关系到人类的基本生存

和发展，是一个至关重要的全球性

问题，中国作为拥有 14亿人口的大

国更要高度重视、密切关注。

向高油高产大豆过渡

面对国家坚定扩种大豆的政策

方针和大豆产能过剩的矛盾，我国

在大豆种植品种上开始调整，从高

蛋白大豆种植开始向高油高产大豆

品种过渡。

2024年2月3日，2024年中央一

号文件指出：实施粮食单产提升工

程，巩固大豆扩种成果，支持发展高

油高产品种。2月19日，农业农村部

一号文件出台，其中提到要深入实

施农业生物育种重大项目，加快选

育推广高油高产大豆。

在日前下发的《国务院办公厅

关于践行大食物观构建多元化食物

供给体系的意见》中指出，实施新一

轮千亿斤粮食产能提升行动，因地

制宜、有力有效加强高标准农田建

设，推进粮油等主要作物大面积单

产提升，全方位夯实粮食安全根

基。深入实施大豆和油料产能提升

工程，稳步提高食用植物油自给率。

各种配套政策、补贴措施也相继

出台。以黑龙江省为例，该省对种植

大豆的农户给予大豆生产者补贴、耕

地轮作补贴、单产提升补贴等，多项

补贴累计最高可达 600元/亩。一系

列配套政策、补贴措施的推出，有效

激发了农民种植大豆的积极性。

“综合黑龙江东部产区和西部

产区相关调研数据，按照各区域大

豆种植面积占比以及大豆种植结构

增减幅度，通过加权平均计算，我们

认为，今年黑龙江产区大豆种植面

积增加幅度在 7%左右。”李宏磊表

示，“国产大豆在未来将‘两条腿走

路’，一部分高蛋白大豆将继续供给

食用和蛋白加工领域，另一部分高

油高产大豆将转向供给油脂加工企

业，为油脂加工企业提供适宜粮源，

助力提升大豆自给率。”

值得注意的是，2023年，我国饲

料原料中豆粕添加比例为 13%，比

2022年下降1.5个百分点，按全年饲

料消耗量测算，相当于减少了900万

吨左右大豆消耗。

农业农村部相关负责人在今年

年初时表示，2023年，农业农村部启

动实施了饲用豆粕减量替代三年行

动，就是为了引导饲料养殖行业科

学用料，减少豆粕用量，促进节约降

耗。农业农村部将坚持问题导向，

从供需两端发力，在巩固提升大豆

产能的基础上，在减少豆粕饲用量

上下功夫，进一步提高低蛋白日粮

技术到位率，开发利用其他蛋白饲

料资源，增加优质饲草供给，持续促

进畜禽养殖节粮降耗。

如果国内饲料养殖行业能够认

真执行饲用豆粕减量替代，减少豆

粕用量，那么未来势必会减少饲用

豆粕进口量。而按照全球大豆的现

有产量，供应格局势必会愈加宽松。

新季国产大豆上市在即
渐向高油高产品种过渡
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在硬科技领域，《白皮书》显示，过

去一年，超 50%受访机构硬科技领域

投资占比在 30%以上，其中，约 36.4%
的受访机构硬科技领域投资占比在

50%以上。人工智能、生物技术和半导

体 等 领 域 受 到 重 点 关 注 ，分 别 有

65.0%、46.8%和 44.2%的受访机构进

行布局。此外，区块链、高端装备制造、

储能、新能源以及机器人技术等同样

受到市场的青睐。

发现企业价值
陪伴企业成长

在创业浪潮的初期，创投机构主要

扮演了资金提供者的角色，随着创投机

构在企业成长上占据着越来越重要的

位置，更是成为创业企业的“贴身保姆”。

2023年以来，监管层多次提出，鼓

励和规范发展天使投资、风险投资、私

募股权投资，发展耐心资本，构建同科

技创新相适应的科技金融体制，加快形

成同新质生产力更相适应的生产关系。

面对 IPO全链条从严监管，记者与

多位创投基金相关负责人交流时发现，

加强投后管理，陪伴企业创业，扮演好

耐心资本角色是行业的一致选择。

国中资本首席合伙人、董事长施

安平表示，创投机构投资企业之后，会

整合自身丰富的产业上下游资源，为

企业提供资源赋能；同时，创投还具备

资本运作能力，为企业的战略规划和

资本运作提供帮助。

君联资本管理股份有限公司总裁

李家庆表示，对市场化机构而言，要从

“猎人”向“农民”转变，做投资界的“农

民”意味着，要扮演耐心资本角色，不

仅要“投早、投小、投硬科技”，还要“投

大、投难、投长”；在科技企业的成长过

程中“陪跑”更长的时间，并提供更多

的专业化投后服务和赋能。

呼唤耐心资本加持

科技创新往往风险高、投入大、周

期长，需要长期稳定的资金投入。耐心

资本具有坚持价值投资、投资周期长、

能够逆周期布局等优势。

“创新生态要构建以创投为核心

的创新资本供给体系。”在东方富海董

事长陈玮看来，“科技之争核心就是创

新之争，创新之争核心就是创业之争，

创业之争核心就是创投之争。”

如何进一步优化完善创投机制，助

力壮大耐心资本？创新之城深圳近年来

出台了多项政策支持风投创投行业，从

优化市场准入和治理机制、鼓励各类市

场主体在深发展、推动募投管退联动发

展、完善国际化法治化营商环境等多方

面着手，不断培育耐心资本。

其中，福田区作为深圳市耐心资

本的集聚地，也是全国风投创投最活

跃的区域，将通过顶层设计、制度优化

和平台打造，进一步打造高能级的风

投创投集聚区。

发挥国资引领作用，激发社会资

本创新活力，引领和带动民资创投、外

资创投、个人创投优势互补合作共赢，

不断完善和优化创业投资多元化主体

格局。

加快探索改革试点，打通创投募投管

退链条，吸引银行理财子、保险资金、家族

办公室等各类资本参与创业投资等。

培育科技金融生态，促进产业资

本深度融合，依托深交所、科交中心等

基础设施，建立科技创新种子项目孵

化与筛选服务、债权融资服务、股权融

资服务、信息增值服务等全方位一体

化的科技金融服务体系。

近期，湖北、广东、上海等多地出

台相关规定，优化政府出资的创业投

资基金管理，改革完善基金考核、容错

免责机制，给予国资创投容错率和更

长回收期限，支持引导国资成为真正

的耐心资本。

陈玮认为，要构建以创投为核心的

创新资本供给体系，形成银行、保险、社

保、母基金等多层次长期资本供应体系，

政府引导基金与市场化母基金并重，共

同推动行业的发展，通过税收优惠等措

施，鼓励社会资本长期参与创业投资。


