
证券时报记者 朱听武

9月 24日以来，A股成交量持续攀

升，各路资金涌入市场，杠杆资金也呈现

进场态势。

融资余额持续攀升

两融余额中，融资余额为观测资金

情绪的风向标之一。

随着市场活跃度提升，融资余额自9
月25日以来持续攀升，节后两个交易日

均突破1.5万亿元大关。

据证券时报·数据宝统计，10 月 8
日，A股市场融资余额 15381.36亿元，当

日增加1074.86亿元，单日净买入额创融

资融券开通以来历史新高。10月9日融

资余额增至 15780.71亿元，当日净买入

399.35亿元。融资客两个交易日合计净

买入1474.21亿元。

拉长时间来看，自 2010年 3月 31日

沪深两市正式开通融资融券业务以来，

融资余额超过1.5万亿元的交易日有612
个；而市场高峰时期的 2015年 5月 20日

至 7月 1日，融资余额有近 30个交易日

突破2万亿元，最高达到2.26万亿元。

从单日融资净买入额来看，共有173
个交易日超百亿元，而超过 300亿元的

仅有 8个交易日。值得一提的是，融资

净买入额近期均处于高位，9月30日、10
月 8日、10月 9日金额分别为 459.36亿

元、1074.86亿元和399.35亿元。

从融资买入额角度来看，近日呈现

急剧上升趋势。9月 24日之前，A股市

场日融资买入额平均在 410亿元左右。

9月 23日，单日融资买入额为 417.06亿

元，9月24日攀升至836.95亿元。

此后更是阶梯式增长，9月 25日增

至 1005亿元，9月 30日进一步增至 2800
亿元，10月 8日增加至 4063.8亿元。最

新 的 10 月 9 日 也 超 过 3000 亿 元 ，达

3314.38亿元；相较于 9月 23日，日融资

买入额激增近7倍。

总体来看，融资单日净买入创新高，

但从融资余额占流通市值比重来看，目

前该比值为2.11%，尚低于历史2.18%的

中位值，也远低于 2015年牛市 4.72%的

水平。截至目前，无论是融资余额规模，

还是融资余额占流通市值比重，均未达

到历史高峰时刻。

另外，融券余额方面，今年以来整体

呈下跌趋势。

融券余额由年初的 703亿元回落至

90亿元区间；10月9日，该数据进一步减

少至87.18亿元，较上个交易日减少近10
亿元。

三大行业最受融资客青睐

节后的两个交易日，在融资余额连

续增加的态势下，申万31个行业融资余

额全部增加。

融资余额增加最多的是电子、非银

金融、医药生物、电力设备及计算机行业，

均超 1000亿元。与 9月 30日比较来看，

电子行业融资余额增幅最高，达14.53%，

紧随其后的是家用电器和通信行业。

从资金流向上来看，节后融资资金

大幅加仓电子、非银金融、计算机行业，

区间净买入分别为 193.26 亿元、176.22
亿元、105.12亿元。

个股方面，东方财富节后两个交易

日获融资净买入63.28亿元，在所有两融

标的股中居首。中国平安、中信证券、五

矿资本等多只非银金融股融资净买入金

额分别为 19.46亿元、14.42亿元和 11.98
亿元。此外，同花顺、华泰证券、平安银

行、指南针等融资净买入均超亿元。

半导体概念股亦受到融资客青睐，

中芯国际、澜起科技、中微公司、北方华

创分别获融资净买入20.59亿元、6.92亿

元、5.37亿元和4.96亿元。

10月9日，东方财富、中信证券盘中

股价创历史新高。其中，融资资金单日

净买入东方财富和中信证券，分别为

49.24亿元和15.52亿元。

ETF方面，近两个交易日，易方达创

业板 ETF 获融资客青睐，净买入合计

43.55亿元。嘉实上证科创板芯片ETF、

华 泰 柏 瑞 沪 深 300ETF、华 安 创 业 板

50ETF 分别获融资净买入 18.69 亿元、

12.57亿元和11.06亿元。

融资融券是一把双刃剑

10月 9日，市场迎来调整。南开大

学金融发展研究院院长田利辉表示，融

资余额激增表明市场参与者的信心增

强，有更多杠杆资金进入市场。这通常

被视为市场活跃度提高的信号，但也意

味着风险增加。

近期，新开设两融信用账户、通过融资

融券进行交易的投资者数量明显增多。中

国证券金融股份有限公司10月9日公布的

最新数据显示，截至10月8日，两融市场中

的个人投资者数量为700.38万名，较9月

24 日增加了 2.92 万名；机构投资者为

52248家，较9月24日增加了127家；10月8
日当日参与交易的投资者数量为76.16万

名，较9月24日增加了50.1万名。

在当前大量新股民涌入市场的情况

下，券商纷纷强化对两融业务相关风险和

账户设立门槛的提示，以保障投资者利益。

东方财富证券提示，融资融券是一

把双刃剑，在放大收益的同时也会放大

亏损；同时，融资融券也具有强制平仓的

风险，如果市值下跌到一定比例，券商可

能会要求追加保证金或执行强制平仓。

业内人士提醒，融资资金以短线快

进快出的操作风格为主，特别是在市场

热门题材上，融资资金常表现出非理性

的追涨行为，投资者在参考相关数据时

务必警惕。

融资余额持续攀升 三大行业最受关注

证券时报记者 匡继雄

10月10日，A股三大指数宽幅震荡。

华泰证券表示，配置风格可从前期

的“积极进取”，适当调整为“稳中求进”，

寻找估值洼地、业绩稳健的个股。

东莞证券认为，尽管短期内市场波

动较大，但本轮政策组合拳力度较大，

预期会对市场有积极的支撑，以及增

强投资者信心的作用，中长期依然看

好A股。

六大低估值行业
净利润增速有望超25%

在申万一级行业中，证券时报·数据

宝按照市净率处于近 15年历史分位数

的 10%以下水平，年内涨幅小于零为条

件进行筛选，12个行业浮出水面。其中，

农林牧渔、轻工制造、环保、医药生物、社

会服务、基础化工六大低估值行业获机

构看好，一致预测行业指数成份公司今

年净利润增速均超25%。

农林牧渔行业最新市净率处于近15
年历史分数 4.5%的水平，机构一致预测

该行业指数成份公司今年净利润增速超

10倍。

国泰君安分析，生猪养殖板块三季度

无论均价还是上市公司出栏的量、重均好

于去年同期，相关企业在半年报开始盈

利，三季报盈利更强，且当前估值仍低，继

续看好养殖成本低的龙头公司。

医药生物行业最新市净率处于近

15年历史分数 5.31%的水平，机构一致

预测该行业指数成份公司今年净利润

增速25.71%。

国元证券表示，2023年三季度医药

行业反腐力度达到最大，医药板块单季

度业绩较差，目前反腐逐步常态化，叠加

低基数效应，2024年三季度医药板块业

绩有望迎来恢复。

基础化工行业最新市净率处于近

15年历史分数 9.74%的水平，机构一致

预测该行业指数成份公司今年净利润

增速28.74%。

国海证券认为，国内化工行业整体

盈利已见底，当前下行风险大幅缓解，叠

加近期海外补库带来的需求增长，行业

长周期景气向上。

三季度业绩
预喜率超90%

截至 10月 10日，上述六大行业中，

有农林牧渔、医药生物、基础化学、轻工

制造四大行业的 23家A股公司（不含北

交所公司）披露了今年前三季度业绩预

告，其中21家公司业绩预喜（含预增、略

增、续盈、扭亏），预喜率达91.3%。

从农林牧渔行业来看，牧原股份、ST
天邦预计前三季度扭亏为盈。

牧原股份预计前三季度实现归母净

利润100亿元至110亿元，主要原因为报

告期内公司生猪出栏量、生猪销售均价

较去年同期上升，且生猪养殖成本较去

年同期下降。

ST 天邦预计前三季度实现归母净

利润 13.01亿元至 13.51亿元，主要与出

售参股公司股权所产生投资收益、生猪

价格回暖及降本效果显现等因素有关，

昨日公司股价一字涨停。

从医药生物行业来看，诺泰生物、

国药现代、派林生物、千红制药、花园

生物 5 股预计前三季度净利润增速下

限均超 50%。

其中，诺泰生物预计前三季度净利

润增速下限达 256.72%，居首，主要与公

司多肽原料药等销售收入同比有较大增

长有关。

国药现代预计前三季度净利润增

速下限为 64.01%，位居次席。公司在

业绩预告中表示，2024年青霉素类、大

环内酯类原料药的市场需求旺盛，公

司相关原料药销量增加，同时带动医

药中间体及原料药业务板块毛利率同

比上升。

从基础化工行业来看，新农股份、利

民股份、莱茵生物预计前三季度净利润

增速下限均超100%。

新农股份预计前三季度实现归母净

利润 7340 万元至 7540 万元，同比增长

232%至 241%，制剂和工业品两大业务

板块均实现了收入与盈利的增长。

利民股份预计前三季度实现归母净

利润 4900 万元至 5300 万元，同比增长

122.76%至 140.95%，公司经营能力和主

营业务盈利质量得到显著提升。

此外，轻工制造行业公司众鑫股份

预计前三季度实现归母净利润 2.1亿元

至2.5亿元，同比增长32.59%至57.85%。

15家公司未来3年
复合增速有望超30%

上述六大行业的A股公司中，按照

2020年底前上市，最新市净率处于近 15
年历史分位数的 30%以下水平，机构评

级数量超 10 家且一致预测 2024 年至

2026 年净利润复合增速超 30%进行筛

选，15家公司浮出水面。

从市值来看，凯赛生物、健友股份、

金域医学、美年健康、隆平高科市值超百

亿元。其中，凯赛生物市值居首，10家机

构一致预测其未来 3年净利润复合增速

达 36.51%。华创证券认为，看好凯赛生

物持续布局生物基聚酰胺产业链，完善

生物基材料战略布局，预计市场空间较

为广阔。

从增长潜力来看，机构一致预测科

兴制药、谱尼测试、路德环境3家公司未

来3年净利润复合增速均超60%。

其中，科兴制药获 10家机构一致预

测 未 来 3 年 净 利 润 复 合 增 速 达

150.35%。开源证券表示，科兴制药逐步

完成产品引进规划并持续推进引进产品

出海，白紫已获得欧盟委员会上市批准

并完成首批发货，海外业务将迎来收获

期，看好公司的长期发展。

从机构关注度来看，同庆楼获 22家

券商研报覆盖居首，一致预测其未来 3
年净利润复合增速达31.42%。

方正证券认为，同庆楼一站式婚礼

服务构筑品牌稀缺性，在建酒店项目稳

步推进，有望贡献业绩增量；切入预制菜

蓝海市场，旗下新餐饮品牌有望孵化成

熟后快速复制，成为公司新增长点；伴随

宴会餐饮需求释放，存量及增量门店有

望受益。

六大低估值行业潜力十足 机构看好15家公司未来3年前景

主编:彭玉琼 编辑:谢伊岚 2024年10月11日 星期五 Tel:(0755)83501815 A6数据 Data

（本版专题数据由证券时报中心数据库提供 彭春霞/制图）


