
252024年10月

星期五

今日244版 第9218期

A叠12版 B叠232版

国内统一连续出版物号 CN 44-0157 邮发代号:45-91 海外代号:C5529 证券时报社出版 订报热线:0755-83501737 读者热线:0755-83501631 广告热线:0755-83501758 | 主编:王安平 编辑:郑加良 郑菁 美编:陈锦兴

新华社俄罗斯喀山10月24日电 当地时间

10月24日上午，国家主席习近平在喀山会展中

心出席“金砖+”领导人对话会并发表题为《汇聚

“全球南方”磅礴力量 共同推动构建人类命运

共同体》的重要讲话。

习近平指出，全球南方群体性崛起，是世界

大变局的鲜明标志。全球南方国家共同迈向现

代化是世界历史上一件大事，也是人类文明进

程中史无前例的壮举。同时，世界和平和发展

仍面临严峻挑战，全球南方振兴之路注定不会

平坦。作为全球南方的第一方阵，我们要展现

集体智慧和力量，为构建人类命运共同体挺膺

担当。

——坚守和平，实现共同安全。我们要做

维护和平的稳定力量，加强全球安全治理，探索

标本兼治的热点问题解决之道。我提出全球安

全倡议，得到各方积极响应，已经在维护地区稳

定等多个领域取得重要收获。我们要推动乌克

兰危机局势尽快缓和，为实现政治解决铺平道

路。要继续推动加沙地带全面停火，重启“两国

方案”，并阻止战火在黎巴嫩蔓延。

——重振发展，实现普遍繁荣。我们要做共

同发展的中坚力量，积极参与和引领全球经济治

理体系改革，推动把发展置于国际经贸议程中心

地位。全球发展倡议提出 3年来，已经动员近

200亿美元发展资金，开展了1100多个项目。全

球工业人工智能联盟卓越中心近期落户上海，中

方还将建立全球“智慧海关”在线合作平台和金

砖国家海关示范中心，欢迎各国积极参与。

——共兴文明，实现多元和谐。我们要做

文明互鉴的促进力量，增进沟通对话，支持彼此

走符合本国国情的现代化道路。中方将牵头成

立全球南方智库合作联盟，促进各国人文交流

和治国理政互学互鉴。

习近平强调，中国共产党二十届三中全会

就进一步全面深化改革、推进中国式现代化作

出系统部署，必将为世界提供更多机遇。无论

国际形势如何变化，中国始终心系全球南方、扎

根全球南方，支持更多全球南方国家加入金砖

事业，汇聚全球南方磅礴力量，共同推动构建人

类命运共同体。

俄罗斯总统普京主持会议，埃及总统塞西、

伊朗总统佩泽希齐扬、南非总统拉马福萨和巴

西、印度、阿联酋、沙特、埃塞俄比亚代表，25位

受邀嘉宾国领导人或代表，以及联合国秘书长

古特雷斯、新开发银行行长罗塞芙等6位国际组

织负责人出席。

23日晚，习近平出席普京为金砖国家及嘉

宾国领导人举行的欢迎宴会。

蔡奇、王毅等参加上述活动。

习近平出席“金砖+”领导人对话会并发表重要讲话

证券时报记者 许孝如

近日，国内量化巨头幻方量化向投资者公

告，计划逐步将对冲产品投资仓位降低至零。

这意味着该公司将正式放弃中性策略。10月

23日，另一家量化私募幂数资产公告，因期权

套利策略遭遇重创将调整策略线，未来将主推

带有多头敞口的策略，不再推广类中性策略。

股票中性策略指的是产品线，其底层为

“做多一篮子股票，做空一篮子股票或者股指

期货以实现和市场涨跌无关的收益”。过去几

年，中性策略整体表现稳健，各大头部量化均

有不少中性策略产品。某头部量化发给渠道

的规模数据显示，旗下对冲规模约为 160 亿

元。海通证券此前估算的私募市场中性策略

规模约为1291.68亿元。

不过，今年以来，中性策略遭遇数次产品

净值大回撤，尤其是 9月底启动的这一轮史诗

级暴涨行情，各大指数全线大涨，股指期货连

续涨停，并大幅度升水，导致中性策略对冲的

期货端一度保证金压力陡增，甚至部分产品因

履保现金不足被强平，使得一些量化私募损失

惨重。

中性策略的连续大幅回撤以及量化巨头

宣布放弃中性策略，引发市场反思：一是中性

策略仍然有效，还是应该直接放弃？二是投资

者是否应该赎回中性策略产品？

首先，经历这一轮行情后，虽然有部分中

性策略产品没有受损，但由于尾部风险频发，

中性策略不再是低波动策略已成为当前市场

共识。其次，从海外看，股票中性产品实际上

是市场主流，发展相对成熟，其有效性早已得

到验证。但回到国内，由于对冲工具不够丰

富，股指期货此前一直贴水导致对冲成本高，

股票中性策略时常水土不服。再次，从客户性

质看，中性策略产品对标的是定期存款的债券

策略收益率，更适合机构投资者和部分预期收

益率低的高净值客户，对部分个人投资者而言

确实有鸡肋之嫌。

私募排排网数据显示，股票市场中性策略

2020年～2023年的收益分别为13.78%、5.83%、

0.85%和5.16%；截至10月18日，今年以来收益

为-2.43%，不及量化股票多头策略 0.63%的正

收益。

当然，股票中性策略虽然当下艰难，但仍

有部分中性策略产品创出历史新高。因此，未

来量化机构应加强投资管理能力，丰富产品

线，大力发展多策略对冲，通过科学构建收益

来源多元及分散的策略组合，提升产品收益风

险比和客户持有体验。可以预见，多策略对冲

将成为未来的主流趋势。

量化巨头放弃中性策略 几大因素值得一说

证券时报记者 臧晓松 陈澄

10月24日，由证券时报社主办的“第十八

届中国上市公司价值论坛暨2024新质生产力

巡礼长三角行”在昆山举行。十三届全国政协

经济委员会副主任、国务院发展研究中心原副

主任、中国环境与发展国际合作委员会中方首

席顾问刘世锦，中国上市公司协会会长、中国

企业改革与发展研究会首席专家宋志平，人民

日报社江苏分社社长何聪，苏州市委常委、昆

山市委书记周伟，证券时报社党委书记、社

长兼总编辑程国慧等来自经济学界、资本市

场监管单位、政府部门、新闻界、上市公司的领

导与来宾齐聚一堂，共同探讨加快发展新质生

产力和推动资本市场高质量发展等话题。

会上，刘世锦、宋志平分别围绕“宏观经

济走势与有效扩大消费需求”“助力新质生产

力 推动高质量发展”作主题演讲。

刘世锦建议，加快都市圈范围内中小城

镇建设，带动中国第二轮城市化浪潮，形成以

城乡融合发展为基础的高质量可持续现代化

城市体系。他指出，核心城市之外的中小城

镇还有巨大的发展空间，可容纳 60%以上的

城市人口，其中既包括原有城市疏解人口，更

多是来自农村和其他城市的流入人口，适合

制造业和服务业的集聚。

宋志平指出，发展新质生产力离不开资

本市场的支持。资本市场能够通过引入耐心

资本，为新质生产力的发展持续蓄能，促进其

长期稳定发展。近年来，科创板设立和注册

制全面实行，对半导体、新材料、人工智能、新

型储能、生物医药、商业航天等新兴产业的发

展起到了积极的促进作用。

程国慧在致辞中表示，作为人民日报社

主管主办的财经媒体国家队，证券时报始终

将服务资本市场、助力中国经济高质量发展

作为拼搏奋斗的初心与使命。由证券时报社

主办的中国上市公司价值论坛已走过18个年

头，论坛紧握时代脉搏，在监管机构、专业投

资机构和上市公司的共同帮助下不断优化。

程国慧说，加快发展新质生产力成为全社

会的共识，也成为时代赋予资本市场、赋予上

市公司的新的重要课题。资本市场在引导各

类资源要素向科技创新集聚，畅通科技、产业、

资本良性循环方面具有不可替代的重要作

用；上市公司作为经济发展的中坚力量，肩负

着引领技术创新、推动产业升级的重要使命。

周伟在致辞中表示，昆山产业基础雄厚、

市场潜力巨大、创新活力旺盛，近年来，昆山

坚持把金融改革创新作为服务实体经济发

展、促进产业创新转型的重要引擎，全市上市

公司总量位居全国同类城市前列。新征程

上，昆山立志在 2035年成为全国第一个地区

生产总值超万亿元的县级市，努力以一域之

光为全局增彩。

昆山市委常委、常务副市长张峰介绍了

打造中国式现代化县域示范的昆山新实践。

圆桌论坛环节，5位上市公司高管就“上市公

司价值塑造与市值管理”话题进行了深入探

讨，为大家带来一场精彩纷呈的“头脑风暴”。

论坛上发布了《中国上市公司高质量发

展白皮书 2024》、“第十八届中国上市公司价

值评选”榜单。

论坛当天上午，由证券时报社主办的

“2024中国上市公司ESG发展交流会”同步在

昆山举行，并发布了“2024中国上市公司ESG
百强”榜单。

第十八届中国上市公司价值论坛在昆山举行

宋春雨宋春雨//摄摄

深圳市出台促进创投高质量发展行动方案征求意见稿

发展“大胆资本”力争形成万亿级政府投资基金群
证券时报记者 卓泳

10 月 24 日，深圳市委金融办发布《深圳

市促进创业投资高质量发展行动方案（2024-
2026）（公开征求意见稿）》，从引领发展“大

胆资本”、培育壮大“耐心资本”、吸引集聚

“国际资本”、大力发展“产业资本”、打通创

投行业“循环梗阻”和提供行业发展“最优服

务”等方面提出进一步促进深圳创投业发展

的重要举措。

引领发展“大胆资本”方面，《行动方案》提

出，将试行财政专项资金“补改投”，通过市场

化方式提高财政资金配置效率；首次提出分类

研究降低子基金返投认定和要求，对于种子和

天使等初早期基金，探索取消返投时序进度、

资金规模等要求。

培育壮大“耐心资本”方面，将推动保险公

司、资产管理机构等在深圳设立千亿级基金，

支持投资科技创新创业企业的创业投资管理

机构和公司制创业投资基金发行5～10年中长

期公司债券、科技创新公司债券，增强创业投

资机构筹集长期稳定资金的能力。

吸引集聚“国际资本”方面，支持内地和香

港创投资本在河套共同设立创投基金，推动深

圳大中型银行机构与其集团旗下的香港创业投

资机构联动，通过“深圳商行+香港投行”模式，

为科技型企业提供“股权+债权”相结合的融资

服务。 （下转A2版）


