
证券时报记者 梁谦刚

通常而言，行业龙头企业具有强大的市

场话语权和定价权，能够有效地整合上下游

资源，优化产业链布局，提高整个产业链的

效率和竞争力。

这些公司的业绩表现往往被视为整个

行业的风向标，当其业绩良好时，会增强市

场对整个行业的信心，对投资者的长期决策

也会产生影响。

龙头公司
前三季度业绩整体稳健

随着A股三季报披露收官，龙头企业的

业绩也浮出水面。证券时报·数据宝以

Wind行业龙头概念指数 500多只成份股为

基础，观察行业龙头公司的业绩表现。

截至发稿，已披露三季报的 500 多家

龙头公司今年前三季度合计实现归母净

利润 3.13万亿元，相比去年同期增长近千

亿元。

实现盈利的公司占比超九成，净利润在

千亿元以上的有 9家，如建设银行、农业银

行、中国银行、中国石油、中国平安等。

数据宝统计发现，受益于行业景气度

回升、公司经营效率提升、技术创新及新产

品推动、资产处置等多方面因素，共有 291
家行业龙头公司前三季度净利润同比增

长，占前述已公布三季报公司数量的比例

为56.5%。

41家公司净利润翻倍式增长（含扭亏

为盈），包括汇顶科技、安迪苏、通富微电、百

利天恒-U、晶合集成、荣盛石化等。净利润

增速最高的是汇顶科技，公司前三季度实现

净利润4.48亿元，同比增长34.99倍，主要系

公司聚焦于自身优势明显且市场前景可观

的研发项目，持续提升研发效率及加强销

售、管理费用管控所致。

行业复苏
多家公司大幅扭亏

通富微电今年前三季度实现归母净利

润 5.53亿元，同比大幅扭亏。报告期内，半

导体行业呈现整体复苏趋势，公司积极进

取，产能利用率提升，营业收入上升，特别是

中高端产品营业收入明显增加。此外，得益

于加强管理及成本费用的管控，公司整体效

益显著提升。

去年同期业绩亏损，今年明显好转的还

有牧原股份、温氏股份、新希望、赛力斯、安

迪苏、江波龙、中国重工等龙头公司。

以牧原股份为例，公司为猪肉养殖行业

龙头，今年前三季度实现归母净利润105亿

元，同比扭亏为盈。报告期内，公司生猪出

栏量、生猪销售均价较去年同期提升，且生

猪养殖成本较去年同期下降。

从中国生猪价格运行情况来看，今年以

来生猪（外三元）价格逐步向上攀升，随后价

格逐渐回落至 9月下旬的 18元/千克，目前

总体稳定在18元/千克以上。

在行业拐点出现的背景下，养殖行业

中，益客食品、立华股份、罗牛山、湘佳股份、

巨星农牧、新五丰等多家公司前三季度净利

润出现明显增长。

华安证券研报认为，2024年四季度猪

价有望高点再现，产能缓增支撑 2025年猪

价。开源证券认为，生猪养殖板块估值处于

2019年以来相对低位，市场估值修复背景

下，当前估值水平较低的生猪养殖板块修复

空间大，后续或将展现高弹性增长。

部分业绩创新高公司
股价仍处低位

从历史数据看，据数据宝统计，剔除上

市时间不足两年的公司，共有141家行业龙

头公司今年前三季度营收和净利润均同比

增长，且创下同期上市以来新高，堪称行业

的佼佼者。

截至 10月 30日收盘，上述公司今年以

来股价平均上涨 23.25%，跑赢同期上证指

数13.46个百分点。光启技术、新易盛、天孚

通信、宇通客车年内累计涨幅均在1倍以上，

这 4家公司前三季度净利润增速分别达到

20.05%、283.2%、122.39%、131.49%。

在上述141家业绩创新高的公司当中，

部分公司股价和市盈率处在较低位置。数

据宝统计，滚动市盈率低于20倍，且最新收

盘价较历史高点回撤 30%以上的公司有 31
家。多家千亿市值的公司入围，包括五粮

液、山西汾酒、泸州老窖、长城汽车等。

相对历史高点回撤幅度最高的是外服

控股，公司是人力资源服务行业龙头，今年

前三季度实现净利润 5.02亿元，同比增长

5.37%。公司股价曾在 2015年 6月份创下

历史高点，迄今已回撤达到 75.16%。回撤

幅度较大的还有国联股份、宁波港、玲珑轮

胎、正泰电器、浙江鼎力等。

行业龙头前三季度经营稳健
半数以上净利润同比增长

证券时报记者 陈见南

社保基金作为耐心资本的代表之一，其

长线持有和价值投资的风格较为明显，因此

持仓动向备受投资者关注。

三季报已完成披露，社保基金持股也

最终浮出水面。据证券时报·数据宝统计，

社保基金（含基本养老金，不含社保理事会

持股，下同）三季度末现身逾 600只个股前

十大流通股东名单中，合计持股量近 114
亿股，持股市值达到1886亿元。

调仓动向方面，第三季度社保基金新进

90股、增持 201股、减持 176股，136股持仓

保持不变。值得注意的是，其中 58股已被

社保基金连续持有20个季度以上。

三季度末，社保基金对华鲁恒升的持股

市值最高，4 只社保基金合计持仓 1.37 亿

股，期末持股市值35.78亿元；其次是三一重

工，两只社保基金持仓 1.48亿股，期末持股

市值27.88亿元。

持股比例方面，社保基金持股比例最高

的是弘亚数控，有3只社保基金位列公司前

十大流通股东名单，合计持股2900.44万股，

占流通股比例 11.71%。社保基金持股比例

居前的还有三一重能、伟星股份、银轮股份

等，持股比例均超9%。

社保基金新建仓股票也值得关注。

第三季度新进重仓的 90只个股中，艾罗能

源 的 持 股 占 比 最 高 ，占 流 通 股 比 例 为

4.73% ；其 次 是 美 埃 科 技 ，持 股 比 例 为

3.17%；其他较高比例持股的还有振华风

光、汇绿生态、迪哲医药等。

从持股市值来看，社保基金新进的个

股中，保利发展的期末持股市值超过 10亿

元，金额最高；紫光国微、电投能源、中金黄

金等紧随其后，期末持股市值均超 4 亿

元。业绩方面，社保基金新进股中，三季报

净利润同比增长的有 55家，净利润增幅最

高的是香飘飘，公司前三季度实现净利润

1773.25 万元，同比增长 408.98%。净利润

同比增幅居前的还有华宝新能、珂玛科技、

双林股份等，分别增长 357.06%、295.42%、

274.00%。

增持方面，社保基金对 13只个股的持

股量翻倍。其中，广西能源有4只社保基金

持仓，持股达到4810.26万股，较二季度末增

持幅度近 370%。此外，芯动联科、中远海

科、艾德生物、金诚信、芒果超媒等个股增持

幅度居前。

向前追溯发现，共有380只个股获社保

基金连续持有 4个季度以上，其中 218只持

有期在两年以上，中南传媒、中原传媒等 58
只连续持仓在5年以上。

社保基金持有期限最长的是中南传媒，

自 2012年一季度以来，已累计连续持有 51
个季度，最新持股量为 1167 万股，占流通

股比例为 0.65%。社保基金持有期限较长

的还有华鲁恒升、银轮股份、中原传媒、我

武生物、扬农化工等，均已连续持有40个季

度以上。

社保基金连续持仓超5年的个股中，华

鲁恒升、三一重工、太阳纸业的持仓市值居

前，分别持有 35.78亿元、27.88亿元和 22.88
亿元。持股比例居前的还有银轮股份、开润

股份、蓝晓科技等，持股占比分别为9.76%、

9.757%和9.55%。

从持仓变动来看，58 只社保基金连

续持仓股中，今年第三季度持股量环比

增长的有 17 只，增幅较大的有艾德生物、

申 能 股 份 、传 音 控 股 等 ，增 幅 分 别 为

90.33%、89%、62.63%。减持的有 27 只个

股，减持幅度较大的有周大生、中信特钢、

旗滨集团等。

社保基金连续持有的 58 只个股中，

今年前三季度归母净利润同比增长的有

26只，净利润增幅较高的有开润股份、宇通

客车、三只松鼠，分别同比增长 164.63%、

131.49%、101.15%；净利润同比下降的有

32 只个股，降幅居前的有万邦达、天润乳

业 、坚 朗 五 金 ，分 别 同 比 下 降 88.04% 、

84.37%、77.22%。

从业绩的可持续性观察，社保基金连续重

仓股中，近3年前三季净利润均同比增长的有

欣旺达、星宇

股份、盐津铺

子等个股。

社保基金三季度末持仓市值近1900亿元

证券时报记者 刘俊伶

近年来，关于鼓励上市公司现金分红的政策陆续出

台，为了切实增强投资者获得感，维护股东权益，多家上

市公司积极响应，中期分红、三季报分红的公司数量较往

年明显增加。

据证券时报·数据宝统计，截至发稿，共有 215家上

市公司发布三季报利润分配预案，而去年同期仅 63家，

同比增长超241%。从拟分红现金总额来看，今年三季报

现金分红合计超 291亿元，去年同期为 181.11亿元，同比

增长超60%。

分行业来看，三季报分红公司中，基础化工、机械设

备、电子、医药生物、汽车行业公司数量最多，均在15家及

以上。从行业分红总额来看，农林牧渔最为慷慨，分红总

额达到 64.47亿元，金额最高；医药生物也不低，以 48.87
亿元的分红额排在农林牧渔之后；汽车、有色金属紧随其

后，分红总额均超 20亿元；非银金融、基础化工、电子、电

力设备分红额也在10亿元以上。

从单家公司来看，48家上市公司三季报现金分红总

额在 1亿元以上，牧原股份、云南白药、华润三九、宇通客

车分红总额居前，均超过10亿元。

牧原股份三季报现金分红总额居于首位，达到 45.42
亿元，占公司前三季度净利润的43.33%，本次分红金额超

过公司 2021年和 2022年两年的分红之和。公司还发布

了未来三年股东分红回报规划，每年以现金方式分配的

利润应不少于当年实现的可供分配利润的40%。

牧原股份前三季度实现扭亏为盈，归母净利润达到

104.81亿元，为上市以来同期第二高。公司在三季报交流

会上表示，由于生猪市场行情的好转和养殖成本持续下

降，公司在第三季度取得了良好的盈利。除牧原股份外，

三季报分红公司中，还有大北农、温氏股份两家生猪养殖

企业均实现扭亏为盈。

本月以来，A股市场呈震荡走势，三季报分红公司相

对表现较好，平均累计上涨 4.24%，33家公司股价累计上

涨10%以上。北交所个股表现突出，艾融软件、朗鸿科技、

倍益康、中航泰达、视声智能累计涨幅均超60%。

从业绩来看，进行三季报分红的上市公司中，106家

上市公司净利润同比增长，6家扭亏为盈，2家减亏，其中

有 17家公司净利润实现翻倍，包括正丹股份、新乡化纤、

韦尔股份等。

正丹股份前三季度实现归母净利润 8.25亿元，同比

增长 2949.37%，受益于主营产品偏苯三酸酐（TMA）销量

及售价显著增加，公司今年前三季度净利润超过上市 12
年来净利润之和。本次三季报拟现金分红 2.13亿元，同

样超过此前现金分红总额之和。

以三季报归母净利润计算，5家上市公司现金分红比

例超过100%，意味着本次分红超过当期净利润，包括大北

农、天普股份、冠龙节能、金明精机、秦安股份。

大北农三季报拟现金分红总额为2.5亿元，三季报净

利润为1.33亿元，占比达到187.04%。公司在投资者调研

活动中表示，中长期看公司的分红政策，会综合考虑公司

盈利状况、未来发展需要、市场环境等综合因素，在稳健

运营基础上，适当择机分红，有条件情况下，可考虑推动

一年多次分红，积极回报投资者。

215家公司三季报分红
金额合计超291亿元
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