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上市公司作为经济发展的中坚力

量，肩负着引领技术创新、推动产业升

级的重要使命。

10月 24日，由证券时报社主办的

“第十八届中国上市公司价值论坛暨

2024新质生产力巡礼长三角行”在昆

山举行，会上揭晓了“第十八届中国上

市公司价值评选”获奖公司名单。

证券时报“中国上市公司价值评

选”活动至今已历时18载，旨在深度挖

掘上市公司价值，推动上市公司提升产

品质量、优化产业结构、拓宽市场空间，

为实体经济发展注入新活力、新动能。

本文以 2024年入选主板价值 100强公

司为样本，分析获奖公司的分布状况和

基本面质量，挖掘 18年来A股价值龙

头的变动趋势和个股穿越牛熊的核心

逻辑。

百强整体实力再上新台阶

在全部A股市场中，100家获奖公

司的综合实力尤为突出，总市值达到

18.02万亿元，占据了整个A股市场的

21.3%，较上一年提升约 5 个百分点。

获奖公司的平均市值高达 1802亿元，

显著超过了 A 股市场平均的 158 亿

元。在这100家公司中，有45家的市值

超过千亿元，较上一年增加 15家。其

中贵州茅台和中国石油的市值更是突

破了万亿元大关，均为各自所属行业的

龙头代表。

100家获奖公司前三季度实现营

收 13.99万亿元，占比为 26.52%；实现

净利润 1.25 万亿元，占比为 28.33%。

营收和净利润占全部A股的比例较上

一年分别提升 12、10个百分点。整体

来看，本次入选主板价值百强的公司整

体实力更上一层楼。

医药行业独占鳌头
龙头股脱颖而出

获奖公司覆盖25个行业。医药行

业12家公司入选，位列首位，在近年来

的价值评选活动中，医药行业获奖公司

数量一直位居前列。这源于该行业是

A股市场上市公司数量较为集中的行

业，其次该行业有较好的防御性，受经

济周期影响相对较小。以此次获奖的

恒瑞医药为例，公司自 2000年上市以

来业绩持续增长，净利润增速仅有3年

出现下降，其余年份营收和净利润均保

持增长。云南白药、片仔癀自上市以来

业绩稳定增长，无1年出现下降。华东

医药上市 20余年以来仅有 1年营收出

现下降。

食品饮料行业有 10家公司入选，

位居第二位。以贵州茅台为代表的多

家白酒公司入围，该细分板块也是基金

持续重仓第一的板块。众所周知，贵州

茅台是优质蓝筹股的典型代表，一直受

到价值投资者追捧。公司上市20多年

以来营收和净利润持续增长，无一年下

降，一度成为A股市场蓝筹股的重要风

向标。1996年上市至今的乳制品龙头

伊利股份也是业绩稳健的代表公司，上

市以来营收持续增长。近年来国内新

能源汽车发展势头迅猛，相关产业链公

司快速扩张。8家汽车行业公司获奖，

包括比亚迪这样的新能源汽车巨头

等。今年 7月，比亚迪第 800万辆新能

源汽车下线，跑出新能源“加速度”。福

耀玻璃也是稳健增长的代表，自 1993
年上市以来营收持续多年保持增长，其

中仅有1年出现下降，公司营收在2023
年突破300亿元创新高。

业绩稳健增长基本面优异

证券时报价值评选以财务绩效作

为评价的基础，旨在筛选出财务表现稳

健、盈利能力突出、成长性较强、分红水

平较高的优质公司。因此获奖公司在

财务绩效方面表现突出，尽管 2023年

上市公司面临较大的增长压力，获奖公

司仍然展现出较强的盈利水平和增长

动力，主要体现在以下几方面：

第一，盈利能力突出。2024年三

季报数据显示，获奖百强公司合计实

现营收13.99万亿元，76家公司营收超

过百亿元，约四分之一的公司营收超

过千亿元。获奖公司前三季度全部实

现盈利，超过九成公司的净利润高于

10亿元。

第二，逆周期稳定增长。虽然近年

来经济面临较大增长压力，但获奖公司

业绩仍实现了稳定增长，体现出较强的

韧性。获奖百强公司近 3年营收复合

增速中位数为14%，净利润复合增速中

位数为 18.15%，和全部A股相比，分别

高出 5个和 17个百分点。前三季度获

奖百强公司中近八成营收和利润均实

现了同比增长。

具体公司来看，贵州茅台、恩华药

业、中航光电、片仔癀、招商银行等多家

公司连续 10年净利润同比增长，贵州

茅台一骑绝尘，连续 22年净利润保持

增长。除了贵州茅台之外，多家公司上

市以来业绩增长年份超过 20年，包括

云南白药、海尔智家、东阿阿胶、格力电

器、青岛啤酒等公司上市以来净利润增

长时间超过 20年，是业绩稳健增长的

典型代表。

第三，高分红重回报。随着近年来

一系列政策出台，上市公司分红制度愈

发完善，分红规模屡创新高。2024年

中期获奖公司分红总额为 1805亿元，

占全部A股的比例为 31.68%。其中央

国企是分红的主力军，中国移动、中国

石油、中国海油、中国石化等中期分红

超过百亿元。近年来央国企受政策影

响，分红水平稳定增长。

从分红强度看，100家公司上市以

来累计分红率（累计分红总额和累计净

利润比例）近 40%，其中约四分之一公

司累计分红率超过 50%。民企宇通客

车近 10年来，每年现金分红总额均在

10亿元以上，另有苏泊尔、重庆啤酒、

北大荒等多家公司上市以来分红率超

过50%，意味着这些公司上市以来分红

总额超过净利润一半。

第四，研发引领创新。创新是企业

保持长期竞争力的关键要素，研发投入

为企业持续创新提供保障。获奖公司

作为A股市场的领军企业，2024年前

三季度累计投入研发费用2799.5亿元，

占全部A股的比例为25.46%。

提质增效助力市值管理
回购规模超百亿元

在价值百强公司中，有 80家企业

推出了“提质增效重回报”行动计划或

“质量回报双提升”专项行动，占比达到

80%。在整个A股市场中，有四分之一

的公司发布了相关行动方案，这体现了

获奖公司在响应监管政策、致力于提质

增效方面的卓越表现。

分红、回购是上市公司提质增效的

重要措施。上市公司通过回购稳定市

场，向投资者传递积极的信号，是市值

管理工作的重要内容，也是提质增效的

重要内容。具体来看，获奖百强公司

中，有四分之一的公司开展回购，合计

金额为 136 亿元，占 A 股回购总额的

9.06%。海康威视、顺丰控股、宝钢股

份等回购金额超过10亿元。

今年以来，海康威视已多次实施回

购和股东增持计划。2024年以来海康

威视已回购 28.94亿元的股份并注销，

10月中旬再次公告计划开展不超过25
亿元回购。公司是典型的优等生，上市

以来业绩优异，营收持续增长14年。

二级市场表现优异
耐心资本长期陪跑

从二级市场表现看，获奖百强公

司也可圈可点，100家公司股价上市以

来平均上涨超过 30 倍。泸州老窖上

市以来涨幅近 500倍，虽然近 2年股价

出现调整，仍保持了近 500 倍的涨

幅。贵州茅台股价涨幅排名第二，上

市以来涨幅超过 300多倍，伊利股份、

格力电器、山西汾酒、云南白药等公司

上市以来涨幅超过百倍，这些都是典

型的牛股。虽然上市以来经历多次市

场调整，但从高长期走势看，仍然保住

了百倍以上的涨幅。

优秀的公司往往能够获得专业投资

机构的密切关注和青睐。在本次获奖的

百强企业中，有40家出现在三季度社保

基金重仓股名单中，其累计持仓市值高

达460亿元。社保基金被视为耐心资本

的重要代表，最新数据显示，社保基金自

成立以来年均投资收益率达到7.36%。

社保重仓的获奖公司，持仓市值位

居前列的包括京沪高铁、三一重工、云铝

股份和分众传媒等知名公司。特别值得

关注的是，有14家公司持续获得社保基

金的坚定支持，自 2020年起至 2024年

三季度末，它们始终位于社保基金的

重仓股名单中。这些公司包括三一重

工、中国神华、中国建筑、长城汽车、宇

通客车等业内知名企业。

除了社保基金外，获奖公司也受到

公募基金青睐。截至三季度末，所有获

奖的 100家公司均被公募基金重仓持

有，合计持仓市值超过一万亿元，约占

公募基金全部持仓市值的三分之一。

其中，贵州茅台、泸州老窖、美的集团、

五粮液、紫金矿业等公司的基金持仓市

值均超过百亿元。

价值百强整体实力再上新台阶 穿越周期逆势增长

证券时报记者 杨霞

ESG所倡导的经济繁荣、环境可

持续、社会公平的价值内核，与实现

“双碳”重要战略目标高度契合。上市

公司作为中国资本市场的基石，在践

行ESG理念方面发挥先锋示范作用。

10月24日上午，由证券时报社主办的

“2024中国上市公司ESG发展交流会”

在昆山举行，会议公布了“2024中国上

市公司ESG百强”榜单，表彰在ESG实

践方面主动作为、成效突出的上市公

司。本文对获奖公司在ESG实践方面

的特点进行全面梳理和分析，旨在引

导和推动更多上市公司贯彻落实新发

展理念，提升高质量发展水平。

ESG信息披露透明度高
助力价值发现

近年来，随着国内ESG信披政策

逐步完善，越来越多的上市公司开始

重视 ESG管理和实践。今年 4月，沪

深北交易所正式发布《上市公司可持

续发展报告指引》，引导和规范上市公

司发布 ESG 报告，填补了上市公司

ESG信息披露标准的空白。

在政策引导下，上市公司ESG信

披透明度持续提升。截至今年 9 月

底，2211家A股公司披露了 2023年度

ESG相关报告，披露率达 41.4%，创历

史新高。ESG百强公司作为ESG实践

的先锋力量，在信披方面走在前列。

获奖公司100%披露了年度ESG报告，

30余家公司披露ESG报告超过10年，

其中神火股份、中联重科、锡业股份等

公司连续16年披露了ESG报告。

完善的ESG管理架构是ESG实践

的重要基础，自上而下推动才能更好

地提升ESG管理水平。获奖公司中，

有超过七成公司ESG管理最高级别为

董事长，反映出企业对ESG实践工作

的高度重视。此外，百强公司中有 70

家制定了ESG发展战略及目标，73家

公司有专职团队负责ESG管理及实践

工作。汇川技术搭建了自上而下的

ESG治理结构，以董事会作为最高决

策层，下设可持续发展委员会和可持

续发展办公室，统筹公司的ESG策略，

确保ESG管理的推进和高效落实，进

一步推动公司可持续发展。

从管理内容看，实质性议题识别是

ESG相关报告的“灵魂”，直接反映出公

司的ESG工作开展情况。获奖公司中，

有 93家公司开展 ESG 实质性议题识

别，远高于全部A股26.6%的比例。

关于ESG信息披露的重要性，多

家上市公司表示，良好的ESG信披对

公司管理和长期盈利能力密切相关。

扬杰科技认为，良好的ESG表现往往

与企业的长期盈利能力、市场声誉有

密切关系，ESG信息披露有助于机构

投资者发现那些被市场低估但具有可

持续发展潜力的企业。

ESG百强公司
打造最佳实践样本

环境、社会和公司治理是ESG实

践的三大支柱议题，综合来看，ESG百

强在三方面的表现均优于全部A股公

司的平均水平，打造了上市公司ESG
实践的最佳样本。

首先，ESG百强公司加快绿色发

展进程，在环境保护方面获奖公司表

现出色。据Wind数据显示，ESG百强

公司在环境维度的平均得分为 4.75，
较全部A股的平均得分高2.3分左右。

获奖公司在环境维度的信息披露

透明度更高，披露内容包括环境管理

制度建设、管理体系建设等。定量数

据披露的完整度也更好，相关议题的

披露程度更加全面，例如 60多家公司

对气候变化风险进行了讨论，近 20家

公司评估了产品碳足迹情况。完善的

ESG信息披露有助于机构投资者提前

识别和规避潜在的投资风险，并帮助

投资机构更好地应对政策变化和市场

风险。另有过半公司制定具体的节能

和可再生能源应用政策文件，另有近

四成公司制定了明确的“双碳”目标。

从具体量化数据看，获奖公司单

位营收综合能耗（能源消耗量/企业营

收）平均值为 0.44，低于全部A股 1.32
的平均水平，其中近半企业 2023年度

能耗下降。另有多家公司公布了温室

气体减排数据，如三峡能源等。

此外，建设绿色工厂、绿色园区是

落实双碳政策的重要途径，ESG百强

公司中有 26家公司拥有国家级或省

市级别的绿色工厂。占比近四分之

一，全部A股这一比例不足10%。

其次，ESG百强公司积极承担社会

责任。ESG社会维度关注的是企业如何

管理与员工、客户、社区和其他利益相

关者的关系。整体来看，ESG百强公司

社会维度表现出色，Wind数据显示平均

得分为6.4，和全部A股相比高出2.7分。

具体来看，客户方面的ESG管理

政策主要包括客户满意度调查体系，

产品质量管理体系等。获奖百强公司

中，有 63家公司获得质量管理体系认

证；24家公司制定了产品质量应急预

案或产品召回制度。

员工是企业重要的利益相关方，

获奖百强公司高度重视员工安全和个

人发展，其中有 64家公司获得职业健

康安全管理体系认证，占比超过六成；

员工人均培训课时均为 60个小时，比

全部A股高 13个小时，为员工个人职

业发展奠定了良好的基础。

社会公益是企业践行ESG理念的

重要内容，体现了企业承担社会责任

的情况。ESG百强公司2023年社会捐

赠平均约 1700 万元，较全部 A 股高

500多万元。中国交建、贵州茅台、华

厦眼科等对外捐赠金额超过1亿元。

第三，公司治理更上一层楼。公

司治理作为 ESG 实践的三大支柱之

一，涵盖了企业内部的管理和监督机

制，确保企业能够高效、透明地运作。

ESG百强在公司治理维度平均得分为

7.18，较全部A股高2.3分左右。

信息披露规范是公司治理的重要

内容之一。ESG百强公司2023年最新

信披评级（交易所公布数据）均为良好

或优秀，其中有 61家信披考评被评为

A（优秀），39家评级为B（良好）。内部

审计作为公司治理的重要基石。ESG
百强中有 95家公司发布内控报告，审

计意见均为标准无保留意见，高于全

部A股80%的水平。

反腐败和反商业贿赂也是公司治

理的重要议题。ESG百强公司中有近

七成公司披露了相关信息，披露率远

高于全部A股整体水平，另有三成公

司公布了反腐败相关培训覆盖情况。

ESG是评估企业
长期价值的关键因素

在监管政策的推动和ESG投资的

迅速发展下，国内ESG领域的发展日益

受到关注。截至今年10月，国内ESG基

金总数达到566只，总规模5575亿元。

多家上市公司开始关注ESG实践

对投资机构的影响。如中直股份在

自荐材料中反馈，高质量的ESG信息

披露是投资者进行决策的重要基础，

良好的ESG评级有利于企业树立良好

的资本市场形象，吸引机构投资者关

注，从而获得更多的资本支持和更低

的融资成本。建投能源表示，ESG的

信息披露可以作为分析企业机遇的参

考，也有利于识别企业面临的风险，完

善的ESG信息有助于机构投资者，将

财务信息和非财务信息同时纳入投资

决策的评价标准。博雅生物表示，在

当今全球投资环境中，投资者越来越

注重企业的可持续发展能力和社会责

任感，ESG表现已成为评估企业长期

价值的关键因素之一。

信息披露透明度稳步提升
ESG是评估企业长期价值的关键因素
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