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自 9月 24日以来，投资者利用融资

融券工具参与投资的热情明显升温，A
股市场融资余额呈现持续攀升态势。

融资余额创3年来新高

据证券时报·数据宝统计，截至 11
月 5日，A股市场两融余额达到 1.74万

亿元，较上一个交易日增加 228.9亿元，

创 2022年 2月以来新高。其中，融资余

额达到 1.73 万亿元，融资净买入 226.9
亿元，为2022年以来最高。

数据显示，杠杆资金已连续 7周净

买入（包括本周），其中近 6周净买入金

额均在 300亿元以上，成为市场重要的

增量资金来源。其中，融资余额持续攀

升，11月 4日突破 1.7万亿元，而融券余

额显著下滑，由年初的 700亿元缩水至

最新的100.68亿元。

两大行业最受青睐

分行业统计，11月 5日，31个行业

中有 26个行业获融资净买入，其中 8个

行业融资净买入超10亿元，电子和非银

金融行业最受杠杆资金青睐，较上一交

易日分别增加 38.49 亿元、36.18 亿元。

融资余额增加居前的行业还有计算机、

汽车等。5个行业融资余额减少，包括

食品饮料、商贸零售、石油石化、建筑材

料、社会服务。

数据显示，电子行业最新融资余额

为 1907.83亿元，为全行业首位，领先第

二位的非银金融行业超 200亿元。9月

24日以来，在政策、业绩、大盘等多重因

素影响下，电子行业行情表现亮眼，半

导体、人形机器人等热点轮番登场，行

业指数累计涨幅超 50%，获得杠杆资金

持续加仓，9月以来累计净买入金额超

600亿元。

国信证券此前发布研报认为，硬科

技板块在“稳增长与调结构并重”的政

策取向中兼具了“经济顺周期”及“新质

生产力”的双重特征，半导体更是成为

市场共识度居前的行业板块，虽然短期

经历了显著上涨，但更多只是对此前流

动性风险中错误定价的修复，电子行业

估值仍大面积处于历史中低位，部分风

向标类资产也仍有估值上行空间。

非银金融行业亦获得杠杆资金明

显加仓，11月5日融资余额达到1698.65
亿元，9月 24日以来 26个交易日中，23
个交易日均为净流入，累计净流入超

500亿元。行情上来看，近期，券商板块

表现亮眼，东方财富、天风证券股价实

现翻倍。

开源证券研报表示，从业务弹性来

看，权益自营随着市场上涨率先反应，

持续较高的交易量将驱动经纪业务高

增，伴随股市向好，大财富管理业务景

气度有望回升，券商ROE或持续回升，

基本面向好。目前板块机构配置和估

值仍位于较低水位，稳增长和稳股市积

极政策有望持续，券商业绩向好。

52只个股融资净买入
均超1亿元

具体到个股，11月5日共有2190只

个股获融资净买入，其中52只个股融资

净买入额超亿元。东方财富融资净买

入额居首，当日净买入 13.27亿元，其次

是通富微电、中科曙光，融资净买入金

额分别为7.15亿元、4.23亿元，融资净买

入金额居前的还有同花顺、中芯国际、

东山精密等。

数据显示，本周东方财富连续两个

交易日获融资净买入，合计净买入金额

接近30亿元。

通富微电融资净买入 7.15亿元，仅

次于东方财富，为公司被纳入融资融券

标的以来单日净买入最高。近期，通富

微电股价持续攀升，最新价突破历史新

高，较年内低点实现翻倍。公司具有先

进封装概念，公司先进封装已大规模产

业化，先进封装收入占比超过70%。

融资客大手笔净买入的个股中，从

11月 5日融资余额占流通市值比例来

看，融资余额占比最高的是东山精密，

该股融资余额为 38.39亿元，占流通市

值的比例为 7.87%，融资余额占比较高

的还有硕贝德、润和软件、昆仑万维等

个股。

投资热情明显升温 融资余额创3年来新高
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11 月 6 日，新能源汽车指数收涨

1.32%。成份股中，北汽蓝谷涨停，寒锐

钴业、拓普集团、华友钴业、三花智控、

新泉股份、当升科技均涨超5%。

鼓励优质企业兼并重组

消息面上，工信部副部长熊继军在

第七届虹桥国际经济论坛“全球新能源

汽车的未来”分论坛指出，工信部将进

一步优化发展环境，鼓励优质企业兼并

重组，做大做强，推动提高产业的集中

度，会同相关部门打击不正当的竞争行

为，营造公平有序的市场环境，持续健

全新能源汽车功能安全、网络安全、数

据安全等体系标准。

业内人士认为，工信部的表态，预

示着新能源产业链将迎来新一波的资

源整合和优化浪潮。这不仅有利于提

高行业集中度，还能促进技术创新，推

动新能源汽车产业链的完善。

今年 9月，国务院国资委组织召开

中央企业专业化整合推进会暨重点项

目签约仪式。会上，12组26家单位专业

化整合项目集中签约，其中包括中国一

汽、兵器装备集团、东风公司与中国诚

通控股集团有限公司的动力电池领域

专业化合作项目。

此外，去年中央企业产业链融通发

展共链行动启动，明确提出要推进新能

源汽车产业链融通发展。鼓励支持中央

企业开展高质量投资并购、专业化整合，

加快掌握产业核心资源和关键技术。

相关上市公司并购提速

据证券时报·数据宝统计，今年以

来，新能源汽车产业链并购提速。以重

大重组公告来看，2023年期间仅有5例，

而2024年至今，A股市场有15家产业链

公司公告筹划并购重组事项，包括金鸿

顺、一汽解放、赛力斯、豪恩汽电、青岛

双星等。

早前，金鸿顺发布公告称，拟通过

发行股份及支付现金的方式购买新思

考95.79%股权，旨在推动公司从传统汽

车零部件企业向电动化、智能化方向转

型，同时切入微型驱动马达行业，开辟

新的增长点。

10月31日，赛力斯公布子公司赛力

斯汽车购买深圳引望 10%股权的最新

进展。作为技术科技型汽车企业，公司

表示将持续锚定新能源智能电动汽车

主赛道。近日，赛力斯股价再创新高，

市值超2000亿元。

青岛双星此前发布重组方案，拟将直

接和间接持有锦湖轮胎45%股份，时隔五

年终于将韩国轮胎巨头“装入”A股。本

次重组的核心标的锦湖轮胎，是一家韩国

上市公司，其份额位居韩国第一。

目前，上市重组事项进度方面，苏

奥传感已完成，宁波方正进行中，包括

路畅科技、跃岭股份在内的 6笔事项已

终止，但不排除后续再启动的可能。

业内人士表示，汽车行业是规模经

济，企业的规模越大，规模效益就越好，

造车的成本就越低。国外的知名车企基

本都是行业内的“巨无霸”，而我国的新

能源车企规模普遍较小，只有通过兼并

重组，才能帮助中国汽车行业做强做大。

新能源汽车赛道
竞争格局分化

国金证券表示，从产业景气度看，

电动化和出海产业周期尚未结束，自主

品牌及供应链景气度将持续强于汽车

行业的贝塔。从竞争格局来看，未来细

分赛道的价格和产品竞争将会进一步

激烈化，赛道和个股兑现度将围绕竞争

格局分化进行。

该机构认为，中国汽车产业崛起的

下半场里，只有格局好的赛道优质龙头

公司才能受益。持续看好整车价格带

动龙头以及汽零优质赛道龙头。

从业绩来看，沪光股份深耕汽车高低

压线束领域多年，前三季度净利润增速超

20倍。此外，派生科技、泰德股份、西菱动

力前三季度净利润同比增长分别为

771.96%、472.36%、417.61%，增势强劲。

以今年上半年海外业务收入占比

来看，有116只申万汽车股超20%，其中

涛涛车业、久祺股份、华洋赛车超九成

业务收入来源于海外。

上述出海汽车股中，根据 3家及以

上机构一致预测，今后 3年业绩增速均

值超20%的个股有27只，其中光庭信息

增速近 140%，公司目前为小米汽车提

供包括自动驾驶人机交互界面的相关

功能测试服务。

此外，隆鑫通用的摩托车业务持续

高增，公司控股股东重整进程整体平稳

有序推进。
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