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证券时报记者 张艳芬 刘筱攸

又一种无形资产可以作为质押

物申请银行贷款了——没错，就是

“商业秘密”。

近期，湖北嘉齐扬帆医疗器械

有限公司以商业秘密作为质押物，

获得交通银行硚口支行 120万元贷

款，成为武汉市首笔以商业秘密作

为质押发放的贷款。

从传统的不动产抵押贷款，扩展

到以合法拥有的专利权、商标权、著

作权中的财产权作为质押物的知识

产权质押融资；从在库粮食扩展到农

机农具、地上种植物甚至是活体生物

资源等更广泛的动产范畴……在抵、

质押物方面的开拓创新，银行正在加

速迈步。

商业秘密也可作质押品

近年来，随着深圳、浙江、湖北、

上海等地公布《商业秘密保护管理

与服务》后，以“商业秘密”进行质押

融资的案例不再遥不可及，上述地

区相关的“首笔”业务也陆续落地。

此次，湖北嘉齐扬帆医疗器械有限

公司以商业秘密作为质押物，获得

交通银行硚口支行120万元贷款，就

是典型案例之一。

据了解，浙江、深圳、湖北、上海

等地在出台商业秘密保护管理与服

务相关地方标准的同时，也陆续建

设了商业秘密保护示范基地、商业

秘密保护示范站等，并纳入示范基

地的企业，便于将其商业秘密进行

评估，像知识产权一样给予担保资

质或质押融资。

以上海为例，2023年4月11日，

上海市场监管局公布首批商业秘密

保护示范区、示范站（点）名单。其

中，有11家单位被纳入“上海市商业

秘密保护示范区”，有15家单位被纳

入“上海市商业秘密保护示范站”，

有 40家单位成为“上海市商业秘密

保护示范点”。

商业秘密蕴含经济价值

在各地的推动下，以“商业秘

密”作为质押融资的案例开始涌现。

2023 年 9 月，湖北省宜昌市利

民管业科技股份有限公司以知识产

权作为质押物，获得三峡农商行伍

家支行100万元贷款，成为湖北省首

笔商业秘密质押融资贷款。

之所以采取上述方式贷款，是

因为该企业的有形资产均已抵押，

且专利权、信用贷等融资方式也已

使用过。于是，具体评估时，在武汉

光谷知识产权研究院的支持下，宜

昌市伍家岗区市场监管局联合武汉

市一家公证处，利用区块链技术在

互联网上声明该企业对相关商业秘

密的先创性，出具公证书证明企业

对该秘密的独占性。

另外，根据兴业银行温州分行

披露的信息，今年3月29日，该分行

成功为浙江锦佳汽车零部件有限公

司授信 1000 万元，并发放首笔 650
万元贷款，成为浙江省首笔商业秘

密授信贷款。

兴业银行温州分行表示：“商业

秘密是企业最核心和最具竞争力的

知识产权，往往蕴含着巨大的经济价

值。然而，由于其具有非公开性和难

以量化的特性，导致大量有价值的资

产资源在‘沉睡’中闲置，在融资领域

自然也难以得到充分利用。”

评估有赖主体资质

当前，在银行服务科技企业、新

质生产力企业融资中，知识产权质押

融资已相对成熟。知识产权质押融

资，即企业可以将自有专利权、商标

权质押给银行机构，银行机构按照一

定审批条件予以企业贷款资金。

相对而言，作为一种新型无形

资产，商业秘密如何获得合理评估

确实是一道难题。

在上述兴业银行分享的商业秘

密贷款案例中，该行也提出了商业秘

密融资面临的一个普遍问题，即如何

通过产品、管理、机制的创新，打通

登记、抵（质）押、评估、流通、变现的

通道与路径，形成风险管理闭环。

某国有大行一位分管对公业务

的支行行长告诉证券时报记者，根

据经验，上述贷款大多属于信用贷

款，银行在发放无形抵质押物贷款

时，主要还是看相关贷款企业主体

自身的信用资质。如果相关银行设

置了“商业秘密”这个押品品种，在

实际业务中一般会按知识产权处

理，而且主担保若是采取信用担保

方式，那么“商业秘密”就不需要走

认定和评估流程。

如今，知识产权质押贷款的融

资模式正趋向成熟。比如，专利质

押贷、商标质押贷、专利商标混合质

押贷、知识产权许可收益权质押贷、

知识产权跨境收益贷、知识产权并

购贷、“知识产权质押+信用贷”的增

信增贷模式、“知识产权质押贷+融

资担保”模式等，多种贷款产品和融

资模式已是各尽其用。

近年来，随着对各类无形资产

开展抵质押融资的探索，各地知识

产权部门、各商业银行和评估机构

正逐步达成案例落地和经验积累，

未来将会更好地破解科技型中小微

企业、新质生产力企业面临的“轻资

产、缺担保”融资困境。

银行加速创新押品融资
“商业秘密”贷款不再是秘密 证券时报记者 黄钰霖

近期，黄金价格走势犹如“过山车”——美国

大选后出现“六连跌”，本月下旬又恢复上涨态

势，11月 24日一度冲上 2700美元/盎司高位。不

过，11月 25日，国际黄金价格再次出现回调。截

至当日 17时 32分，现货黄金日内下跌 1.63%，报

2671.7美元/盎司。

金价明显波动，银行积存金交易也因此备受市

场关注。11月22日，建设银行公告称，将上调易存

金（实物黄金定投）产品风险等级为中风险。实际

上，中国银行、招商银行、平安银行、兴业银行等已

于年内先后对黄金投资产品的风险作出了调整。

多家银行调整起存金额

为顺应市场变化，建设银行在上述公告中

称，将以审慎、客观的方式调整易存金（实物黄金

定投）产品风险等级，自 2024年 11月 23日起，调

整其风险等级为中风险。

根据建行发布的公告，个人客户在办理易存

金业务前，应有与易存金风险等级匹配且当前

有效的风险承受能力评估结果。个人客户可通

过建设银行网点、网上银行或手机银行等渠道

进行风险承受能力评估。如个人客户的风险承

受能力评估结果为稳健型、进取型、激进型，则

客户可以办理易存金签约、实时买入、设置定投

计划、变更定投计划等交易；如该评估结果为保

守型、谨慎型，则客户不可以办理前述易存金相

应交易。个人客户办理易存金赎回、兑换、定投

计划终止、解约等交易，不受风险承受能力评估

结果限制。

伴随着黄金价格前期的一路攀升，中国银

行、农业银行、交通银行、招商银行、平安银行、兴

业银行、浙商银行等已于年内陆续上调了相关产

品的起购金额。

10月 16日，交通银行发布公告称，为顺应市

场变化，自2024年10月18日9:30起，该行贵金属

钱包、黄金定投业务积存计划交易起点金额将由

600元调整至700元；光大银行也公告称，自2024
年10月8日9:30起，黄金积存个人业务定期投资

按固定金额投资起购金额由 600 元调整为 700
元，追加金额维持100元整数倍不变。

邮储银行研究员娄飞鹏表示，商业银行调整

黄金积存个人业务定投起点，既是面对黄金价格

高涨的必然选择，也是对投资者所面临的投资风

险进行提示。

后续或有更多银行跟进

“高位进场的，现在还亏。”李女士告诉证券

时报记者，她在 636元/克的价格买入黄金产品，

即便现在金价有所回升，持仓仍处浮亏中。

“很多人往往认为黄金是一成不变的保值

品，但金价并非只涨不跌，投资黄金同样存在风

险。”招联首席研究员董希淼对证券时报记者表

示，在黄金价格较快上涨的情况下，部分银行对

个人黄金业务风险等级进行了调整，提示投资者

注意投资风险。

业内人士预测，后续还会有银行跟进调整黄

金投资业务的风险等级。博通咨询金融业资深

分析师王蓬博表示：“当前，黄金市场的不确定性

和波动性较大，其他银行也可能会根据市场的变

化情况，跟进调整积存金业务的风险等级。”

至于金价牛市会否延续，多位专家普遍认

为，短期金价虽有波动，但由于地缘冲突频发，叠

加黄金具备抗通胀属性，因此金价的中长期走势

仍然看涨。

银河期货首席策略师沈恩贤认为，长期看美

联储降息周期，美国政府债务负担高企的局面短

期难以改变，加上各国央行购金的支撑，黄金市

场仍然具备吸引力，因此短期的回调不改向上

的趋势。

金价坐“过山车”
黄金投资产品风险增大

证券时报记者 许孝如

10月，期货公司再见“好风光”。

近日，中国期货业协会公布了

2024 年 10 月期货公司总体经营情

况。整体来看，期货市场的交易量和

交易额增长明显，期货公司当月的营

业收入和净利润也实现了较大幅度增

长，尤其是净利润，同比大增227.5%。

有业内人士告诉证券时报记

者，期货公司经营业绩之所以爆发，

主要受自营投资收益改善、资金利

息入表以及市场交投活跃等多个因

素影响。随着期货市场的规模和质

量稳步提升，大类资管产品的期货

市场参与度也不断提高。

期货公司业绩大爆发

近两年，受行业调整、手续费减

收以及低利率环境的影响，期货公

司的经营整体承压，即便是头部期

货公司也难言乐观。

9月 24日，一揽子刺激经济、地

产以及资本市场的增量政策开始出

台，市场预期明显改善，股票市场

和期货市场纷纷走出了一波趋势性

行情，期货公司的经营形势也大幅

改善。

中国期货业协会发布的最新数

据显示，截至2024年10月末，全国共

有 151家期货公司，分布在 29个辖

区。2024年 10月交易额 58.55万亿

元，交易量7.33亿手，同比分别增长

26.3%、45.41%；营业收入 40.11 亿

元，同比增长 62.65%；净利润 11.79
亿元，同比增幅超2倍，达到227.5%。

整体来看，今年前 10 个月，期

货公司实现营业收入 327.63亿元，

较去年同期增长 2.8%；实现净利润

78.75 亿元，较去年同期的 81.12 亿

元略有下滑，下滑幅度为 2.92%。

得益于过去两个月的业绩爆发，期

货公司的经营也较年初出现了大

幅改善。

三大因素推动经营改善

对于期货公司经营业绩的爆发，

华南某期货公司总经理告诉证券时

报记者：“大概率是得益于自营投资

收益改善、部分资金利息在 10月份

并表，以及期货市场波动加大、交投

活跃带动期货公司手续费增长。”

格林大华期货首席专家王骏也

表示，10 月结束，期货公司整体收

入和利润实现了连续两个月的大幅

增长，并带动今年前 10个月的主营

收入增幅“转正”。其中，贵金属市

场、股指期货市场、能源化工市场、

油脂油料市场和生鲜软商品市场的

成交出现了较大增长，给期货公司

9~10 月业绩的整体提升带来了重

要贡献。

王骏预计，11~12月全行业收入

和利润增幅可能回落，主要是受最

近市场行情回落与交投情绪有所下

滑而致，不过期货市场的交易驱动

仍较为充足，比如美国大选、中东局

势、原木新品种等题材的交易，支撑

大宗商品市场保持相对活跃。

大类资管参与度提升

尽管期货公司的经营仍面临

挑战，但行业的发展前景仍然值得

期待。

近年来，随着我国期货市场品

种体系持续优化、制度基础日益完

善、规模和质量稳步提升，大类资管

产品的期货市场参与度也不断提

高，并逐渐成为我国期货市场重要

的参与主体之一。

来自中国期货市场监控中心的

最新数据显示，截至2024年9月末，

大类资管产品参与期货市场的资金

规模较去年末增加 3.3%，成交量则

较去年同期增加 17.07%，持仓量也

较去年末增加了 2.68%。在参与期

货市场的大类资管产品中，私募基

金、证券资管和公募基金都已具有

一定规模。

整体来看，期货行业的竞争仍

然激烈，业务发展单一的局面也亟

待改善。除了经纪业务，资管、风险

管理、交易咨询等业务的发展状况

有待提升，期货经营机构需要探索

出突围式的创新发展之路。

“特色化经营是期货公司实现

利润的重要路径，市场竞争不能光

靠‘价格战’，提升服务能力和特色

化发展才是出路。而实现特色化经

营，就需要明确各个分支机构的定

位来进行业务开发，一方面要以当

地资源禀赋为基础进行市场细分，

向上下游产业链延伸，另一方面需

要具备互联网思维，利用线上渠道

开发客户。”新湖期货副总经理丁波

在日前举行的第十五届期货机构投

资者大会上表示。

金秋十月好风光 期货公司净利同比大增227.5%
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