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证券时报记者 李颖超

昨日上午，蚂蚁集团董事长兼CEO井贤栋

通过全员信宣布，韩歆毅将从 2025年 3月 1日

起正式接任蚂蚁集团CEO一职，全面负责蚂蚁

集团的各项业务及日常管理工作，向井贤栋及

董事会汇报。

韩歆毅生于1977年，于2014年5月加入蚂

蚁集团，历任战略投资副总裁、CFO（首席财务

官）、董事会执行董事，2024年 3月出任蚂蚁集

团总裁。未来，井贤栋将专注于蚂蚁集团董事

长工作，并全力支持好韩歆毅和管理团队。

井贤栋在全员信中称，韩歆毅在服务蚂蚁

的10年中，“用敏锐深刻的战略洞察和勤勉专业

的精神”，为公司发展作出了重要贡献，特别是

今年3月出任蚂蚁集团总裁以来，韩歆毅带领团

队持续推动支付宝做出了一系列创新变革。

同时，井贤栋表示韩歆毅履新CEO后，一

定能够带领蚂蚁团队持续创造出更多惊喜。

蚂蚁集团一直有让年轻人接班的传统。

早在2016年，蚂蚁集团时任董事长兼CEO彭蕾

将CEO的接力棒交给了井贤栋，当时的任命邮

件称“绵绵不绝的人才自信”，让蚂蚁“敢于给

年轻人更大的责任、舞台和挑战”。

井贤栋在上述全员信中表达了对蚂蚁集团

人才体系的自信，“在蚂蚁的各个关键岗位上，年

轻一代正在成长为中流砥柱”，此次交棒正是基

于坚实的人才基础和对组织传承的强烈信心。

今年 3 月份，井贤栋亦曾发布一封全员

信，宣布新一轮组织架构升级：韩歆毅出任蚂

蚁集团总裁，全面负责数字支付、数字互联和

数字金融业务，向井贤栋汇报；蚂蚁国际、

OceanBase和蚂蚁数科分别成立董事会，独立

面向市场。

该次组织升级，是为了进一步加快改革步

伐，推进蚂蚁“AI First”“支付宝双飞轮”“加速

全球化”三大战略，调整延续了蚂蚁集团集体

面向市场变革组织阵型，推动管理团队年轻化

的策略，进一步激发组织活力。同时，证券时

报记者了解到，除了支付宝，蚂蚁集团的科技

和全球化业务也有重大调整。

此外，蚂蚁集团有关负责人向证券时报记

者表示，韩歆毅过去多年来深入参与业务，在

蚂蚁集团的战略决策中扮演重要角色，此次就

任集团总裁主抓“支付宝双飞轮”战略，属于水

到渠成。

蚂蚁集团总裁韩歆毅
将接任CEO

证券时报记者 孙翔峰

近期，债券市场表现强劲，10年

期国债收益率跌破 2%。作为资本

市场最为看重的无风险收益率，10
年期国债收益率的变动也影响着其

他资产定价。在随后的几个交易

日，A股红利资产乘风而上，红利低

波指数连续6个交易日上涨。

“10月以来，红利资产长期处于

调整期，板块整体表现不是很好。

最近几天的表现和国债收益率下行

有直接关系。”上海一家券商自营业

务人士对证券时报记者表示，市场

判断国内可能长期处于低息环境，

低估值高股息的红利资产在这种环

境下有显著优势。

市场分析人士认为，进入岁末

年初，在保险等机构大资金配置权

益资产——尤其是低估值稳定类的

权益资产需求上升等因素推动下，

红利资产配置价值得以提升。

资金涌入红利资产

12月 2日，10年期国债利率盘

中跌破 2%，收至 1.98%，引发市场

对红利板块的关注。红利低波指数

在随后的几个交易日连续上涨，其

中12月3日和12月6日的涨幅都超

过1%，表现明显活跃。

在资金方面，红利相关的 ETF
（交易所交易基金）持续获得资金流

入。截至 12月 6日，华泰柏瑞红利

ETF 规模已达 201.21亿元，成为全

市场第一只规模超 200亿元的红利

相关ETF。该基金最近一周净申购

4.9 亿份，合计净流入 16.03 亿元。

据Wind数据不完全统计，市场上挂

钩指数包含“红利”关键字的 39只

ETF，上周合计流入 53.28 亿元，最

新规模合计达825.89亿元。随着红

利资产此前持续调整，很多相关个

股价值不断凸显。

华金证券策略首席分析师邓利

军对证券时报记者表示，债券配置

性价比下降是支持红利板块占优的

原因。近期 10年期国债收益率回

落至 2%以下，已处于历史低位，且

股权风险溢价处于一倍和二倍标准

差之间，表明当前权益相对债券的

配置性价比显著回升。

前述券商自营人士也表示，随

着 10年期国债收益率持续下行，机

构更加坚定对长期低利率环境的确

认，也会持续挖掘红利资产价值。

“2021年至今利率中枢持续下

行，10 年期国债收益率降至 2%以

下，货币基金的年化收益减弱，股票

红利策略的股息收入价值更加突

出。”交银施罗德基金在最新一份市

场报告中表示。

无风险利率或再下行

10年期国债收益率跌破 2%点

位之后，并没有像一些市场预期一

样快速反弹。Wind数据显示，截至

12月 6日，10年期国债收益率仍然

维持在1.955%的低位。

民生证券首席固定收益分析师

谭逸鸣认为，明年宽货币周期叠加

流动性合理充裕，包括国债利率在

内的广谱利率仍有下行空间。

“按当前宏观图景和信用状态

推演，考虑到降息的幅度，我们预估

明年 10年期国债利率下行区间或

至1.7%～1.8%水平。”谭逸鸣表示。

多数固定收益分析师持有类似

观点，中金公司的最新债市调查显

示，绝大多数投资者认为现在到

2025年底，10年期国债收益率的低

点会较今年进一步下移。

德邦证券首席固定收益分析师

吕品则认为，明年央行对债券的购

买或将逐步常态化，以代替MLF（中

期借贷便利）和降准工具。因此流

动性宽松依然是债市坚实的基础，

货币宽松周期尚未结束，预计 10年

期国债收益率在 1.7%～2.0%区间

波动。

事实上，不仅是利率债的走势为

红利资产提供支撑。一些分析师认

为，在化债等政策推动下，高息城投债

的消失也让红利资产显得更具价值。

“长期以来，城投债的刚兑信仰

一度使其产生了类无风险利率的定

价作用。大量的资金沉淀于高息城

投债，既增加了地方财政压力，也对

市场其他投资产生分流。”华金证券

固定收益分析师牛逸对证券时报记

者表示，随着大量的高息资产被置

换为低成本的地方债，红利类资产

的热度有望进一步提升。

机构看好
红利资产长期价值

“面向 2025 年，高股息依然是

可以获得绝对收益的有效策略，但

年化收益回落至 6%～7%左右，建

议以市值管理为抓手，注意波段属

性会进一步增强，真正赚到分红的

钱是战胜高股息指数获得超额收益

的关键。”国投证券首席策略分析师

林荣雄表示。

林荣雄以日本股市为例，日股高

股息定价演绎大致分为两个阶段：第

一阶段是10年期国债收益率持续下

行，对应上世纪90年代高股息策略奏

效；第二阶段对应 2000年～2008年

日本10年期国债收益率中枢不再下

行，但高股息整体受益企业分红持续

提升而迎来一波更大的行情。

邓利军表示，从中远期来看，红

利资产依然有较高配置价值。当前

10年期国债收益率处于历史低位，

导致长期资金配置高股息板块的需

求难逆转。

“短期来看，红利资产的配置价

值上升，可能有所表现：一是岁末年

初保险等机构大资金配置权益资

产，尤其是低估值稳定类的权益资

产需求上升；二是短期经济修复预

期上升，大金融、地产、煤炭、电力等

红利资产有望受益；三是短期中东

等地缘冲突风险上升，有部分避险

资金可能加大红利资产的配置力

度。”邓利军说。

岁末机构大资金涌入
A股红利资产配置需求提升
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