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证券时报记者 仰山

因为员工通过“快手”平台公

开荐股，第三方投顾公司及员工、

董事长悉数领罚。

近日，厦门证监局披露，2023
年6月至2024年7月期间，第三方

投顾公司厦门市鑫鼎盛控股有限

公司的员工，通过“快手”平台公

开分析和推荐个股，违反了《证券

投资顾问业务暂行规定》的相关

规定。由此，厦门市鑫鼎盛控股

有限公司被责令改正，该公司董

事长兼总经理因负有领导和管理

责任，被采取监管谈话的监督管

理措施，相关员工则被监管出具

警示函。

厦门证监局披露，经查，2023
年6月至2024年7月期间，鑫鼎盛

控股员工周伟成通过“快手”平台

公开分析和推荐个股，违反了《证

券投资顾问业务暂行规定》第三

十一条的规定。厦门证监局决

定，对周伟成采取出具警示函的

监督管理措施。

据介绍，鑫鼎盛控股前身为

鑫鼎盛投资咨询服务有限公司，

成立于 1997年，是具有证券咨询

执业资格的机构。鑫鼎盛控股还

控股鑫鼎盛期货、多快好省网络

科技有限公司、上海迈维资产管

理有限公司等多家企业。该公司

官网介绍，鑫鼎盛控股旗下有私

募基金管理、证券投资咨询、基金

销售、期货业务、互联网金融等业

务板块。

厦门证监局披露，经查，鑫鼎

盛控股存在两大问题，一是公司

人员执业行为管理不到位，员工

周伟成 2023年 6月至 2024年 7月

期间通过“快手”平台公开分析和

推荐个股。二是基金销售业务反

洗钱的相关工作制度和培训宣传

落实情况、反洗钱部门设置、负责

人及专门负责反洗钱工作人员的

联系方式等未向监管报备，反洗

钱培训未覆盖全员。

厦门证监局决定对该公司

采取责令改正的监督管理措施，

并根据《证券期货市场诚信监督

管理办法》将相关情况记入诚信

档案。

与此同时，作为鑫鼎盛控股

董事长兼总经理的林劲，对上述

问题负有领导和管理责任。厦门

证监局决定对其采取监管谈话的

监督管理措施，并根据《证券期货

市场诚信监督管理办法》将相关

情况记入诚信档案。

此外，鑫鼎盛控股旗下鑫鼎

盛期货福建分公司也被采取责令

改正措施。监管披露，该分公司

主要违规行为包括任用无从业资

格的人员从事期货业务，以及互

联网营销及服务不规范。

值得一提的是，随着资本市

场交易活跃度上升，抖音、快手、

微信视频号等一些账号以“分享

炒股技巧”“大佬看盘”“高手指

导”为噱头，通过直播、短视频、图

文等形式从事非法荐股活动并骗

取高额费用，给投资者特别是中

小投资者造成财产损失。

12月11日，网信办披露，今年

以来，对网上金融信息乱象保持高

压严打态势，会同相关部门处置

一批在抖音、快手、微博、微信等

平台上从事非法荐股、非法金融

中介等活动的账号，清理金融领

域引流类及诱导性违规信息，加

大对无资质从事金融相关业务

的网站及账号的处置处罚力度。

网信办还提示，当前非法金

融活动呈现形式多样、隐蔽性强

的特点，有的打着“拼单团购”“社

交电商”“消费返利”“网络兼职”

“虚拟养殖”“电子币交易”等旗号

开展网络传销活动，有的以“债务

重组”“债务优化”为名收取“砍头

息”加重债务人负担，有的以“零

门槛”“零利息”“到账快”等话术

诱导盲目借贷。

对于非法荐股等活动，网信办

提醒广大网民树立正确投资理念，

增强风险意识，切勿轻信“赚快钱”

“一夜暴富”“动动手指就赚钱”“锁

定牛股”等渲染高收益、高回报的

相关信息，注意辨别验证相关网站

平台及账号资质，不参与非法金融

活动，谨防个人财产损失。

员工网上违规公开荐股
投顾公司董事长也受罚

证券时报记者 安毅

步入年末，又有多地农信改革传出

新进展。

据四川金融监管局消息，该局已批

复同意达州农商行吸收合并宣汉农商

行等 5家机构，同意南充农商行吸收合

并阆中农商行等 6家机构。两地均将

筹建地市统一法人农商行。

此外，据云南巧家农商行消息，昭

通农商行筹建工作已提上议程。云

南省联社还就筹建普洱农商行进行清

产核资和资产评估服务项目采购招

标。此前，云南第三家州（市）统一法

人农商行——德宏农商行刚在 11月底

开业。

据证券时报记者统计，包括四川、

云南在内，今年以来，已有四个省份

明确推进筹建地市统一法人农商行。

又一批农商行获批

早在今年 4月，达州、南充便传出

成立地市统一法人农商行的消息。

其中，达州农商行当时公告称，该

行拟吸收合并宣汉农商行、开江农商

行、万源农商银行、大竹农商银行、渠县

农商银行等 5家农商行，并成立达州市

统一法人农商行。

南充日报消息亦显示，南充市组建

地市统一法人农商银行工作启动会议

于 4月初召开，同时“鼓励支持市县两

级国企参与组建市级农商银行工作”。

至 11月底，两家地市统一法人农

商行正式获批。四川金融监管局批复

显示，吸收合并事项完成后，两行应按

照有关规定和程序提出法人机构变更

和分支机构开业等相关申请。

在达州、南充两家地市统一法人揭

牌后，四川全省地市（州）统一法人农商

行数量将增至 10家（未包含成都农商

行），位居全国农信系统首位。

值得一提的是，9月初，由四川省联

社改制而来的四川农商联合银行曾就

“省投市”清产核资、资产评估服务采购

项目公开招标。此次招标的服务范围

包括该行对相关市级（城区）农商行的

投资入股过程涉及的各行财务尽职调

查、财务报告审计、清产核资审计、资产

评估、验资等服务。

招标公告显示，此次招标涉及该行

将入股的 19家市级（城区）农商行，覆

盖成都、南充、达州之外的 18个地市，

也覆盖由成都市代管的简阳市。

通过前述动作，四川农信系统将

推进形成“省投市、市投县”的股权治

理结构，即省农商联合银行参股各地

市农商行，地市农商行入股当地县级

农商行。

其中，四川农商联合银行近期已获

批受让绵阳农商行 5.45%股权、内江农

商行 7.21%股权，转让方分别为凉山农

商行、遂宁农商行。

此外，四川农信还在推进系统内仅

有的两家村镇银行整合工作。其中，简

阳农商行拟吸收合并四川新都农信村

镇银行，后者成立于 2011年，由四川农

信统一管理；剑阁农商行拟吸收合并广

元市发展村镇银行，后者由广元农商行

发起设立。

云南农信改革马不停蹄

云南巧家农商行信息亦显示，该行

将于 12月底召开临时股东大会，其中

将审议有关筹建成立昭通农商行在内

的一系列议案。据了解，昭通将推进成

立地市统一法人农商行。

据国家金融监督管理总局信息，昭

通当地合计有昭通昭阳农商行、大关农

商行、水富农商行、威信农商行、彝良农

商行、巧家农商行等 6家农商行，以及

绥江、永善、盐津、鲁甸、镇雄 5家县级

联社。

此外，云南省联社普洱办事处已就

筹建普洱农商行进行清产核资和资产

评估服务项目采购招标。目前，普洱当

地合计有镇沅农商行、景东农商行、普

洱思茅农商行、孟连农商行、澜沧农商

行、墨江农商行6家农商行，以及4家县

级联社。

而在 11月底，德宏农商行刚刚正

式揭牌开业，后者系德宏州统一法人农

商银行。据了解，该行在盈江农商行、

芒市农商行、瑞丽南屏农商行、陇川农

商行、梁河农商行、瑞丽市农信联社等

机构基础上以新设合并方式组建。

在此之前，迪庆农商行、怒江农商

行已于 2022年底相继挂牌开业，成为

云南省首批州市统一法人农商银行，标

志着云南农信系统深化改革实现新突

破，改革改制全面提速。

2020年以来，云南省联社结合各地

经济发展水平、金融承载能力和金融服

务需求等因素，按照市场化、法治化原

则优化资源布局，“一地一策”“一行一

策”推进农信社改革。

改革化险的同时，云南农信系统亦

掀起反腐风暴。据统计，2021年12月，

13名当地农信机构高管被查、4名高管

被查；2023年、2024年，云南农信系统

分别有4人、15人被查。

其中，昭通、普洱地区成为“重灾

区”。包括原董事长、原行长、原副行

长、原信贷管理部经理在内，昭通昭阳

农商行2021年12月共2人被查、2人被

“双开”；今年 4月，巧家农商行原董事

长曾勇、昭阳农商行原董事长肖叁、盐

津县农信社原理事长饶世金被查。

推进组建地市级农商行

据证券时报记者统计，今年以来，

已有四个省份明确推进筹建地市统一

法人农商行。

其中，12月 4日，安徽金融监管局

批复信息显示，安徽濉溪农商行因吸收

合并而解散，淮北农商行濉溪支行等50
家分支机构开业，标志着濉溪农商行正

式并入淮北农商行。这也意味着安徽

省地市统一法人农商行改革“第一单”

顺利落地。

10月 23日、11月 12日，新疆金融

监管局分别批复同意筹建和田农商行、

喀什农商行，这标志着新疆农信系统第

三家、第四家以地区为单位统一法人农

商银行正式进入筹建阶段。此前，阿克

苏塔里木农商行、克州农商行已分别于

去年底、今年9月揭牌开业。

上海金融与发展实验室主任曾刚

认为，在省联社改革的过程中，适度地

通过兼并重组的手段来组建地市级农

商行，可以在一定程度上整合和优化现

有的资源，在形成一定规模效应的同

时，可以进一步优化基层法人的股权和

治理结构，化解和处置存量风险，夯实

其稳健发展的基础。

“并不是‘一刀切’的行政推动，必

须在实践中，结合各地的实际情况，因

地制宜、稳妥推进，在完善机构合并、重

组的同时，还需要进一步完善和发挥省

级平台的管理赋能，为地级市农商行的

发展提供持续的支持，并由此实现新一

轮农金改革的预期目标。”曾刚称。

广西农商联合银行董事长罗军日

前亦刊文认为，推进组建地市级农商行

将是未来进一步深化市县农合机构改

革的重要手段，整合重组工作遵守“先

易后难、稳妥推进”“先试点、再推广”的

原则。

罗军建议，各级政府和监管部门要

加大政策支持与资源帮扶，因地制宜推

进城区机构合并重组和地市统一法人

组建，以改革化险协同推进来实现帮助

部分农合机构化解风险，不断夯实欠发

达地区农合机构经营基础。

农信系统改革马不停蹄
多省份新组建地市级农商行
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证券时报记者 许盈

近日，首发经济一词，在中央经济

工作会议上被提及，引发资本市场高度

关注。周末，商务部副部长盛秋平谈

到，商务部将加快出台推动首发经济的

政策文件。

多位券商分析师在最新观点中直

言看好大消费板块的投资机遇，首发经

济主题也被重点看好。

首发经济引关注

首发经济是指企业发布新产品，

推出新业态、新模式、新服务、新技术，

开设首店等经济活动的总称，涵盖了

企业从产品或服务的首次发布、首次

展出到首次落地开设门店、首次设立研

发中心，再到设立企业总部的链式发展

全过程。

就在刚刚过去的周末，首发经济成

为市场关注的焦点之一。12月14日，由

中国国际经济交流中心举办的2024～
2025中国经济年会在京举行。多位权

威人士结合社会关切的热点问题，阐释

中央经济工作会议精神。

会上，中央财经委员会办公室副主

任、中央农村工作领导小组办公室主任

韩文秀表示，明年经济工作要抓好九方

面重点工作，其中第一位就是，要大力

提振消费、提高投资效益，全方位扩大

国内需求，要积极发展首发经济、冰雪

经济、银发经济。商务部副部长盛秋平

也谈到，“商务部将加快出台推动首发

经济的政策文件，指导各地找准定位，

因地制宜发展首发经济。”

概念股纷纷涨停

在资本市场，与首发经济相关的

泛概念板块关注度迅速提升。据记

者梳理，首发经济相关板块包括谷子

经济、潮玩、端侧 AI(人工智能)、影院

院线、短剧、文生视频、演唱会、会展、

体育赛事、游戏等。上周五（12 月 13
日），A股首发经济概念股集体拉升，中

胤时尚、米奥会展、锋尚文化、奥雅股

份等个股以 20%幅度涨停，力盛体育、

大丰实业、天下秀、罗曼股份等个股也

涨停。

据中信建投首席策略官陈果介

绍，首发经济具备首次亮相、链式发

展、引领性和潮流性三个方面特点，能

够引领消费潮流，激发消费潜力，提升

品牌形象，推动产业升级，具备重要价

值。其中新业态、新服务标的或多集

中在传媒行业，包括谷子经济、游戏、

影视院线等板块；开设首店或集中于

商贸零售行业。

例如，谷子经济作为首发经济相关

板块之一，近期在资本市场表现亮眼。

今年四季度以来，谷子经济指数大涨

28.55%。所谓“谷子”乃英语“goods”的

音译，指以动画、漫画、游戏、小说等版

权作品衍生出的二次元周边产品。根

据天风证券梳理，谷子经济的产业链以

IP(知识产权)和渠道为核心，涵盖 IP版

权方、运营方及销售端。上游聚焦 IP获

取，中游涉及产品设计与生产，下游则

包括线上电商平台和线下零售。

分析师看好首发经济

记者注意到，在刚刚过去的周末，

不少分析师直言看好首发经济主题及

大消费板块的投资机遇。

陈果表示，预计跨年行情并未结

束，会有震荡向上特征，投资者可淡定

面对。结构上，重点关注中央经济工

作会议的短期指引与中期部署，短期

指引包括首发经济和冰雪经济等首次

写入中央经济工作会议层面的名词，

以及重点聚焦的“人工智能+”，对应传

媒、零售、旅游及景区、AI应用等，为弹

性首选。

招商证券策略首席分析师张夏认

为，从扩内需视角来看，消费将成为明

年投资主线。中央经济工作会议将消

费置于明年重点任务篇幅之首。在具

体举措方面，拟主要通过两个方面提

振消费:一是提高居民收入；二是增加

消费场景。通过增加以首发经济、冰

雪经济、银发经济为代表的消费场景

供给，满足消费者多元化、个性化需

求，释放消费潜力，在消费链条上形成

新的增长点。

浙商证券策略团队认为，明年政策

基调或呈积极态势，若基本面如期兑

现，则行情有望从震荡整固走向第二轮

上升期，届时成长和周期风格有望占

优。行业方面建议关注以AI为代表的

未来产业、券商和房地产链，主题方面

建议关注首发经济、银发经济、冰雪经

济及谷子经济等消费相关机会。

券商分析师看好首发经济
概念股表现亮眼纷纷涨停

证券时报记者 马静

受市场环境和业务转型等多

因素影响，证券行业人员结构在

持续发生变化。

东方财富 Choice 数据显示，

截至12月15日，有数据可查的121
家证券公司人员总数为 33.20 万

人，较年初减少了 1.85万人，降幅

为 5.27%。按照所登记的职业类

别看，年内主要流失的是一般证

券业务人员和证券经纪人，投顾、

保荐代表人、分析师则逆势增长。

数据显示，截至 12 月 15 日，

一般证券业务人数是 20.83万，较

年初少了 1.35 万人；证券经纪人

人数是 2.87 万，较年初减少 0.86
万人。不过，尽管公募佣金费率

改革给各家券商研究所带来不同

程度的冲击，但分析师从业人数

却保持逆势增长。截至 12 月 15
日，121 家券商共有分析师 5532
人，较年初增加了896人。

保荐代表人亦是如此，尽管

全市场股权融资放缓，但从业人

员不降反增。目前全行业共有

8806位保荐代表人，较年初增长

174人。此前，有投行从业人员对

证券时报记者提到，随着业务量

减少，不再那么繁忙，其实正是一

个“苦练内功”的机会，可以去考

考保荐代表人证书。

同样就业人数出现增长的还

有投顾岗,截至 12 月 15 日共有

7.99万人，较年初增加了 2852人，

增幅为3.7%。投顾岗人数的变化

折射出证券行业正在加速向买方

投顾转型的决心。随着财富管理

转型日益深化，投顾业务作为机

构对接客户的抓手变得愈发重

要，需要更专业的从业人员补位。

具体到各家公司（母子公司

分开口径）来看，年内共有 9家券

商减员人数超过 500 人。其中，

大型券商居多，如中信证券、国

信证券、广发证券，从业人数均

较年初减员千人以上，不过，这

跟“家大业大”有一定关系，按绝

对值排名会较为靠前。另外，中

信证券从业人数变化较大应跟其

年内向中信证券华南转让华南五

省 21家分支机构有关，中信华南

年内增员 545 人，且主要是一般

证券从业人员和投顾。减员人数

在 500人以上的中小券商则包括

兴业证券、国投证券、长江证券、

华源证券。

值得关注的是，在行业减员

的大趋势下，也有一些券商的从

业人数较年初有所增加。其中，

较年初人员扩张超过50人的券商

有申港证券、中邮证券、华创证

券、麦高证券、东莞证券、中国银

河。中国银河的从业人员跨越1.1
万人大关，相较年初增加了 367
人，居行业首位。同样实现增员

的头部券商还有华泰证券，从业

人数较年初增加了20人。

从增减员的具体执业岗位

看，可以发现一些券商人力资源

配置结构的调整思路。比如以绝

对值计，头部券商的投顾岗招兵

买马力度最大，研究所分析师队

伍扩充力度也较大，但其他岗位

的从业人数多在下滑。在中小券

商中，东莞证券、国金证券、华西

证券、华创证券的投顾队伍也扩

张较快，后两家券商的分析师亦

大幅增员。如果从增幅来看，华

福证券、华源证券、国联证券的分

析师从业人数都较年初增加了

50%及以上。

年内证券业减员1.85万人
投顾、保代、分析师逆势增长


