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创新与监管双轮驱动
中国期货业2024年迈向高质量发展

艰难困苦，玉汝于成。

2024年，一转眼就迎来了读秒倒数。对于中

国期货业而言，这一年，尽管挑战多多，但也收获

满满。年终时刻，证券时报记者特以六大关键词

记录行业一年来的努力与成长，并期待中国期货

业在新的一年里，迈向高质量发展的步伐更加铿

锵有力。

《期货和衍生品法》自 2022 年 8 月

正式施行之后，期货品种上市实施注册

制。近两年，新品种的上市时间和流程

明显缩短，创新脚步大幅加快。

数据显示，继 2023 年上市 21 个期

货期权新品种之后，2024 年又新增上

市 15 个新品种。尤其是在年底，多晶

硅期货、多晶硅期权和瓶片期权集中上

市，进一步丰富了我国期货市场的产品

生态。

截至目前，我国期货市场已上市146
个期货期权品种，广泛覆盖农产品、金

属、能源、化工、建材、航运、金融等国民

经济主要领域。成熟商品期货的期权覆

盖率超过 80%，围绕场内品种开发的商

品指数产品、场外衍生品不断涌现，多元

联动的产品生态正在加快形成。

值得注意的是，今年上市的新品

种，都与重要的工业产业链相关。比

如，多晶硅服务于新能源光伏产业，瓶

片服务于聚酯包装产业，而原木服务于

林木产业。这些新品种的推出，旨在为

相关企业提供更有效的风险管理工具，

促进产业链稳定、健康发展。

12月 7日，证监会副主席陈华平在

第十九届中国（深圳）国际期货大会上

表示，当前，期货市场品种体系不断健

全，市场运行稳中有进，价格影响力显

著增强。“大部分期货品种价格已成为

境内贸易定价基准，原油、橡胶、PTA、

铁矿石等开放品种在亚太地区具有价

格影响力，已被广泛用于跨境贸易定价

参考。”

其中，挂钩“上海胶”期货价格的跨

境贸易实货量约占我国天然橡胶进口

量的 40%。在有色金属、油脂油料、能

源化工等产业，期货已成为保障企业平

稳经营和产业链稳定运行的“必需品”。

新品种的加速上市，使得期货市场的覆

盖面进一步扩大，产品体系更加完备，

不仅提升了我国期货市场的广度和深

度，也体现了市场改革和创新的成果。

期货市场的产品创新正在服务于国民

经济的各个领域，为相关企业提供更全

面的避险工具和更高效的风险管理解

决方案。
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2024年，大宗商品市场热闹非凡，

市场波动明显加大，多个品种上演了波

澜壮阔的行情。尤其是价格屡创新高

的黄金，更是光芒四射。

年初，在全球经济不确定性增加、

通胀高企、地缘政治局势紧张的背景

下，黄金价格持续飙升，创出历史新高；

9月，随着美联储首次降息及点阵图“鸽

派”转向，黄金价格迎来新一轮加速上

涨，国际金价连破2600、2700美元大关，

最高触及2801美元，国内黄金饰品则突

破800元/克大关。

整体来看，COMEX 黄金期货年内

涨幅超过 27%，上期所黄金期货主力合

约年内涨幅则高达 28%，黄金走出了一

轮轰轰烈烈的牛市行情。高盛在 2025
年大宗商品展望中指出，黄金是应对通

胀和地缘政治的“Top Trade”（顶级交

易），预计金价在 2025年底涨至 3000美

元/盎司。

除了黄金，航运指数期货、氧化铝期

货以及股指期货等，同样备受市场关注。

2023年末，红海危机爆发，集运指

数（欧线）期货一路狂飙。今年年初，市

场情绪回归平稳，期价有所回落。4月

开始，随着欧洲补库需求以及绕航等造

就了阶段性的供需错配，期价再度大幅

飙升，最高升至 5811点，但随后又掉头

向下，全年走出了“过山车”行情。

在全球去库周期和国内铝土矿资

源萎缩的大背景下，氧化铝供应端遭遇

前所未有的压力。叠加海外多个工厂

的减产冲击，市场对氧化铝供应的恐慌

有所加剧，氧化铝期货价格大幅攀升，

最高触及5540元，年内涨幅近40%。

9月底，在一系列政策利好的刺激

下，A 股瞬间被引爆，股指期货迎来全

线大涨，持仓量快速提升，各个合约罕

见地大幅升水，活跃的交投也带动期市

资金总量创下年内新高。十一假期前

夕，券商和期货公司纷纷迎来了一波期

指开户热潮，市场信心明显恢复，这也

让不少行业人士对 2025年的市场抱有

期待。

黄金耀眼

今年，期货行业迎来了一大波人

事更迭，新鲜“血液”不断注入。无论是

期货交易所还是期货公司，都出现了较

大人事变动，逾 20 家期货公司变更了

高管。

在期货交易所层面，12月 12日，上

期所、郑商所同日换帅。鲁东升任上期

所党委副书记、总经理，王凤海不再担任

上期所党委副书记、总经理；贺军任郑商

所党委副书记、总经理，鲁东升不再担任

郑商所党委副书记、总经理。

在期货公司层面，12月中旬中期协

公布了最新一批期货公司高管人员名

单。华西期货拟任董事长朱卫华、广州

金控期货拟任董事长张金城、通惠期货

拟任董事长陈斌通过测试。还有两家期

货公司公布了拟任总经理，分别是中泰

期货拟任总经理周顺远、铜冠金源期货

拟任总经理温玥。在董事和监事方面，

黄学嘉拟任国海良时期货监事会主席、

张晋拟任申银万国期货监事会主席、刘

玉龙拟任南华期货独立董事、彭俊衡拟

任五矿期货独立董事。

实际上，11月，期货公司高管变动同

样频繁。比如，韩丽萍接任格林大华期

货董事长、王海洋出任华鑫期货总经理、

罗强出任佛山金控期货总经理，另外还

有 6家期货公司拟任 10名副总经理、首

席风险官。11月21日，新三板公司华龙

期货发布公告称，董事长陈义军因个人

工作调整，辞去了董事长和董事会秘书

职务。

更早前的9月，永安期货公告称，公

司董事会收到葛国栋提交的书面辞呈，

葛国栋辞去公司第四届董事会董事长等

所担任的其他一切职务，黄志明接任。

同月，弘业期货公告称，董事会同意聘请

赵伟雄担任公司总经理，储开荣不再兼

任总经理。

除了高管变更，期货公司的股权变

更也引人关注。12月23日，海通期货公

告称，公司由无实际控制人变更为上海

国际集团。也是在近日，倍特期货有限

公司正式宣布，公司名称正式变更为“成

都交子期货有限公司”(简称“交子期

货”)，公司股权结构近年来已经历了两次

重要变更。

10月底，北京产权交易所发布公告

称，中融汇信期货有限公司的3家股东就

持有的公司 100%股权向社会公开招募

投资人。9月初，于新三板挂牌上市的海

航期货股份有限公司发布公告称，持有

海航期货91.09%股权的股东海航资本集

团有限公司拟转让公司的股权。同样在

9月初，上海联合产权交易所披露，中海

信托将挂牌转让其所持的国联期货全部

股权，共计 1.755亿股股份，占国联期货

总股本的39%，转让底价为4.22亿元。

人事变动

证券时报记者 沈宁 魏书光 许孝如

回首2024，国内期货行业的发展势头依然强劲，年内新增15个期货期

权品种，行业创新可谓无处不在。与此同时，行业监管也并不缺位，一系列

重要文件相继出台，为期市的健康发展保驾护航，促使期货业服务实体经

济的能力持续提升。

2024年以来，期货开户业务保持平

稳增长，期货客户总量、增量和质量稳步

提升。

中国期货市场监控中心的数据显

示，截至 2024 年 11 月 15 日，期货市场

有效客户数首次超 250 万个，创历史

新高。相比 2023年末 217.9万个，增长

显著。

另据中期协数据，今年1月至11月，我

国期货市场累计成交金额561.99万亿元，

同比增长7.98%。截至11月底，全市场有

效客户数248.98万户，资金总量1.73万亿

元，较年初分别增长12.86%、14.97%。

近几年，以产业客户、中长期资金为

代表的机构交易者增速明显。截至 11
月底，法人客户持仓占比达 64.93%，特

殊法人日均权益占比达 50%，产业和机

构客户已成为决定期货市场运行质效的

重要力量。

同时，越来越多的上市公司开始

探索套期保值业务，并通过金融衍生

工具管理商品价格和汇率波动风险。

今年 10 月 11 日，中期协发布《期货行

业提升产业客户参与度，服务实体经

济高质量发展倡议书》，呼吁各期货经

营机构进一步引导和帮助更多产业客

户积极运用期货和衍生品工具管理风

险、优化生产经营方式，提升期货市场

产业客户参与度。

2024年，上市公司套期保值业务继

续保持上升势头，实现连续 11 年正增

长。根据避险网数据，今年 11月，有 29
家非金融类A股上市公司首次发布套期

保值相关公告。前11个月，发布套保相

关公告的非金融类A股上市公司达1408
家，整体套期保值参与率达26.84%，较去

年同期提高了3.3个百分点。而2023年

发布套期保值相关公告的A股上市公司

总数为 1311家，A股上市公司套期保值

业务的总参与率为25.18%。

机构化

在 2024 年期货行业的关键词中，

“强监管”无疑是颇为突出的一个。

去年行业发生个别风险事件后，

监管部门就提出稳慎有序发展期货和

衍生品市场，指明了加强监管的必要

性。从今年全年看，严监管贯穿始终，

中国证监会及其派出机构、中期协均

对期货公司及从业人员持续加大监管

力度，期货交易所严厉打击各类违法

违规交易。

据证券时报记者统计，截至目前，

今年中国证监会及其派出机构对期货

公司开出的罚单数量已明显超过去年，

互联网营销成为违规“重灾区”；中期协

公布纪律惩戒 35 条，数量同样大超去

年。期货交易所监管方面，异常交易和

违规交易仍然是查处重点，今年期货交

易所还继续加强了对于实际控制关系

账户的认定和调查。

今年 10 月，国务院办公厅转发中

国证监会等部门《关于加强监管防范风

险促进期货市场高质量发展的意见》，

提出要切实加强期货市场监管，有效防

范期货市场风险，有力促进期货市场平

稳运行和高质量发展，助力维护产业链

供应链安全、经济金融安全和社会预期

稳定，更好服务实体经济高质量发展，

服务构建新发展格局和中国式现代

化。这一重要文件的发布，明确了期货

市场高质量发展的新蓝图，成为行业一

大里程碑事件。

在中期协层面，也新发了一系列

自律规则。今年 1 月，为引导期货公

司有效管理声誉风险，《期货公司声

誉风险管理规则》正式出台。7 月，协

会对《期货经营机构投资者适当性管

理实施指引（试行）》进行了修订，形

成《期货经营机构交易者适当性管理

实施细则》。9 月，《期货经营机构及

其 工 作 人 员 廉 洁 从 业 实 施 细 则》出

台。11 月，《期货风险管理公司大宗

商品风险管理业务管理规则》对外发

布。12 月，《证券期货业移动应用软

件备案工作指引（试行）》《期货公司

“保险+期货”业务规则（试行）》两项

规则出台实施。

另据证券时报记者了解，去年公开

征求意见的《期货公司监督管理办法

（征求意见稿）》，后期有望正式发布，业

界对此也非常期待。

强监管

低开高走

2024年，期货公司的经营情况可谓

“低开高走”。

1月，多家期货交易所向会员陆续下

发新年度交易手续费减收方案。新方案

中的减收比例较以往有所提高，除了成

交量，还增加了对持仓达标情况的减收，

但不少品种暂未参与减收。此外，备受

关注的特定程序化客户被排除在交易手

续费减收范围之外。

这一政策在当时引发了行业热议，

手续费减收一直都是期货公司收入中

的重要组成部分，业内担心此举将给期

货公司经营带来较大影响。从收入表

现看，今年年初期货公司的确遭遇了

“开门黑”。

中期协网站数据显示，1月全国150
家期货公司营业收入为22.46亿元，净利

润仅为0.54亿元，同比分别下降23.23%、

93.02%。当然，期货公司营收承压有多

方面原因。中期协在相关公告中表示，

2024年1月净利润环比大幅下降，主要原

因有：一是交易所手续费减收政策调整，

导致经纪业务手续费收入减少；二是由

于季度末结息，2023年12月利息收入增

加，2024年1月恢复正常水平；三是受市

场行情影响，自有资金投资产生的投资

收益及公允价值变动收益大幅下降；四

是子公司于 2023 年年末分红，相关投

资收益大幅增加，2024年 1月恢复正常

水平。

此后几个月，市场依旧不振，行业整

体经营也未见明显起色。根据中期协数

据统计，截至今年上半年，期货公司累计

营 业 收 入 为 179.76 亿 元 ，同 比 下 降

3.74%；累计净利润为 38.44亿元，同比

下降22.87%。直到8月，情况仍未好转，

当月期货公司营业收入28.95亿元，净利

润 5.17亿元，同比下滑 21.1%、46.54%。

1~8月，累计营业收入243.89亿元，同比

下降 5.43%；累计净利润 52.56亿元，同

比下降23.84%。

令人惊喜的是，9月以后，期货行业

的盈利状况大幅好转。9月，期货公司实

现营业收入 43.66亿元、净利润 14.40亿

元，创出年内纪录。9~11月，期货公司实

现营业收入 121.05 亿元、净利润合计

35.11亿元。前11个月，全国期货公司累

计营业收入达到 364.91亿元，较去年同

期增长3.53%；累计净利润87.67亿元，与

去年同期基本持平。

从 4家A股上市期货公司的三季报

业绩来看，南华期货、弘业期货和瑞达期

货前三季度净利润实现同比正增长，表

现出很强韧性。
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