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证券时报记者 陈见南

1月7日，A股全线反弹。从资金流向来看，大资金用实际行

动看好后市行情，昨天主力资金净流入达107.5亿元，逆转此前

连续20多个交易日资金净流出态势。从板块来看，前期强势的

龙头品种再度爆发，一批优质股被抄底，强者恒强态势凸显。

在机构看来，春季攻势行情仍在。一方面是政策和流动性

仍可能偏宽松，外部风险也已得到极大释放；另一方面是当前A
股市场估值处于历史中等水平，且估值和股息率具备比较优势，

叠加经济基本面呈逐步改善态势，市场震荡上行值得期待。

机构看好春季行情

华金证券近期发布研报显示，2010年以来，1月或2月开启

的春季行情共有9次，其中2次持续上行、2次先上升后震荡、5
次上升—震荡—上升。该机构总结称，复盘历史，岁末年初A
股可能季节性缩量，且若出现风险事件则可能使春季行情延迟

启动或结束。华金证券认为，今年春季行情还在，短期继续调

整幅度有限，建议短期继续逢低配置科技、部分消费和高股息

等行业。

中国银河证券也表示，估值调整已为“春季躁动”行情做好

准备。该机构指出，当前A股市场估值处于历史中等水平，展

望后市，A股有望震荡上行。

主力净买入56只个股超亿元

主力资金选择优质股抄底的迹象明显。数据显示，1月 7
日主力资金净流入逾亿元的个股合计有 56只，其中有多达 33
只股票评级机构数在10家以上，占比接近六成。另外从股价表

现来看，56只个股 2024年平均涨幅接近 68%，远远跑赢大盘。

进一步梳理发现，上述56只股票中有29只个股评级机构数在5
家以上且2024年全年涨幅超30%。

因此，从整体上来看，主力资金的掘金方向更青睐有基本

面支撑的优质股，尽管这类股票涨势已经较高，但主力似乎认

为这类股能够强者恒强。从评级机构数来看，北方华创、兆易

创新、沪电股份、中际旭创等个股均有30多家机构评级，紫金矿

业、美的集团、长电科技等个股均有20多家机构评级。

从股价表现来看，寒武纪-U去年累计大涨 387.55%，居A
股首位，昨天该股涨逾 10%再创历史新高。此外，乐鑫科技、

麦格米特、新易盛、江淮汽车、海光信息等个股 2024年均实现

翻倍上涨。

大批机构上调业绩预期

从业绩方面来看，全志科技、瑞芯微、新易盛、赛力斯等个

股 2024年前三季度净利润同比增长超 100%；沪电股份、海光

信息、英维克、浪潮信息等个股增速均超 50%。行业属性方

面，众多AI相关题材进入榜单，表明AI产业链景气度依然获

资金看好。

在2025国际消费电子展上，英伟达CEO黄仁勋表示，在接

下来的几年里，人类产生的数据量将超过人类自始至今所产生

的所有数据，彰显AI产业链持续高景气，这或许也是大资金选

择相关品种的底气所在。

部分个股还获得机构扎堆上调业绩预期。其中，沪电股

份、中际旭创、美的集团、北方华创等个股均获20家以上机构上

调 2024年净利润；英维克、新易盛、天孚通信等个股均获得 10
家以上机构上调2024年净利润。

主力资金净买入56股超亿元
AI产业受关注
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证券时报记者 梁谦刚

近日，国家发展改革委、国家能源局

发布《电力系统调节能力优化专项行动

实施方案（2025—2027年）》提出，到 2027
年，电力系统调节能力显著提升，各类调

节资源发展的市场环境和商业模式更加

完善，各类调节资源调用机制进一步完

善。通过调节能力的建设优化，支撑

2025—2027年年均新增 2亿千瓦以上新

能源的合理消纳利用，全国新能源利用

率不低于90%。

近年来，我国以“风光”（指风电和光

伏）为代表的新能源发电装机量快速增

长。在此背景下，电力系统的灵活性调节

需求也大幅增长。

华泰证券认为，新能源的波动性、

间歇性和随机性及其电力电子特性与

传统电源同步机发电的差异势必导致

其与当前电力系统的不兼容，带来新型

电力系统的升级诉求。三大新型电力

系统产业逻辑积极向好，主要有三大方

面机会：一是风电有望结构性受益于新

型电力系统消纳和新能源装机增长双

重需求；二是灵活性资源释放带动“四

可”改造，配网受益于需求侧升级；三是

储能将成为新型电力系统长期刚需，弹

性有望充分释放。

2024年以来，受市场环境影响，新能

源赛道的细分行业面临各种压力，二级市

场表现相对平淡。但从长远发展来看，新

能源赛道增长依然可期。

据中国能源报，2025年，我国发电量

将持续增长，统筹推进新型电力系统建

设。国家能源局宣布将大力推进风电光

伏开发利用，全年将新增风电光伏装机 2
亿千瓦左右，可再生能源消费量超过 11
亿吨标煤。

哪些新能源个股未来更具增长潜力？

机构研报或能提供一定参考。证券

时报·数据宝以涉及光伏、风电、储能、钠

电池、充电桩、液流电池、氢能源等新能源

细分赛道股票为基础，根据 5家以上机构

一致预测，从中筛选出 2024年—2026年

净利润增速均有望超20%的股票，合计有

30只入围。

3只概念股获机构预测净利润增速均

值在100%以上，分别是海力风电、明阳智

能、鹏辉能源。以海力风电为例，公司是

风电塔筒、桩基、导管架等风电塔筒零部

件行业的主要生产企业之一。

长江证券研报指出，展望后续，随着

江苏海风等国内海风项目开工加速启

动，有望带动海力风电出货快速增长。

同时，公司当前在手订单充足，有望随着

2025年海风装机放量，进而实现出货高

增放量。

上述 30只概念股中，以 1月 7日收盘

价与 2024年以来高点相比，平均回撤幅

度超22%。

9只个股回撤幅度超 30%，包括锦浪

科技、泰胜风能、金盘科技、鹏辉能源、海

力风电等。其中锦浪科技回撤幅度最

大，达到42.17%。

新能源景气持续 部分公司业绩有望高增长

证券时报记者 刘俊伶

去年以来，中国资产对外资的吸引力

显著增强。根据国家外汇管理局早前公

布的数据，截至 2024年第三季度，各类来

华投资呈现净流入，其中来华证券投资净

流入 931亿美元，连续 4个季度保持净流

入，外资配置人民币资产增多。

海外机构调研A股上市公司积极性

亦有所提升。

据证券时报·数据宝统计，去年 12月

以来，共有 120只个股获海外机构调研。

其中，路博迈基金调研个股数量最多，共

调研 10只个股，其他还有博裕资本、野村

证券、花旗环球等海外机构调研 5只及以

上个股。

去年12月以来海外机构调研120股
出海业务情况备受关注

从海外机构调研家数来看，17 只个

股获 5家及以上海外机构调研。具体来

看，汇川技术最受海外机构关注，去年 12
月以来共有 49家海外机构对公司进行 7
次调研，远超其他上市公司。紧随其后

的晶科能源、埃夫特-U、伟星股份、中控

技术等个股海外机构调研家数均在 10家

以上。

汇川技术在机构调研活动中透露了

新能源汽车客户情况。公司表示，新能源

汽车业务的收入来自新势力车企、从传统

车向新能源汽车业务转型的国内车企、海

外车企三类车企客户的贡献。2024年以

来，公司新能源汽车业务的客户结构进一

步优化，支撑该业务增长的客户数量较以

往有所提升，使得新能源汽车业务实现快

速增长。

晶科能源在机构调研活动中透露对

欧洲市场前景充满信心。公司表示，欧洲

市场未来需求增量预计主要来自大型地

面电站，后续随着欧洲新一轮电站项目开

发和绿电政策的落地，看好欧洲光伏需求

在未来 2—3年迎来新一轮增长。公司将

凭借领先的技术优势持续向欧洲导入新

产品，保持在欧洲领先的品牌影响力和市

场份额。

分行业来看，海外机构调研的个股主

要集中在机械设备、电子、医药生物三大

行业，分别有20只、16只、14只，三大行业

调研个股数量占总数比例超四成。

1 17只个股获5家及以上海外机构调研

从市场行情来看，去年 12月以来海

外机构调研股跌多涨少，38只个股上涨，2
只个股持平，80只个股下跌。上涨个股

中，埃夫特-U、鼎通科技、欧陆通涨幅居

前，分别上涨 54.82%、35.18%、30.82%。

下跌个股中，九典制药、麒麟信安、天地在

线等7只个股跌幅超过25%。

海外机构调研股亦备受融资资金青

睐，48只个股自去年12月以来获融资净买

入，其中10股净买入金额超亿元。利亚德、

先锋精科、澜起科技获融资净买入金额居

前，分别为5.02亿元、2.47亿元、2.17亿元。

从估值上来看，在经历一段时间回调

后，部分海外机构调研股估值已处于相对

低位，34只个股最新滚动市盈率不足 20
倍，占总数比例超四分之一，瑞丰银行、常

熟银行、沪农商行3只银行股市盈率不足

7倍，其他还有浙江交科、龙建股份两只建

筑装饰股市盈率不足10倍。

从 2024年以来市盈率分位数来看，

九典制药、中绿电最新滚动市盈率创

2024年以来新低，新产业、德赛西威、唯

科科技处于 2024年以来市盈率 10%的分

位数以内。

2 多只调研股估值处于低位

从调研内容来看，海外机构多从海外

市场前景、海外布局情况、未来海外市场

发展计划等方面对公司进行提问。海外

机构调研股中，不少个股近年来海外业务

实现快速发展。

数据显示，120只海外机构调研股中，

74只个股披露了2024年上半年海外业务

收入情况，其中 54只个股实现同比增长，

世华科技、鼎泰高科、望变电气、ST华通、

长安汽车、吉比特6只个股2024年上半年

海外业务收入增幅超50%。

世华科技增幅最高，2024年上半年实

现海外业务收入 0.41 亿元，同比增长

74.47%，超过 2023年全年。公司在调研

活动中表示，高性能光学材料是公司的增

长业务，具有验证难度大、验证周期长、技

术门槛高但是体量大的特点，公司已在部

分产品上率先实现了国产化替代。

海外机构调研股中，美的集团 2024
年上半年海外业务收入最高，达到910.76
亿元，同比增长 11.57%，创公司上市以来

同期新高。公司在机构调研活动中透露

了海外OBM业务发展。公司表示，2024
年 1—9月，公司OBM业务收入同比增长

超25%。海外电商方面，公司在去年三季

度海外电商销售同比增长达到50%。

3 机构调研密切关注海外业务情况


