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券商策略会是观察资本

市场风向的重要窗口。证券

时报记者近日参加了多家券

商的春季策略会，“科技”一词

频繁占据核心议题。从人工

智能到机器人，从算力中心到

低空经济，几乎每一场策略

会，都是人满为患。

资本市场对科技的青睐，

根植于中国科技创新能力的

系统性提升。近年来，新能源

汽车、光伏等新兴产业持续突

破，全球市场份额不断扩大；

科技创新捷报频传，从Deep⁃
Seek到机器人跳舞，从智驾平

权到AI普及，这些成果不仅

验证了科技驱动经济增长的

逻辑，也为资本提供了投资

方向和标的。

但是我们也要注意到，产

业发展有其客观规律，投资科

技股绝非“击鼓传花”的游戏，

更不能陷入短期炒作的窠

臼。唯有立足产业逻辑、深耕

公司基本面，引导资金流向真

正具备核心竞争力的硬科技

企业，让资本市场与科技创新

实现更加良性的互动，才能实

现科技创新与资本回报的双

向奔赴。

实现资本市场与科技创

新良性互动，投资者要去伪

存真，锚定产业逻辑。头部

券商提出的“技术壁垒、研发

投入、商业化能力”三维评价体系可供大多

数投资者参考。例如，在半导体领域，具备

国产替代能力、掌握关键工艺的企业更受机

构关注；在AI赛道，落地场景明确、数据资源

丰富的公司被反复论证。投资者需警惕企

业“蹭热点”，要通过穿透式分析产业链上下

游，筛选出技术转化效率高、市场空间可验

证的标的。

实现资本市场与科技创新良性互动，投

资者还要扎根基本面，厚植长期价值。科技

投资需“用实业眼光做研判”，关注企业是否

具备技术迭代、成本控制和市场拓展的可持

续能力。
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2月19日，国家统计局发布数据显示，2025年1月份，70个大中城市中，一线城市商品住宅销售价格环比继续上涨，二三线城市环比总体略
降；一二三线城市同比降幅均持续收窄。图为1月28日，江西赣州一处新建楼盘。 中新社记者 刘力鑫/摄

时报新“视”力

喂马，劈柴，周游世
界！他是如何成为悠然
自得的上市公司董事
长的？对年轻的创业者
又有何建议？本期《Hi，
老板》，听博士眼镜董事
长刘晓讲述他的故事。

博士眼镜刘晓：
从背水一战，到驾驭财富

编者按：《哪吒》《长安三万里》《黑神话：悟空》……我国动漫游戏
产业正进入佳作频出的“黄金时代”，也诞生了一批代表性城市。本报
今起推出“中国城市动漫风景线”系列报道，展示不同城市的动漫游
戏产业特色与成果。

时报观察

1月全国吸收外资975.9亿元

数据来源：商务部

证券时报记者 吴志

“不断巩固杭州在国内乃至国际动漫游戏

产业发展中的地位，使杭州真正成为‘中国动

漫之都’”。2005年 12月 7日，杭州市印发的

《杭州市动漫游戏产业发展规划(2006—2010
年)》（以下简称《规划》）中明确提到，要将杭州

打造为“动漫之都”。

彼时，杭州动漫游戏产业尚处于起步阶

段。在《规划》指引下，20年来，杭州对动漫游

戏产业的鼓励和扶持政策不断迭代，杭州动漫

游戏产业也逐步实现了从小到大、由大到强的

跨越式发展。

“这 20年，杭州动漫游戏产业的发展和杭

州城市建设一样‘芝麻开花’，涌现了大量知名

动画与游戏企业，网易、杭州游科互动科技、娃

娃鱼、天雷……它们的作品把‘杭产’打造成了

一块金字招牌。”杭州影视剧协会会员、钱塘区

动漫艺术协会会员李毅向证券时报记者表示。

20年打造“动漫之都”

2024年盛夏，3A游戏《黑神话：悟空》火遍

全球，其主创团队是来自杭州的游科互动科

技。如今，杭州游科互动科技与宇树科技、

DeepSeek、群核科技等被统称为杭州“六小

龙”，成了杭州最亮丽的城市名片。

《黑神话：悟空》的诞生并非偶然。与打造

“动漫之都”的战略目标相匹配，杭州推出了大

量扶持和鼓励动漫游戏产业发展的配套政策，

并持续细化、深化、落实、迭代。

“近年来，杭州在动漫游戏产业领域展现

出强劲的发展势头，背后的关键在于政策与服

务的双重加持。”杭州师范大学文化创意与传

媒学院动漫系主任、副教授陈孟伟向证券时报

记者表示。

“20年来，杭州已迭代推出六轮动漫游戏

产业政策，持续加大对文化精品创作的扶持力

度。”陈孟伟介绍，杭州动漫游戏产业政策主要

覆盖财政资金扶持与产业集聚平台建设这两

个关键领域。
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夯实“库-链-网”三维生态 杭州厚植动漫游戏创新沃土

万亿级机构增至13家
银行理财规模重返30万亿大关

A3 专题

REITs“高温”持续二级市场溢价凸显
A7 基金

半导体步入温和复苏
国产晶圆代工厂逐浪“在地化”大潮

A6 公司

证券时报记者 秦燕玲

2月 19日，《2025年稳外资行动方案》（以

下简称《方案》）发布。《方案》明确了2025年稳

外资要做好有序扩大自主开放、提高投资促进

水平、增强开放平台效能、加大服务保障力度4
方面共 20项重点任务。其中，提高投资促进

水平是《方案》的部署重点。

《方案》提出，要持续打造“投资中国”品

牌。针对投资来源地不同特点，研究制定差异

化引资目标和策略，与双边经贸联委会（混委

会）机制密切配合，全面激活双边投资促进工

作组机制，加大项目撮合对接力度。

同时，《方案》提出，要加大外资企业境内

再投资支持力度，扩大鼓励外商投资产业范

围，取消外商投资性公司使用境内贷款限制，

鼓励跨国公司投资设立投资性公司，便利外国

投资者在华实施并购投资，加大重点领域引资

力度，加强经济政策和营商环境对外宣介。

利润再投资是实际使用外资的重要来源

之一，有观点认为，当外资体量规模积累到一

定程度后，促进存量外资转化比寻找增量外

资更为容易。《方案》对于加大外资企业境内

再投资支持力度有进一步部署，要求各地持

续优化营商环境，切实把外资企业的国民待

遇落实到位。研究制定鼓励外资企业境内再

投资政策措施，促进外资企业在华所获利润

更多用于再投资。开展外资企业境内投资信

息报告试点。

在便利外国投资者在华实施并购投资方

面，《方案》提到，将在外商投资法框架下，修订

《关于外国投资者并购境内企业的规定》，优化

外资并购规则和并购交易程序，完善并购管理

范围，降低跨境换股门槛等。

中国社会科学院世界经济与政治研究所

副研究员潘圆圆此前接受记者采访时指出，外

资并购交易与绿地投资有所不同，当前外资对

于中国的并购投资和股权投资仍在进行中，要

落实好这一点还涉及资本市场的规则，还需要

从更高层级做好跨部门协调。

《方案》还提出，要有序扩大自主开放，具

体任务包括扩大电信、医疗、教育等领域开放

试点，落实全面取消制造业领域外资准入限制

要求，优化国家服务业扩大开放综合试点示

范，推动生物医药领域有序开放，鼓励外资在

华开展股权投资。

在鼓励外资在华开展股权投资方面，《方

案》指出，要抓好《外国投资者对上市公司战略

投资管理办法》落实，制定发布实施战略投资

的操作指引，加大对上市公司、境外基金和投

资机构等的宣介力度，引导更多优质外资长期

投资我国上市公司。

稳存量促增量提质量 稳外资20条发布
推动生物医药领域有序开放，鼓励外资在华开展股权投资，优化外资并购规则和交易程序

时报数说

创新驱动中国资产重估三大维度看背后逻辑
A4 数据

1月份大中城市商品房销售价格
延续止跌回稳势头


