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随着2024年上市公司年报的陆续披露，

市场迎来了不少惊喜，部分上市公司凭借自

身优势和行业机遇，实现了业绩的超预期增

长。这些超预期的表现不仅为投资者带来了

信心，也为市场注入了活力，成为观察经济复

苏和行业发展趋势的重要窗口。

据证券时报·数据宝统计，截至目前，针

对 2024年度业绩数据，券商研报明确给予

“超预期”评价的上市公司有 84家。这些公

司主要集中在电子、电力设备、汽车、医药生

物、食品饮料等行业。

上市公司业绩超预期的背后，与行业景气

度回升、下游需求向好、核心产品涨价、经营效

率提升、政策大力支持、资产收购等因素有关。

以电子行业龙头之一胜宏科技为例，公

司发布的业绩快报显示，2024年净利润为

11.61亿元，同比增长72.94%，单季度净利润

已连续4个季度环比提升。公司同时还预计

2025年一季度净利润为7.8亿元至9.8亿元，

同比增长272.12%至367.54%。

胜宏科技表示，报告期内，公司精准把

握AI算力技术革新与数据中心升级浪潮带

来的历史新机遇，占据全球PCB制造技术制

高点，凭借研发技术优势、制造技术优势和

品质技术优势，驱动公司高价值量产品的订

单规模急速上升，盈利能力进一步增强。

燕京啤酒业绩大幅预增与公司经营效

率的提升密切相关，公司预计2024年净利润

为 10 亿元至 11 亿元，同比增长 55.11%至

70.62%。报告期内，公司持续推进九大变

革，以数字化赋能、全渠道销售和卓越管理

体系为重点抓手，大力优化产品结构和销售

渠道，推进高端化、年轻化策略，公司销量稳

中有升，特别是大单品燕京U8销量保持快

速增长，成为业绩增长的重要驱动力之一。

创新药龙头之一艾力斯 2024年业绩快

报显示，公司净利润为14.24亿元，同比增长121.08%，盈利规模

创上市以来新高。报告期内，公司核心产品甲磺酸伏美替尼片

续约纳入国家医保目录，产品销量持续增长，同时公司有效采

取多项降本增效措施，严格控制各项成本费用，使得公司营收

和净利润均实现较大幅度增长。

业绩超预期的公司往往能够吸引更多的投资者关注，提升

市场对其未来发展的预期。据数据宝统计，截至 3月 25日收

盘，业绩超预期公司今年以来股价平均上涨13%。胜宏科技累

计涨幅 101.26%，排在第一位；涨幅超 40%的还有无锡振华、瑞

芯微和同力股份等。

不过拉长时间维度来看，部分业绩超预期公司股价回撤幅

度较深。以 3月 25日收盘价与 2024年以来高点相比，25家公

司股价回撤幅度超 20%。华立科技、新易盛、太辰光、中煤能

源、海泰新光、中国船舶回撤幅度逾30%。

以华立科技为例，该公司股价于 2024年 11月 28日盘中创

下阶段高点，迄今回撤幅度接近39%。公司预计2024年净利润

为0.8亿元至0.92亿元，同比增长53.97%至77.07%。广发证券

研报认为，华立科技发布的2024年预告营业收入及利润均超预

期，主要由于2024年第四季度游戏游艺设备维持高景气度，今

年1月公司游戏游艺设备继续保持较好态势；同时，公司继续推

进自研卡片机研发，增加卡片机对外投放数量，有望推动卡片

机业务在2025年保持良好态势。

从估值来看，截至3月25日，上述25家回撤较大的业绩超

预期公司中，12家公司滚动市盈率低于 30倍，其中 3家公司市

盈率不到15倍，分别是中煤能源、皖能电力和锦泓集团。此外，

中煤能源和锦泓集团等5家公司市净率低于2倍。
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证券时报记者 张娟娟

近日，国家军民融合产业投资基金二

期有限责任公司成立，法定代表人为曲克

波，注册资本为 596亿元，经营范围包括

以私募基金从事股权投资、投资管理、资

产管理等活动。

资料显示，国家军民融合产业投

资基金于 2018 年成立，注册资本为 510
亿元。

从全国范围来看，除了上述国家军民

融合产业投资基金之外，国内成立了多个

关于军民融合的产业投资基金，包括国华

军民融合产业发展基金等，主要以推动军

工科技成果转化、促进军工产业市场化规

模化发展、助力军工集团转型升级、加强

军民深度融合以及服务国家战略任务实

施等为主要目的。

据证券时报·数据宝统计，以 2024年

三季报股东信息来看，上市公司前十大流

通股东现身国家军民融合产业投资基金

的公司有 37家，主要分布于国防军工、电

力设备、电子、计算机等行业。

从持股周期来看，按期末计算，楚江

新材自 2020年获国家军民融合产业投资

基金稳定持仓。公司是国内最大的铜板

带材生产企业，积极利用“军民融合”和

“民参军”的政策时机，充分发挥公司在

高端热工装备制造技术与新材料制造工

艺的结合优势，在稳定高端热工装备产

品的基础上，逐步向高温合金材料、特种

功能材料、再制造材料等特种复合材料

延伸。截至 2024年三季度末，国家军民

融合产业投资基金为楚江新材第二大流

通股东，持股比例 5.05%，不过去年第四

季度有所减持。

航发动力自 2021年获稳定持仓，截

至 2024年三季度末，国家军民融合产业

投资基金持股比例 1.24%。公司是国内

领先的航空发动机制造企业。

中航光电自 2022年获稳定持仓，截

至 2024年三季度末，国家军民融合产业

投资基金持股比例 0.74%，为公司第十大

流通股东。中航光电产品应用领域将进

一步扩大，进入民用航空领域。

据数据宝统计，从市场表现来看，截

至 3月 25日，上述 37家公司 2025年以来

平均涨幅 7.5%，12家公司涨幅超过 10%，

宏达电子、航天智造、华强科技涨幅均超

过 15%。其中航天智造 2024年实现净利

润 7.91亿元，同比增长 86.77%，净利润创

上市以来新高。

华强科技年内涨幅为 17.06%。公司

2024年实现归母净利润 2393.37万元，净

利润同比增长 202%，净利润增幅创上市

以来最高水平。截至 2024年三季度末，

国家军民融合产业投资基金为华强科技

第三大流通股东。

中国海防年内涨幅为 6.57%。公司

自 2021年以来获国家军民融合产业投资

基金持续持仓，子公司长城电子主要从事

水声信息传输装备和各类电控系统的研

制和生产，具体产品包括各类军民用水声

信息传输装备、水下武器系统专项设备等

军品领域产品。

另外，年内涨幅超过 10%的楚江新

材，今年以来获得 160 余家机构调研。

在最新调研纪要中，楚江新材表示，子

公司安徽鑫海高导“新能源汽车及机器

人电子信号通讯用超细铜导体产业化

项目”成功实现双零级超细径多股微细

伸 裸 铜/镀 锡 铜 导 体 技 术 突 破 ，直 径

0.05mm 至 0.08mm（公差±0.001mm）的双

零级超细径多股微细伸裸铜/镀锡铜导

体正式通过实验室检测，已具备规模化

量产条件。

国家军民融合产业投资基金现身37家公司

证券时报记者 刘俊伶

3月 25日，钛白粉概念股明显走高，

鲁北化工涨停，安纳达盘中涨停，收盘涨

7.71%，惠云钛业涨 8.64%。3月以来，钛

白粉概念股集体上涨，平均涨幅达到

10.01%，鲁北化工、惠云钛业涨幅居前，均

在19%以上。

钛白粉价格年内迎第三轮上调
行业产能持续扩张

消息面上，近期，钛白粉行业掀起一

轮涨价潮。

日前，行业龙头龙佰集团发布调价

函，3月 21日起，公司各种型号的钛白粉

销售价格在原价基础上对国内各类市场

上调500元人民币/吨，对国际各类客户上

调70美元/吨。

其他国内厂家陆续跟进，包括惠云

钛业、中核钛白、安纳达等。截至 3月 24
日，共有 18家钛白粉企业发布涨价函，涨

价力度与龙佰集团相同。海外厂商亦宣

布涨价，科慕（Chemours）宣布 4月 1日起

对在亚太地区售卖的所有等级的钛白粉

产品进行提价，提价幅度为 100美元/吨。

钛白粉企业普遍在调价函中表示，涨价

主要根据当前市场情况、原辅材料供给

现状等。

此前国内钛白粉企业于今年 1—2月

连续两次上调钛白粉销售价格，第一轮涨

价幅度多在300元/吨至500元/吨，第二轮

涨价幅度多在 300元/吨。相较前两轮涨

价，本轮涨价力度更大，覆盖企业更广，钛

白粉企业利润有望修复。截至最新，华南

市场金红石型与锐钛型钛白粉主流价分

别为1.48万元/吨、1.31万元/吨，较年内低

点分别上涨4.8%、4.59%。

钛白粉行业年内掀起第三次涨价潮

2

3

钛白粉其主要成分为二氧化钛，是一

种性能优异的白色颜料，具有良好的遮盖

力和着色力，广泛应用于涂料、塑料、造

纸、油墨等众多领域，应用面涉及各工业

领域和人们日常生活，成为市场价值仅次

于合成氨和磷化工的第三大无机化工产

品，钛白粉工业的发展备受重视。

近年来，我国钛白粉行业产能持续

扩张。根据中研普华研究院发布的报

告，截至2024年年底，中国钛白粉总产能

已达 605 万吨，同比增长 16.5%，产量也

随之增长，预计全年产量达到450万吨至

460万吨。此外，据不完全统计，2025年

至少有 5 个钛白粉项目计划投产，预计

新增产能达130万吨，届时中国钛白粉总

产能将达到700万吨/年以上。

从需求端来看，得益于全球经济

复苏和基建行业持续修复，钛白粉需

求稳中有升，此外新能源汽车、光伏涂

料 等 高 端 领 域 需 求 也 贡 献 了 一 定 增

量。东兴证券研报认为，钛白粉属于

地产后周期品种，当前行业盈利处于

较低水平。随着国内宏观经济政策持

续发力，整体需求端有望改善，钛白粉

需求有望得到提振，行业中长期盈利

水平有望回升。

我国钛白粉产能持续扩张

从业绩上来看，已发布 2024年度业

绩相关公告的上市公司中，鲁北化工、中

核钛白实现归母净利润同比增长。鲁北

化工年报显示，实现归母净利润 2.61 亿

元，同比增长 157.28%，对于钛白粉行业

供需格局，公司在年报中表示，伴随着房

地产相关政策落地生效、城镇化率稳步提

高维稳城镇住房基本盘等利好，终端需求

建筑行业有望保持良好的复苏增长势头，

需求端整体或将呈现缓慢向好态势。

中核钛白年报显示，公司实现归母净

利润 5.65 亿元，同比增长 34.84%。公司

在接受投资者调研活动中表示，在钛白粉

产品研发方面，围绕新能源材料、高端涂

料、高端装饰纸等下游领域进行技术攻

关，提升产品品质，开展了下游绿色应用

领域开发及可再生生物基有机表面处理

钛白粉技术研制等工作。

从资金面来看，3只钛白粉概念股本

月以来获得融资资金加仓，坤彩科技、龙

佰集团、惠云钛业融资净买入分别为

3851.74万元、1534.38万元、71.66万元。

部分钛白粉概念股获融资资金加仓


