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热门宽基品种中证A500指数基金，继续为市

场带来增量资金。

将于 4 月 7 日起上市交易的平安中证

A500ETF，成为第三批 9只中证A500ETF之后

的又一只上市产品。而第三批ETF中的最后

一只产品，刚于 4月 3日完成上市。但无论是

产品数量或上市份额，第三批ETF均较前两批

ETF有所下降。个别于 2月才上市的 ETF，目

前规模已跌破 2亿元。即便是普通指数、指数

增强等场外中证A500品种，同样出现这种“后

来者居下”的现象。

第三批中证A500ETF
均已完成上市

根据平安基金公告，平安中证 A500ETF
将于 4 月 7 日上市交易，交易份额为 20.27
亿份。需要指出的是，平安中证 A500ETF
并不属于第三批中证 A500ETF 产品，而是

在第三批 9 只产品陆续发售并成立后才进

入中证 A500 指数赛道的 ETF。

公告显示，平安中证A500ETF于今年 2月

17日获批，3月17日开始发售，3月26日成立，

于 3 月 17 日至 3 月 21 日短短数日内募集了

20.27亿元，获 9043户有效认购。短时间内能

募集逾 20亿元规模，和机构资金有一定关系。

在本次上市前，平安中证A500ETF有近60%份

额由机构投资者持有。仅平安人寿-分红-个

险分红和平安人寿-自有资金分别持有5亿份，

合计持有份额占比就达到了49.34%。

此外，4月以来还有兴业基金和银河基金旗

下的中证A500ETF上市交易。其中，第三批中

证A500ETF中的兴业中证A500ETF，刚于4月3
日上市交易。和平安中证A500ETF不同，兴业

中证A500ETF的发行节奏要稍微缓慢一些。该

基金于2024年12月4日就已获批，后于2025年

2月28日开始发售，3月25日成立，发售期间（2
月28日至3月20日）仅募集了4.35亿元，份额为

4.35亿份。其中，有近 80%的份额由个人投资

者持有。

另外，银河中证A500ETF于 4月 2日上市

交易，该基金同样是在 2024年 12月 4日获批，

于2025年3月3日开始发售，3月20日成立，发

售期间（3 月 3 日至 3 月 14 日）募集了 7.35 亿

元，份额为 7.35亿份，其中有近 60%的份额由

个人投资者持有。

随 着 银 河 中 证 A500ETF 和 兴 业 中 证

A500ETF 的 上 市 交 易 ，第 三 批 9 只 中 证

A500ETF 均已完成上市。

上市后规模普遍下降

截 至 4 月 3 日 ，前 三 批 上 市 的 中 证

A500ETF数量一共有 31只，总共上市份额为

533.79亿份，平均上市份额为 17.22亿份。如

果加上 4月 7日上市的平安中证A500ETF，32
只产品上市份额为554.05亿份，平均上市份额

为17.31亿份。

中证A500ETF自去年 10月上市至今一直受到市场高度关

注，但无论是产品数量或上市份额（成立规模），第三批产品均

较此前两批产品有所下降。根据同花顺 iFinD统计，第一批 10
只中证A500ETF于去年 10月中旬上市，平均上市份额为 20亿

份；第二批12只产品于去年11月到12月初上市，平均上市份额

也有 20亿份；今年以来陆续上市的第三批 9只产品，平均上市

份额只有10.42亿份。

从上市后的规模增长来看，依然是前两批上市产品出现较

大变化。截至4月3日，全市场32只中证A500ETF的总规模接

近 2386.72亿元，较上市时的 554.05亿元增长逾 300%。其中，

32只产品中有10只规模突破100亿元，其中有7只为第一批产

品，包括国泰中证A500ETF（231.79亿元）、南方中证A500ETF
（206.93 亿元）、富国中证 A500ETF（182.20 亿元）、嘉实中证

A500ETF（163.02亿元）、华泰柏瑞中证A500ETF（143.25亿元）、

招商中证A500ETF（123.68亿元）等。

另一方面，今年以来上市的第三批中证A500ETF产品，不

少产品上市后规模出现一定程度下降。东财中证A500ETF截

至目前规模为4.19亿元，1月上市时规模为7.22亿元；海富通中

证A500ETF2月上市时的规模接近 20亿元，目前只有 11.59亿

元。此外，沪上一公募旗下中证A500ETF2月上市时规模约5亿

元出头，目前规模已跌破 2亿元。融通中证A500ETF于 1月上

市时规模为10.68亿元，截至目前只有4.42亿元。

非ETF产品同样“后来者居下”

进入2025年，公募布局中证A500的步伐并未停歇，不仅有

ETF，还有普通指数、指数增强等场外产品。但这些产品规模普

遍不大，且成立时间越晚规模越小。

据同花顺 iFinD数据统计，包括 ETF在内，截至 4月 3日，

今年以来成立的中证A500指数基金产品达到了 64只（不同份

额分开统计），使得全市场的中证A500指数基金产品数量达到

了 172 只 。 172 只 基 金 的 总 规 模 达 到 了 3570.47 亿 元 ，较

1728.02 亿元的发行规模增长逾 100%。但剔除合计规模达

2386.72亿元的 32只ETF之后，140只其他类型的基金规模只

有1183.75亿元。

其中，富安达基金于 4月成立的中证A500指数增强基金，

规模只有 4.25亿元，汇添富基金、海富通基金、中金基金、泓德

基金于3月成立的中证A500指数增强基金，规模分别只有5.31
亿元、2.33亿元、2.84亿元、4.78亿元。

根据统计，包括申报产品的基金公司在内，目前布局中证

A500指数基金的基金公司已接近 75家。除了上述已成立的

基金外，还有不少中证A500指数基金正在或即将发行。

根据同花顺 iFinD数据，截至 4月 3日有３只中证A500指

数产品正在发行中，分别是国泰中证A500增强策略ETF，以及

华夏基金和招商资管旗下的中证A500指数增强基金。此外，

从4月7日起，有8只中证A500相关指数基金开始发行，太平基

金、长信基金、鹏华基金、中银基金和华安基金发行的是中证

A500指数增强基金，东财基金发行的是中证A500ETF联接基

金，金鹰基金发行的是中证A500普通指数基金。
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证券时报记者 裴利瑞

在人工智能（AI）赋能生物医药行业

已成为市场共识的同时，一个对科技与

时尚浪潮尤为敏感的行业——医美也被

AI重塑。

据证券时报记者不完全统计，截至

目前，市场上已经有欧莱雅、贝泰妮、锦

波生物、巨子生物等知名医美或美妆企

业宣布部署AI。受访基金经理认为，在

可预见的未来里，AI将加速突破材料研

发瓶颈，效果模拟技术将替代传统医美

咨询，“千人千面”的精准定制将取代标

准化服务。

最新披露的 2024年年报显示，基金

已经提高对部分医美概念股的持仓，在这

场技术变革中，机构投资者将“AI赋能”列

为医美企业核心估值指标，率先打通AI
在“实验室—临床—用户反馈”全链条应

用的公司有望获得更多溢价，一场从“经

验科学”到“计算科学”的产业革命正在改

写医美行业规则。

AI重塑医美估值逻辑
基金经理捧出“爱美之心”

支撑基金重仓的底层逻辑，正是人工

智能技术掀起的全产业链变革浪潮。

比如，近两年，重组胶原蛋白正在取

代玻尿酸，成为医美领域的热门成分，而

主营重组胶原蛋白的锦波生物、巨子生物

等迅速成为基金的爱股。

2024年年报显示，北交所的锦波生物

获得了 35只基金的重仓，这个数值在一

年前还是个位数。重仓基金中除了北交

所主题产品，还有周寒颖的景顺长城成长

之星，顾鑫峰的华夏成长精选、王静的前

海联合泳涛灵活配置混合等众多产品。

锦波生物的主要产品是重组人源胶

原蛋白、抗HPV生物蛋白，并在2024年开

创性地将AI技术与重组人源化胶原蛋白

产业深度融合，旗下薇旖美注射级重组Ⅲ
型人源化胶原蛋白取得了销量百万支的

里程碑，近一年股价大涨74.8%。

另一只重组胶原蛋白概念股巨子生

物也是 30只基金的心头好，包括郭杰管

理的易方达核心优势、梁跃军管理的朱雀

恒心一年持有和朱雀产业臻选、宁君管理

的富国沪港深业绩驱动等。

在今年3月接受调研时巨子生物称，预

计在2025年4月份推出可复美胶原棒2.0，
新产品添加了重组胶原蛋白，并通过AI辅
助设计和高通量技术验证精选出重组次型

胶原蛋白的黄金结构域。数据显示，巨子生

物近一年的股价涨幅达到66.19%。

另一个值得一提的是美图公司，这家

国民度很高的“P图”公司在2020年宣布进

军医美，陆续布局了AI测肤、美妆等业务。

年报显示，美图公司在 2024年末获

得了多只稳健型基金的重仓，其中不仅有

偏债混合基金嘉实浦盈一年持有、嘉实稳

健添利一年持有，还有养老目标基金景顺

长城养老目标日期 2035三年持有等，近

一年股价上涨73.44%。

基金也“爱美”

在基金重仓的背后，是医美行业正在

进行一场由AI掀起的重大变革，当科技

创新成为行业发展核心驱动力，AI正在

深度颠覆医美的材料研发、临床诊疗、消

费者服务等各个环节。

去年 12月，欧莱雅宣布投资国内高

端医疗美容连锁机构“颜术医美”，并在今

年 1月宣布与 IBM合作开发定制的AI基
础模型，提高欧莱雅研发与创新团队的能

力。IBM表示，这一基于化妆品配方的基

础模型为业内首创，有望开创AI在美妆、

化学和科技交叉领域的创新。

再比如，曾经的“功效护肤第一股”贝

泰妮也正在布局AI，其不仅打造了专门

定位于人工智能诊疗的品牌“贝芙汀Be⁃
forteen”，还将AI应用在原料提取、配方试

错、智能生产等多个环节。

据证券时报记者不完全统计，截至目前，

市场上已经有欧莱雅、雅诗兰黛、贝泰妮、锦

波生物、巨子生物、上海家化、华熙生物、丸美

生物等知名医美或美妆企业宣布部署AI，AI
俨然已经成为医美行业的“最强大脑”。

前海联合泳涛灵活配置混合的基金

经理王静认为，由于医美兼具“医疗属性+

消费需求”，对技术的安全性和效果的要

求更高，使得AI在精准服务（如3D模拟）

和风险控制（如并发症预测）等环节价值

显著。具体来看，AI可能对医美以下三

个环节形成颠覆性变革：

一是临床诊疗：AI 术前模拟能够更

加直观展示效果，降低对于医生经验的依

赖，缩短医患信任建立周期；

二是消费者服务：AI皮肤诊断+个性

化方案设计（如AI肌肤检测仪），更加针

对消费者自身特点，提出个性化解决方

案，重构“服务即产品”逻辑，从卖单品转

向卖解决方案；

三是材料研发：AI加速成分筛选（如

抗衰肽合成效率提升10倍以上），但当前

落地成熟度低于前两者。

前海联合泳涛灵活配置混合是一只非

常典型的医美赛道基金，截至2024年末，该

基金前十大重仓股中有丸美生物、锦波生

物、珀莱雅、敷尔佳等多只医美概念股。

旗下多只基金重仓巨子生物的朱雀

基金也指出，AI技术在医美和化妆品领

域的渗透呈现全链路加速趋势，但与王静

的观点有所不同，该基金公司认为，AI对
医美行业材料研发环节的颠覆性较为显

著。一方面是效率提升，医美行业可以利

用AI辅助筛选、分析海量原料数据，还能

设计微生物发酵路径；另一方面，AI一定

程度上也重构了产品创新的底层逻辑，将

医美美妆从“经验科学”推向“计算科学”，

通过数据智能替代人工决策、生物级精准

替代粗放供给、即时响应替代线性流程，

重新定义了“需求洞察—技术研发—产品

交付”的全链路创新范式。

另外，朱雀基金认为，AI对医美临床

诊疗方面赋能也比较大，尤其是替代试

验，包括 AI 应用在毒性预测、致敏性分

析、效果模拟、减少动物实验等，用于优化

配方或诊疗方案。

医美“最强大脑”

随着AI对医美行业的全链路渗透和

颠覆，医美上市公司的竞争壁垒和估值逻

辑也迎来重大变革。

朱雀基金认为，不同企业的发展路径

不同，医美可以分为研发驱动型公司与营

销驱动型公司，对于前者来说，品牌差异化

的核心更多还是取决于产品自身的产品

力、品牌美誉度和营销运营能力，以及医美

材料的功效、安全性、技术壁垒以及医生教

育等。在这方面，头部企业更有能力（跨学

科的人才、更丰富的数据资产以及更多的

预算投入）使用AI工具和挖掘潜力，可以

进一步巩固优势，并拉开差距。

落地到估值，朱雀基金认为，技术只

是其中一个环节，还有应用和商业化。

首先，技术方面要看合成生物学平台

自身的实力，公司是否能通过前瞻布局生

产出来差异化、功效化的材料，是否具备

成功研发生产其他新成分的能力，其次还

有应用和商业化，包括C端品牌的承接、

成分心智的占领，可以促使产品生命周期

更加长久。所以，该公司表示，估值上会

考虑技术复用性和商业化双端验证（B端

原料替代效率+C端品类定义能力），需要

合成生物学研发技术、生产结合营销能力

的闭环打通，“研发驱动增长”可持续，才

能在估值上体现。

王静指出，短期来看，合成生物与AI
结合可突破传统研发瓶颈（如胶原蛋白等

关键成分的量产成本可能会降低），形成

原料端壁垒；但长期看，技术护城河需依

赖数据闭环，实现从实验室—临床—用户

反馈的全链条数据打通以及循环，单纯某

个技术环节容易被复制。

“更长远来看，当AI能精准预测治疗

效果、规避医疗风险时，医美的医疗和消

费属性会再平衡，即消费品化的属性有望

增强，医美行业的商业模式将从单卖产品

到‘AI方案+产品+服务’打包订阅，AI工
具成为机构获客入口。而能够帮助下游

获客导流更多的上游企业，将获得更高的

黏性和溢价。”王静展望道。

王静认为，传统意义上，医美企业因

为强调研发管线而通常采用PEG定价，但

未来，拥有数据和算法实现用户价值提升

的公司可能会更多参考消费企业的PS估

值（强调用户生命周期价值），参考SaaS化

估值模型，企业估值可能从“单品爆款驱

动”转向“平台化能力定价”，如更加关注

数据积累量、算法迭代速度等。

平台化能力定价

但与此同时，也有医美企业对于AI
的应用较为谨慎，比如，爱美客在去年 12
月回复投资者互动时表示，截至目前公司

产品及服务未应用到AI技术。

王静认为，这主要因为不同医美企业

存在战略定位上的差异。比如，部分医美

材料企业更多聚焦原有产品技术升级，如

再生材料，化妆品企业也会因为成分更迭

更多，合成生物学应用前景广泛，利用AI
提升研发效率，促进新品迭代，另外直接

ToC的企业会更有动力将AI视为渠道革

新工具，如进行私域流量运营。

但部分公司相对谨慎，可能主要是为

了规避风险。一是成本考量，AI研发投入

强度高，头部企业年投入超亿元；二是技

术风险，AI模拟效果与真实偏差率可能引

发纠纷；三是竞争风险，互联网巨头可能

通过平台优势参与行业竞争。

朱雀基金也提示，当前，AI工具更多

是偏辅助服务的范畴，属于锦上添花，可

以辅助扩大品牌原有差异化，但尚未实现

路径的绝对差异化，暂时或还没达到成为

核心竞争的重要程度。

具体到投资方向上，王静认为，短期维

度算法数据服务商会先受益，如AI图像数

据库、消费者偏好分析平台等，因为下游企

业都会积极拥抱AI，硬件设施、软件算法

要先配置上；中长期维度，能够用好算法、

数据的垂直应用企业，如果能够结合场景

进行产品服务力的提升、有效转化提升消

费意愿，则会具有更强的竞争力。

另一位重仓医美的基金经理提示，AI
模型依赖高质量数据训练，但医美领域数

据（如临床诊疗记录、用户反馈）具有隐私

性和分散性，企业获取难度大，且AI诊断

工具（如痤疮分级、注射方案设计）可能被

认定为“医疗行为”，监管标准尚未统一，

投资仍需循序渐进。

投资仍需循序渐进

裴利瑞/制表 图虫创意/供图

■ 市场上已经有欧莱雅、
雅诗兰黛、贝泰妮、锦波生
物、巨子生物、上海家化、华
熙生物、丸美生物等知名医
美或美妆企业宣布部署AI，
AI俨然成为医美行业的“最
强大脑”。

经佛山高明顺银村镇银行股份有限公司 2024年第一次临时股
东大会决议及《国家金融监督管理总局广东监管局关于广东顺德农
村商业银行股份有限公司吸收合并佛山高明顺银村镇银行股份有限
公司的批复》（粤金复〔2024〕351号）批复同意，广东顺德农村商业银
行股份有限公司（以下简称“顺德农商银行”）吸收合并佛山高明顺银
村镇银行股份有限公司（以下简称“高明顺银村镇银行”）并承接其清
产核资后的债权、债务。

顺德农商银行注册资本508200.4207万元人民币，高明顺银村镇
银行注册资本20000万元人民币，吸收合并完成后，顺德农商银行注
册资本保持不变。

经佛山高明顺银村镇银行股份有限公司第五届董事会第十一
次决议、2024年第一次临时股东大会决议及国家金融监督管理总
局广东监管局作出《广东金融监管局关于解散佛山高明顺银村镇
银行股份有限公司的批复》（粤金复〔2025〕88号）批复同意，现决定

解散高明顺银村镇银行并成立高明顺银村镇银行清算组（以下简
称“清算组”）办理清算事宜，高明顺银村镇银行债权人可以根据

《中华人民共和国公司法》的规定向高明顺银村镇银行提出要求；
未提出要求的，不影响其对高明顺银村镇银行合法享有的债权的
有效性，债权人对高明顺银村镇银行合法享有的债权由合并后存
续的顺德农商银行承接。

特此公告。
联系人：何焕辉，联系方式：0757-88266826。
佛山高明顺银村镇银行股份有限公司地址：佛山市高明区荷城

街道沧江路422号之1、之2、之3、之4及夹层商铺
广东顺德农村商业银行股份有限公司地址：佛山市顺德区大良

德和居委会拥翠路2号
佛山高明顺银村镇银行股份有限公司清算组

2025年4月7日

公告


