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今年政府工作报告明确将“新型储能”

列为快速发展的新兴产业之一，并强调其作

为国家能源战略转型的重要支撑作用。开

年以来，各地加速推进新型储能项目建设，

装机规模快速增长。

在新疆吉木萨尔，100万千瓦光伏+100
万千瓦时全钒液流储能一体化项目正在积

极推进，作为吉瓦时级的钒电池储能项目，

具有安全性高、充放电循环寿命长等优点，

可满足大规模长时储能需求。目前光伏区

已具备并网条件，储能工程进度完成30%。

在青海格尔木，世界最大规模液态空

气储能项目安装调试进度已过半，计划年

内并网发电。项目采用新一代的深低温蓄

冷关键技术，通过-196℃低温环境将空气

转化为液态存储，能量密度较传统技术提

升 3倍以上。

近日，第十三届储能国际峰会上发布的

《储能产业研究白皮书2025》显示，“十四五”

期间我国新增新型储能年复合增长率超

100%以上，2025年我国新增新型储能项目

装机有望超过 30吉瓦。此外，白皮书还显

示，新型储能将从试点示范转向规模化商

用，迎来快速发展黄金期。

中国储能电池在国际市场的出货量迈

上新台阶。近期研究机构EVTank、伊维经济

研究院联合中国电池产业研究院共同发布

的《中国储能电池行业发展白皮书（2025
年）》数据显示，2024年，全球储能电池出货

量达到369.8吉瓦时，同比增长64.9%；其中，

中国企业储能电池出货量为 345.8吉瓦时，

占全球储能电池出货量的 93.5%，中国企业

出货量全球占比进一步提升2.6个百分点。

业内分析指出，随着全球能源转型加

速，未来全球储能市场需求将持续增长。

中国储能企业凭借技术积累、产业链优势

和灵活的海外布局，有望在全球市场中占

据更大份额，为推动全球绿色能源发展贡

献重要力量。

在储能产业高增长的同时，相关产业链

公司业绩取得不俗表现。

据证券时报·数据宝统计，根据已经披

露的年报、业绩快报、预告净利润下限（若无

下限则取公告数值）计算，2024年净利润同

比增长 20%（含扭亏为盈）的储能概念股有

95只。扬电科技、长盈精密、西子洁能、中集

集团、中科电气等净利润增速靠前。

以扬电科技为例，公司预计 2024年净利润为 0.61亿元至

0.86亿元，同比增长8.02倍至11.71倍。报告期内公司配电产品

品种补齐，技术工艺优化，产能扩大，加之电网中标量增加，公

司配电产品的销售订单增加。

在上述业绩高增长的储能概念股中，部分股票今年一季度

取得开门红。

据数据宝统计，豪鹏科技、国电南自、比亚迪、建投能源、飞

荣达、平高电气等今年一季度净利润增速有望超过50%。

以建投能源为例，公司预计2025年一季度净利润约4.47亿

元，同比增长 77.2%。报告期内，煤炭市场价格进一步回落，影

响公司控股火电公司主营业务成本同比降低，利润同比增加，

来自于参股火电公司投资收益亦同比增加。同时，公司通过坚

持多元化融资渠道，合理调整融资结构，优化存量债务利率，降

低资金成本等措施，努力降本增效。

从估值水平来看，上述 95只业绩高增长的储能概念股中，

截至4月15日，滚动市盈率（PE）低于30倍，且市净率（PB）低于

2倍的有21只，其中江苏国信、中集集团、金风科技、松芝股份处

于破净状态。

上述21股中，以4月15日收盘价与2024年以来高点相比，

5股股价回撤幅度超30%，分别是伊戈尔、浙江医药、巨星科技、

麦捷科技、金风科技。

回撤幅度最大的是伊戈尔，达到 38.21%。公司 2024年实

现营业总收入46.39亿元，同比增长27.78%；实现净利润2.93亿

元，同比增长 39.75%。对比历史，公司营收和规模均创上市以

来新高。
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（本版专题数据由证券时报中心数据库提供）

证券时报记者 刘俊伶

据证券时报·数据宝统计，截至 4月

15日，基础化工行业共有 34股已披露一

季度业绩预告或一季报，按预告中值统计

（下同），27股归母净利润同比增长，4股

扭亏为盈，整体报喜比例超九成。

数据显示，目前A股市场已有 267股

发布一季度业绩相关数据，业绩预喜（预

增、扭亏、减亏）的共有243股，基础化工股

数量最多，占比达到12.76%。对于业绩增

长的原因，多家化工行业上市公司表示，主

营产品价格上涨提升整体盈利能力。

从细分行业来看，农药板块预增数量

最多，共5股，食品及饲料添加剂、氟化工

紧随其后，分别有4股、3股。

随着春耕旺季来临，农药行业景气度

提升，一季度多个主要品种上涨。中农立

华数据显示，3月中农立华原药价格指数、

除草剂原药价格指数、杀虫剂原药价格指

数环比 2 月均实现上涨，涨幅分别为

0.86%、0.93%、2.1%，杀虫剂中阿维菌素、

甲维盐涨幅较大。

近期强调粮食安全政策陆续颁布。3
月30日，《逐步把永久基本农田建成高标

准农田实施方案》印发，提出到 2030年，

力争累计建成高标准农田13.5亿亩，累计

改造提升 2.8亿亩。4月 7日，《加快建设

农业强国规划（2024—2035年）》印发，提

出加快农业科技创新水平整体跃升。随

着高标准农田持续扩张，农药、化肥需求

有望提升。

归母净利润同比增长的化工股中，13
股增幅超过 100%，金瑞矿业、北元集团、

芭 田 股 份 增 幅 居 前 ，分 别 为 617.4%、

442.28%、269.61%。

金瑞矿业一季报业绩预告显示，预计

实现归母净利润 1528.28万元，创上市以

来同期次新高，公司主营业务产品碳酸锶

市场价格同比大幅上涨，导致营业收入及

经营业绩大幅增长。公司业绩自去年开

始持续向上，2024年实现归母净利润0.35
亿元，同比增长356.54%。

北元集团预计一季度实现归母净利润

8604万元—8955万元，同比增长431.44%
到453.12%。公司主要原料电石、煤炭采购

价格同比下降，加之主产品烧碱下游产品

氧化铝产能上升，烧碱需求增加，销售价格

同比上涨，致使公司利润同比增加。

兄弟科技、先达股份、利民股份、恒申

新材扭亏为盈，其中利民股份预告净利润

最高。利民股份业绩预告显示，预计一季

度实现归母净利润1亿元—1.2亿元，主要

由于公司主导产品价格上涨和销量增加

带来的利润增长。公告显示，利民股份主

营产品包括杀菌剂、除草剂、杀虫剂等。

4月 15日，化工板块多股尾盘拉升，

截至收盘，江天化学、领湃科技20%涨停，

长鸿高科、中毅达等 6股 10%涨停，华融

化学、联合化学、杭州高新涨幅居前。

此前，基础化工板块在一季度走出震

荡向上的行情，行业指数自1月13日开始

拉升，至3月末累计上涨9.64%，中毅达、亚

香股份、福莱新材一季度累计上涨超

100%。化工板块近年来持续底部盘整，

2022年—2024年行业指数下跌 34.47%，

今年一季度的上涨展现出底部修复特征。

多家机构认为，在大力提振消费背景

下，相关化工品需求回暖，以及自主可控

背景下化工新材料迎来机遇。华创证券

研报认为，随着美国贸易战升级，虽然关

税可能会有豁免和反复，国内必然会加强

自主可控，进口依赖以及“卡脖子”环节的

新材料有望迎来重要契机。

德邦证券研报认为，全球贸易不确定

性风险加剧，后续国内有望实施更加积极

的宏观调控政策以促进内需释放。结合

此前中央政治局会议确定 2025年经济工

作“稳中求进”的总基调，主张实施更加积

极的财政政策和适度宽松的货币政策，大

力提振消费，促进区域协调发展，有望持

续推动相关化工品需求回暖。

化工板块一季报大面积预喜 13股净利润翻番

证券时报记者 张智博

A股市场进入一季报业绩密集期披

露。截至 4月 15日，已有 267家上市公司

发布一季度业绩预告或一季报，其中 243

家公司业绩同比向好，占比逾九成。宁德

时代、国泰海通、中远海控、紫金矿业、比

亚迪等多家行业龙头公司实现“开门

红”。农林牧渔板块则大幅扭亏为盈，养

猪龙头牧原股份归母净利超40亿元。

近270家公司一季度成绩抢先看
超九成业绩向好多家行业龙头“开门红”

据证券时报·数据宝统计，截至4月15
日，267家已发布第一季度相关报告公司

中，5家公司净利润超过100亿元（业绩预

告取中值，下同），依次为宁德时代、中国人

保、国泰海通、中远海控和紫金矿业。宁德

时代盈利规模暂居榜首，为139.63亿元；国

泰海通净利润实现翻倍，同比增幅375%。

宁德时代净利润增速远超营收增速，

一季度实现营业收入847.05亿元，同比增

长 6.18%；归母净利润 139.63 亿元，同比

增长 32.85%；扣非净利润 118.29亿元，同

比增长 27.92%。公司经营活动现金流也

表现亮眼，流量净额为 328.68亿元，同比

增长15.91%。

宁 德 时 代 一 季 度 电 池 销 量 超 过

120GWh，同比增长超过30%，其中储能销

量占比接近 20%。公司一季度销售净利

率达到 17.5%，创近期新高。宁德时代近

日回复投资者称，美国业务占公司出货比

重较小，且公司已根据环境变化提前做了

预案，关税政策对公司业绩影响较小，公

司正在与客户积极协商解决方案。整体

而言，中国及海外市场需求旺盛，目前公

司产能利用率比较饱和。

国泰海通预计一季度实现归母净利

润 112.01 亿元至 124.45 亿元，同比增加

350%至 400%；扣非净利润 29.73 亿元至

33.83亿元，同比增加45%至65%。

一季度，国泰海通主动把握市场机

遇，全面推进零售、机构和企业三大客户

服务体系建设，推进各项业务稳步发展，

取得较好经营业绩。公司归母净利润增

长的主要原因为吸收合并产生负商誉；扣

非净利润增长的主要原因为公司持续提

升主营业务竞争力，财富管理、交易投资

等业务均实现较大幅度增长。

5家公司净利润超100亿元

在上述267家公司中，有31家公司一

季度同比扭亏为盈，其中净利润规模在

2000万元以上的有 17家。牧原股份、新

希望、*ST傲农、冰川网络、圣农发展、利

民股份净利润规模超亿元。

牧原股份一季度预计实现归母净利润

43亿元至48亿元，主要原因为报告期内公

司生猪出栏量、生猪销售均价较去年同期

上升，且生猪养殖成本较去年同期下降。

在网上业绩说明会上，牧原股份表

示，截至 2025年 3月末，公司生猪存栏量

在 4600万头左右。3月生猪养殖完全成

本在 12.5元/千克左右，成本目标是全年

平均12元/千克。公司同时透露资本开支

与规划，2025年资本开支金额为90亿元，

其中猪舍升级改造为 30亿元，郑州产业

园及育种平台建设为 40亿元至 50亿元。

未来具体资本开支规模将根据市场情况

及经营情况进行调整。

新希望预计一季度实现归母净利润

4.3亿元至 5亿元，主要由于公司于 2024
年完成了多条生猪养殖场线的防疫改造，

一季度养殖成本实现同环比双降。同时，

一季度猪价较去年同期略高，使生猪养殖

业务同比减亏。此外，公司饲料业务在一

季度亦取得了量利同增。

华鑫证券表示，在中美贸易摩擦持续

博弈的背景下，《加快建设农业强国规划

（2024－2035年）》明确“全方位夯实粮食

安全根基”，对于生猪养殖板块，预计未来

猪价因猪肉供给量提升而下行，养殖成本

因美国进口大豆关税提升而上行，生猪养

殖行业二季度能繁产能去化周期开启，落

后产能将被淘汰，催化板块投资机会。

多家农业上市公司扭亏为盈

从净利润变动来看，有研新材同比

增速暂时居首，高达 147.23倍；锐捷网络

同比增长 47.27 倍，暂列第二；其他大幅

增长的还有广大特材、郴电国际、四川

双马、保变电气、中船防务，增速均超过

10倍。

有研新材预计一季度实现归母净利润

6000万元到 7500万元，同比增长 13076%
到 16370%。公司一季度业绩预增，一方

面是公司降低了对控股子公司有研稀土

的持股比例，致使归属于上市公司股东的

净利润同比减亏超过 3000万元；二是全

资子公司有研亿金靶材产销量同比明显

增长，带动归属于上市公司股东的净利润

同比增长超过3000万元。

锐捷网络预计一季度实现归母净利润

9800万元至12500万元，同比增长4142.15%
至5310.90%。对于业绩预增原因，公司方

面表示，在AI算力需求持续驱动下，互联

网数据中心市场强势增长，公司面向互联

网客户的数据中心交换机产品订单加速

交付。同时，公司继续推进管理改善和效

率提升工作，在费用管控层面有所成效，

共同推动业绩增长。

7家公司净利润增超10倍


