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全球能源互联网发展合作组织与国家气候

中心 4月 21日联合发布《2025年全球新能源发

电年景预测报告》（下称《报告》），首次作出全球

新能源发电能力年度预测。根据《报告》，综合

考虑气象要素变化和装机规模增长，与2024年

相比，预计2025年全球风电和光伏发电能力将

分别提高10%以上和30%以上。

随着中国“双碳”目标的持续推进，可再生

能源在我国电力系统中的重要性日益凸显。中

国电力企业联合会发布的数据显示，截至2024
年年底，包括风电、太阳能发电以及生物质发电

在内的中国新能源发电装机达 14.5亿千瓦，首

次超过火电装机规模。

国家能源局数据显示，2025年一季度，全

国全社会用电量累计为 2.38万亿千瓦时，同比

增长2.5%，其中规模以上工业水电、核电、风电

和太阳能发电等清洁能源发电量 0.7万亿千瓦

时，同比增长10.3%。

新产业、新模式、新动能正成为用电增长的

核心驱动力。在大数据、云计算、5G等带动下，

一季度全国互联网和相关服务用电量日均同比

增长 25.7%，彰显出数字经济领域的蓬勃发展

态势。

今年2月，国家能源局印发《2025年能源工

作指导意见》(下称《指导意见》)，提出今年全国

发电总装机达到36亿千瓦以上，新增新能源发

电装机规模达到2亿千瓦以上。绿色低碳转型

方面，《指导意见》提出今年非化石能源发电装

机占比提高到 60%左右，非化石能源占能源消

费总量比重提高到20%左右。

新能源领域涉及上市公司数量众多，本文

主要以光伏、风电、储能、水电等领域作为观察

对象。受行业竞争加剧、海内外需求波动等影

响，新能源赛道多个行业增速放缓，相关公司

股价表现低迷。据证券时报·数据宝统计，截

至4月23日收盘，今年以来新能源赛道股平均

下跌 3.9%，跑输同期上证指数。迈为股份、晶

澳科技、阿特斯、大全能源、阳光电源、通威股

份在内的多只个股年内跌幅超过20%。

尽管二级市场走势不尽如人意，机构对新

能源赛道股的关注度依然高涨。据数据宝统

计，今年以来合计有 88只概念股获机构调研，

其中12只个股获调研4次以上，相当于月均至

少调研 1次。比亚迪、节能风电、云南能投、新

天绿能、科士达获调研次数排在前五位。

以比亚迪为例，公司年内累计获机构调

研 21 次。近期，公司在接受机构调研时表

示，2025 年第一季度，公司新能源汽车销量

超 100 万辆，同比增长 59.8%，再创历史同期新高，且海外新

能源汽车销量实现跨越式增长，进一步巩固了全球新能源汽

车销量第一的领先地位。比亚迪预计 2025年第一季度净利

润为 85亿元至 100亿元，同比增长 86.04%至 118.88%。

从未来增长潜力来看，根据5家及以上机构一致预测，据数

据宝统计，49只新能源赛道股今明两年净利润增速均有望超

20%。比亚迪、亿纬锂能、晶科能源、德业股份、国轩高科等龙头

股榜上有名。

估值水平方面，上述49只股票中，截至4月23日，26只个股

滚动市盈率低于 30倍，其中阿特斯、帝科股份、骆驼股份、中信

博、中绿电市盈率不到 20倍。此外，8只个股市净率低于 2倍，

分别是中绿电、金风科技、骆驼股份、运达股份、欣旺达、阿特

斯、中伟股份、伊戈尔。

以4月23日收盘价与机构一致预测目标价相比，19只个股

上涨空间逾30%，其中6只个股上涨空间超过50%，分别是上能

电气、迈为股份、锦浪科技、帝科股份、福斯特、新宙邦。
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（本版专题数据由证券时报中心数据库提供）

证券时报记者 郭洁

据证券时报·数据宝统计，4月以来，

海外机构共对175家上市公司进行调研。

从行业分布来看，电子、计算机、医药

生物三大行业获海外机构重点关注，分别

有 33家、21家和 21家上市公司获调研。

电力设备、汽车、通信和基础化工行业也

有超5家以上公司获海外机构调研。

个股方面，华明装备最受海外机构关

注，获 71家海外机构调研。公司在机构

调研中表示，公司已实现80%以上零部件

自制，外采主要以通用零部件为主，真空

泡以外资在国内的工厂生产为主，在国内

也有替代产品，并且性能不弱于进口产

品，可实现整体国产化。

汇川技术获 70家海外机构调研，居

次席。公司表示，可编程逻辑控制器

（PLC）产品包括小型PLC、中型PLC、中大

型 PLC，均实现了大批量销售。近年来，

伴随着持续加大在控制类产品的投入力

度，公司 PLC产品能力不断提升，目前在

锂电、光伏和印包等众多行业得到较好的

应用。

从股价表现来看，海外机构调研股 4
月以来平均下跌 5.11%。其中，上涨的个

股有百亚股份、润贝航科、晨光生物、荣昌

生物等。

股价表现最好的是百亚股份，4月以

来累计涨幅为 20.87%。公司月内获 5家

海外机构调研。百亚股份表示，2024年

年年底提前对绒毛浆等原材料进行了一

定储备，目前库存较为充裕；同时公司会

相应增加欧洲浆的采购量以及研讨拉美

及国产绒毛浆的替代方案，目前正常推进

中。整体来看，当前关税剧烈变化对公司

短期影响相对较小。

润贝航科4月以来累计涨19.41%，公

司月内获 2家海外机构调研。润贝航科

表示，公司海外业务团队积极探索国产飞

机在海外市场落地后的本地化服务模式，

努力让公司分销、自研业务一起和国产民

机“出海”战略一起“走出去”。

从业绩来看，4月以来获海外机构调

研的公司中，171家公布了2024年度业绩

相关报告（含年报、快报、预告）。佩蒂股

份、中微半导、普冉股份、江波龙、天融信

的业绩扭亏。

中国移动 2024年净利润规模居首，

公司报告期实现营收10407.59亿元，同比

增长 3.12%，归母净利润为 1383.73亿元，

同比增长 5.01%。中国移动 4月以来获 1
家海外机构调研。

12家公司2024年归母净利润实现翻

倍，增幅居前的有美诺华、艾为电子、天马

新材、澜起科技等。

从 2024 年年末的 QFII 持股数据来

看，4 月海外机构调研的个股中，有 27
只 个 股 获 QFII 持 仓 ，其 中 17 只 个 股

2024年业绩良好，宁波银行、华测检测、

龙高股份、柏楚电子的QFII持股比例居

前，均超 3%。

4月以来175家公司获海外机构调研

证券时报记者 刘俊伶

4 月以来，人工智能教育产业持续

获政策催化，市场规模高速发展，相关

企业数量同比增长超过 10%，上市公司

积极布局。

日前，教育部公布 2024年度本科专

业备案和审批结果并更新发布本科专业

目录，聚焦人工智能赋能经济社会发展，

增设人工智能教育等专业。此前教育部

等九部门发布《关于加快推进教育数字化

的意见》也提到加强人工智能等前瞻布

局，加快建设人工智能教育大模型、探索

“人工智能+教育”应用场景新范式。

政策发布后，多地积极响应，推进人

工智能教育试点工作开展。日前浙江省

教育厅办公室印发《关于开展人工智能

助力教育教学改革试点的通知》，提出构

建开放合作的人工智能教育应用生态，

形成一批人工智能助力教育教学改革的

典型案例。黑龙江省和广东省等地亦通

过开展人工智能教育课程、构建人工智

能教育体系等方式推动人工智能教育产

业发展。

机构认为，人工智能教育优势在于个

性化学习与精准教学，能够助力教学模式

创新与效率支持，同时达到教育资源均衡

与普惠化，市场规模有望持续扩大。

国金证券研报表示，教育的交互方式

一般通过语言问答的形式进行，这和当前

大模型利用自然语言多轮交互的特点相

匹配，叠加过去丰富的教育内容和数据积

累，教育被认为是最适配人工智能大模型

应用领域之一。

人工智能教育获政策催化
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近年来，人工智能产业快速发展，教

育作为人工智能的重要应用场景，市场规

模高速发展。企查查数据显示，截至4月

23日，我国现存 20.44万家智慧教育相关

企业，同比增长 10.84%，赛道正处于快速

发展阶段。具体来看，所属地区为北京

市、上海市、广东省的企业数量居前，分别

为2.39万家、2.04万家、1.86万家。

据证券时报·数据宝统计，A股中人

工智能教育概念股有28只。4月23日，19
只概念股上涨，浙大网新涨幅居首，达到

7.79%，竞业达上涨 3.56%，康冠科技、鸿

合科技等 5股涨幅均超 2%。拉长时间来

看，多只概念股年初以来实现大幅上涨，

上述个股平均涨幅达到 4.97%，拓维信

息、新开普累计上涨超50%。

从业绩上来看，24家相关公司公布

2024年度业绩相关公告，按照年报、业绩

快报、业绩预告归母净利润下限顺序计

算，3家实现扭亏，4家实现减亏，豆神教

育、竞业达、世纪天鸿归母净利润实现同

比增长，报喜比例超四成。

上述公司中，豆神教育归母净利润

增幅居首，2024年预计实现归母净利润

1.45亿元至 1.85亿元，同比增长 358.93%
至485.54%。

28只概念股年内平均涨近5%
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从机构关注度来看，今年以来 10只

概念股获机构扎堆调研，科大讯飞居首，

达到 191家，新开普、云天励飞-U紧随其

后，分别达到185家、113家。

科大讯飞在机构调研活动中表示，科

大讯飞AI学习机借助人工智能技术实现

了作业批改、学情分析、个性化辅学的重

大突破。随着大模型技术的深度应用，科

大讯飞AI学习机将持续优化，进一步提

升减负增效的效果。

新开普表示，结合公司智慧校园场景

解决方案和产品实践，新开普推出了涵盖

校园全场景AI助手、智能体创新平台、私

有模型定制开发与部署等核心模块的智

慧校园AI解决方案矩阵。

云天励飞-U则表示，公司在大模型

领域与华为合作，推出了云天天书大模

型训推一体机，并基于华为昇腾AI平台

打造了多个“AI+”项目，推动产业数智化

发展。

人工智能教育产业获政策支持
上市公司积极布局拥抱大模型

机构扎堆调研10股


