
4

3

2

1

主编:周少杰 编辑:唐国亮 美编:翟超 2025年5月9日 星期五 A6Company公司

证券时报记者 余胜良

近日，有研究机构称，以欧洲为代表的

海外稀土价格大幅上涨，贸易商惜售情绪

浓厚。

国际能源及大宗商品价格评估机构阿

格斯5月6日发布的数据显示，阿格斯99.5%
含量氧化镝的欧洲月度评估价从一个月前

的250美元/公斤—310美元/公斤跃升至700
美元/公斤—1000美元/公斤。99.99%含量的

氧化铽欧洲到岸价格从4月初的930美元/千

克—1000美元/千克上涨到2000美元/千克—

4000美元/千克。氧化镝、氧化铽的涨幅和价

位均为阿格斯2015年启动两款产品价格评

估以来的历史最高值。

阿格斯有色金属分析团队负责人表示，

本次上涨主要是因为上月初中国对中重稀土

开始实施出口管制，海外买家没有办法买到

稀土产品，库存见底，恐慌性报价，但真正成交

的并不多。

4月4日，商务部、海关总署宣布对钐、钆、

铽等七类中重稀土实施出口管制。

供求矛盾加大 海外稀土价格飙涨逾2倍

阿格斯有色金属分析团队负责人表

示，因为中国 4月份的稀土出口管制，切断

了海外稀土供应，而海外稀土用户库存又

比较有限，有很强的补库存需求。

根据去年 9 月颁布的《两用物项出口

管制条例》规定，相关物项企业出口需要

进行物项用途和用户的申报，一般情况

下主管部门在 45 个工作日内审定，卖家

对后期价格上涨有很高预期，选择不报

价或者尽量高报价，导致价格出现大幅

上涨。

“这种上涨非常罕见，远高于国内市

场，并不是因为需求上涨，而是供应减少导

致。”该负责人表示。

市场情况较为混乱，一些欧美市场

卖家对氧化镝和氧化铽的报价比阿格

斯以上评估范围还要高得多，卖家在测

试买家愿意支付的价格水平，因此成交

量非常少，很难获得一个严谨的价格，

需要等待时间进一步来获知价格上涨

还是下跌。

该负责人认为，这次管控是史无前例

的，也不知道会严重到何种程度。

但就目前看来，欧洲一些贸易商认为

将会迎来一个卖方市场，并将这波上涨和

中国 2012年的稀土价格上涨相比较，市场

需要为此做好准备。

据了解，受到出口限制影响的稀土才

会出现大幅上涨。阿格斯对欧洲钕、铈和

铒的月度价格评估仅出现小幅变动，仍与

中国的市场变动密切相关。

该负责人表示，中重稀土中，镝和铽最

有代表性，交易量和用量最大，其他的市场

规模和用量较小。

欧美市场紧密联动，美国的稀土价

格上涨幅度超过欧洲，尤其是钇，美国买

家想要获得更多非中国产稀土产品用于

其生产需求，而目前几乎没有非中国生

产的稀土可用。“美国相比欧洲获取中国

稀土难度更大，因此上涨幅度要高于欧

洲。”不过目前日本稀土价格并不明朗，

日 本 进 口 稀 土 价 格 主 要 参 照 中 国 FOB
（离岸价）价格。

去年 9月 15日中国宣布对金属锑实施

出口管制，海外买家因此疯抢西方市场库

存资源，造成欧洲鹿特丹交易价格与中国

锑出口价格形成巨大溢价，最高时价差达1
倍左右。

去年 12 月，中国全面禁止向美国出

口镓、锗、锑及其他具有潜在军事用途

的关键高科技材料，今年 4 月 4 日中国

又宣布对七类中重稀土相关物质实施

出口管制。

这成了本轮欧洲稀土价格大幅上涨的

直接原因。

据阿格斯数据，我国镓、稀土氧化物及

金属、稀土磁材占全球总供应量 90%左右，

钨、碲、铋产品占比约80%。

百川盈孚数据显示，2024年中国对全

球氧化铽、氧化镝供给的贡献度为 98%、

99%（含进口矿来源），我国出口铽、镝量是

海外产量的9.5倍和8.1倍。

上海钢联稀贵金属资讯部稀土分析

师熊文广表示，海外短期内难以出现可

靠的替代品，近期国外企业或可能通过

消耗库存、材料优化、回收利用和新兴

技术缓解供给压力，完全替代品得依赖

技 术 革 命 ，这 需 要 大 量 的 资 金 投 入 研

发，在国际形势复杂多变的情况下，较

为困难实现。

海外稀土价格大涨

有海外稀土贸易商将本次稀土价格大涨

和 2010 年相对比。当时中国对日本采取稀土

临时禁运的措施，还采取了稀土配额制度，限

制了稀土出口数量，对日本产业造成严重影

响，稀土价格大涨。在这一时间前后，部分稀

土价格上涨了超 20 倍，例如氧化镨钕价格从

约 3 万元 /吨涨至最高 70 万元 /吨，还出现了稀

土十倍股。2011 年北方稀土净利润同比增长

超 300%。

广晟有色工作人员表示，2010年是极端行情，

当时国内价格涨得很离谱，更多的是游资参与炒

作，尽管没有需求支撑，但是价格依然炒得非常高，

对现货和股票的炒作是同步的，当时市场较小，比

较容易炒作起来。

2010 年国土资源部在稀土等行业的最上游

——勘查开采环节，针对存在的突出问题，在全国

部署开展了以稀土为主兼及钨、锡、锑、高铝黏

土、萤石等矿种的专项整治行动，实行开采总量控

制。稀土 2010 年总量指标确定为 8.92 万吨。当

时政府还推动优势企业实施强强联合、跨地区兼

并重组。还计划建立稀土战略收储中心。政府的

目的是减少无序竞争，把稀缺的稀土资源卖上合

理的价格。

广晟有色工作人员表示，目前市场相比当时更

为健康，供给端很稳定，不大可能出现当时的炒作

基础。

近两年稀土类公司业绩不佳，从 2023年开始

稀土价格下跌，该工作人员认为是因为缅甸等国

的进口矿大幅增加，增加了供给量。此外，特斯拉

创始人马斯克此前表示要去稀土化，导致市场有

了看空氛围。目前看马斯克去稀土化不大可能成

为现实。

当前对稀土需求有利的是新能源汽车，从

2021 年开始大幅增长，提升了对稀土需求，渗透

率非常高，机器人市场需求也很大，但还没有产

业化。

游资炒作行情难再现

去年稀土类公司大多业绩不佳，主要是因为稀

土价格下降，轻稀土方面，2024年氧化镨价格从年

初约 46 万元/吨下降到年底约 41.6 万元/吨，降幅

9.57%；氧化钕价格从年初约45.5万元/吨下降到年

底约40.5万元/吨，降幅10.99%；氧化镨钕价格从年

初约 45 万元/吨下降到年底约 40 万元/吨，降幅

11.11%。

中重稀土方面，氧化铽价格从年初约 7600元/
千克下降到年底约 5590元/千克，降幅 26.45%；氧

化镝价格从年初约 255万元/吨下降到年底约 161
万元/吨，降幅 36.86%；镝铁合金价格从年初约

245 万元/吨下降到年底约 157.5 万元/吨，降幅

35.71%。

不过得益于稀土市场部分产品价格回升，今年

一季度稀土类公司业绩有所好转，比如中国稀土营

业收入为7.28亿元，同比增长141.32%。

北方稀土一季度营业收入为92.87亿元，同比增

长 61.19%；归母净利润为 4.31 亿元，同比增长

727.30%。

广晟有色一季度营业收入为 15.06亿元，同比

下降14.05%；归母净利润为4727.12万元，同比增长

115.55%。

盛和资源一季度实现营业收入 29.91亿元，同

比增长 3.66%；实现扣非净利润 1.66亿元，同比扭

亏为盈。

金力永磁一季度实现营业收入 17.54亿元，同

比增长 14.2%; 扣非净利润达到 1.06亿元，同比增

长331%。

尽管一季度实现了业绩好转，但有受访者表

示，拉长时间看，今年一季度是正常情况。

稀土类上市公司的业绩表现主要还靠后续需求

驱动。上海钢联稀贵金属资讯部稀土分析师熊文广

表示，据上海钢联了解，机器人单体用量在2千克—

3.5千克左右，新能源汽车单体用量在2千克—4千克

左右，近两年在机器人及新能源汽车需求的爆发生长

下，已成为了稀土用量的核心增长点。

稀土类公司一季度业绩好转

阿格斯市场分析团队表示，中国市场稀土价格

并未有明显波动，需求并未出现大幅上涨，出口管

控导致下游磁材行业也面临新的不利因素。“国内

和海外不同，国内供应充足，主要受需求影响，国内

供应本身就略有过剩，加上需求受出口影响，价格

并没有跟随海外。”

“五一”期间，国内稀土主要市场处于休市状

态，以急单散单成交为主，整体成交冷清，主要产品

维持在“五一”节前价格。据我的钢铁统计，市场氧

化镨钕报价 41.1万元—41.3万元/吨，镨钕金属报

价50.3万元—50.7万元/吨，氧化镨42.8万元—43.2
万元/吨，氧化钕 42.1万元—42.4万元/吨，氧化镝

1590 元—1610 元/千克，镝铁 1550 元—1570 元/千
克，氧化铽 6720元—6780元/千克，氧化钆 16.2万

元—16.4万元/吨。

中国稀土工作人员表示，公司内部有报价单，

会参考市场情况对外报价。

据我的钢铁稀土团队调研，“五一”期间原矿分

离企业多数维持正常生产，缅甸矿恢复正常进口，但

受成本支撑，矿主有较强烈的惜售情绪，低位成交难

度较大，整体产量未有明显变化；金属企业“五一”期

间大多正常生产，备库意愿较弱，后续有考虑计划减

产10%—20%；下游磁材企业现阶段接单情况普遍反

馈较差，多数仍在交付前期订单为主，“五一”期间影

响3—5天产量，后续产量计划减少20%—30%。

中科三环工作人员表示，原材料价格短期没

有变化，目前是因为出口需要审批，特别是含镝和

铽的材料出口可能会受到影响，公司虽然不生产

涉军工产品，但是因为产品有可能被用在军工，需

要审查最终用户。如果能通过审批，影响就不会

太大。

据我的钢铁稀土团队调研发现，贸易企业整体

表现更为敏感，节前受部分刚需采购和提前备库影

响，稀土主流报价有小幅触底回升迹象，但整体价

格走势仍表现较弱，市场多数以谨慎型试探采购为

主，实际成交未有明显放量。另外，受原材料成本

倒挂影响，分离企业和金属企业利润空间持续压

缩，现阶段主要以保证长协生产为主，上游挺价行

为和下游谨慎采购形成僵持。

中国市场整体平稳
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东莞农村商业银行股份有限公司全体股东：
为加强东莞农村商业银行股份有限公司

（以下简称“本行”）公司治理建设，履行股东大

会职责，根据《中华人民共和国公司法》《中华

人民共和国商业银行法》等法律法规以及本行

《章程》的规定，经本行第五届董事会第八次会

议审议通过，决定召开本行 2024年度股东大

会。现将有关事宜通知如下：

一、召开会议基本情况
（一）会议召集人：本行董事会。

（二）会议召开时间：2025年 5月 30日（星

期五）下午3:00—4:30。
（三）会议地点：东莞农商银行大厦会议室。

（四）会议召开方式及表决方式：本次股东

大会以现场会议方式召开，采取现场投票方式

表决。

二、会议主要内容
（一）审议普通决议案

1．审议《关于东莞农村商业银行股份有

限公司董事会2024年工作报告的议案》；

2．审议《关于东莞农村商业银行股份有

限公司监事会2024年工作报告的议案》；

3．审议《关于批准东莞农村商业银行股

份有限公司2024年度报告的议案》；

4．审议《关于东莞农村商业银行股份有

限公司2025年度关联交易预计额度的议案》；

5．审议《关于聘请东莞农村商业银行股份

有限公司2025年度审计会计师事务所的议案》；

6．审议《关于东莞农村商业银行股份有

限公司2024年度财务决算方案的议案》；

7．审议《关于东莞农村商业银行股份有

限公司2024年度利润分配方案的议案》；

8．审议《关于东莞农村商业银行股份有

限公司2025年财务预算方案的议案》。

（二）听取报告事项

1．听取《关于董事会成员变更的报告》；

2．听取《关于东莞农村商业银行股份有

限公司2024年独立董事述职的报告》；

3．听取《关于东莞农村商业银行股份有

限公司2024年关联交易情况的报告》；

4．听取《关于东莞农村商业银行股份有

限公司董事、监事及高级管理人员2024年度履

职评价结果的报告》；

5．听取《关于续保 2024年董事、监事、高

级管理人员和公司责任保险的报告》。

三、出席会议人员
（一）截至 2025年 5月 30日在本行股东名

册登记在册的全体股东均有权出席股东大会，

并可以书面委托代理人出席会议和参加表决，

该股东代理人不必为本行的股东。

其中根据原中国银监会《关于加强商业银

行股权质押管理的通知》（银监发〔2013〕43号）

及本行《章程》等有关规定，质押本行股权数量

达到或超过其持有本行股权的 50%的股东、在

本行授信逾期未还的股东，在本次股东大会上

的表决权将受到限制。

（二）本行董事、监事及经营管理层人员。

（三）本行董事会邀请的嘉宾。

四、会议登记
拟出席本次会议的股东需按以下要求办

理出席登记事宜：

（一）登记时间：自本公告发布之日至2025
年 5月 20日，逢工作日的上午 9:00－12:00，下

午3:00－5:00。
（二）登记地点：本行东莞市内各一级分支

机构营业部（滨海湾新区支行、松山湖科技支

行除外）。

（三）登记手续：出席会议的自然人股东应

持本人身份证原件及复印件办理登记；委托代

理人出席会议的，还须提供经授权人签署或盖

章的授权委托书原件（授权委托书式样由各登

记地点提供，下同）、受托人身份证原件及复印

件办理登记。

企业法人股东由法定代表人亲自出席的，

应持企业法人营业执照副本复印件（加盖公

章）、法定代表人身份证原件及复印件办理登

记；企业法人股东委托非法定代表人出席的，

应持营业执照副本复印件（加盖公章）、法定代

表人签署的授权委托书原件（加盖公章）、受托

人身份证原件及复印件办理登记。

（四）登记方式：出席会议人员在登记时间

内到指定地点登记，经登记地点工作人员核实

股东身份后，填写《股东参会确认书》并交至登

记地点工作人员。

五、会议出席及签到
（一）会议签到时间：2025年 5月 30日（星

期五）下午2:30—3:00。
（二）会议签到手续：

1．出席会议的自然人股东应持本人身份

证原件及复印件出席；委托代理人出席会议

的，代理人还须持授权委托书原件、本人身份

证原件及复印件按时到达会议地点的签到处

办理签到手续。

2．企业法人股东由法定代表人亲自出席

的，应持企业法人营业执照副本复印件（加盖

公章）、法定代表人身份证原件及复印件出席；

企业法人股东委托非法定代表人出席的，应持

营业执照副本复印件（加盖公章）、法定代表人

签署的授权委托书原件（加盖公章）、受托人身

份证原件及复印件按时到达会议地点的签到

处办理签到手续。

六、其他事项
（一）拟出席本次会议的H股股东，请参照

本行刊登于香港交易及结算所有限公司披露

易网站（www.hkexnews.hk）及本行网站（www.
drcbank.com）的要求执行。

（二）出席会议人员交通、住宿、餐饮等各

项费用自理。

（三）如股东或其代理人使用虚假资料或

作出虚假陈述，本行将依据相关法律法规限制

其参会或投票。

（四）如因特殊情况，会议时间和地点发生

变化，本行将另行通知。

（五）会议联系方式：

联系部门：本行董事会办公室；

联 系 人：王女士，陈女士；

电 话：0769-21383390。
特此公告。

东莞农村商业银行股份有限公司董事会
2025年5月9日

关于召开东莞农村商业银行股份有限公司2024年度股东大会的公告


