
证券时报记者 张淑贤

5月21日，由证券时报社主办、中国

上市公司协会支持的第八届（2025）西湖

大会在杭州举行。与会嘉宾聚焦“打造资

本强引擎，赋能新质生产力”这一主题，就

新质生产力发展路径、创新生态打造以及

人工智能重塑大资管行业逻辑等话题深

入探讨，助力资本引擎带动创新核聚变。

新质生产力
发展的三大赛道

新质生产力将成为“十五五”到2040
年长远规划中制造业的最强音。中国金融

40人论坛学术顾问、重庆市原市长黄奇帆

指出，新质生产力发展有三大赛道，分别

为增量、存量和生产性服务业。

其中，增量领域包括新能源、新材

料、新人工智能、新生物医药和新高端装

备等五大新制造板块，如同五棵参天大

树，衍生出多个战略性新兴产业和未来

产业，构成庞大的新制造业体系；存量方

面，中国现有的100万亿元工业产值中，

80%的传统制造业都需要技术改造和升

级换代，应进行绿色低碳与数字化改造，

用新质生产力挖掘传统制造业的潜力；

生产性服务业作为新质生产力的重要土

壤，目前在国内生产总值中占比约27%，

未来与制造业集群融合发展后，有望成

为高附加值产业的重要支撑。

“生产性服务业不仅是新质生产力

制造发展的温床、土壤和生态环境，同样

还自带光环，自身就是新质生产力，即是

GDP最大的增长极。”黄奇帆说。

当前，我国经济发展正处于新旧动

能转换破局成势的关键阶段，即从房地

产的经济增长主引擎转为以科技创新作

为中国经济的新引擎。浙商银行董事长

陆建强表示：“通过提升效率，创造新需

求，催生新产业，推动经济发展从要素驱

动向创新驱动转变，重塑中国经济增长

的底层逻辑，这是我们进入高质量发展

阶段的重大变化。”

“新质生产力不同于传统的生产方

式，呈现出创新密度高、迭代速度快、风

险系数大等特征。”陆建强说。

大资管机构
协同打造创新生态

赋能新质生产力发展，是资本市场

从规模扩张转向功能提升的必然选择。

中国上市公司协会党委委员、副会长孙

念瑞表示，注册制实施以来，80%的新上

市公司都在两创一所（科创板、创业板和

北交所），新上市公司中的90%都属于高

科技企业。

“上市公司科技含量大幅提升，A股

公司去年科技研发投入达到1.8万亿元，

平均研发强度2.2%。”孙念瑞表示，“A股

市场尤其A股上市公司科技叙事的逻辑

越来越清晰，聚集效应越来越明显。”

源源不断的金融“活水”，助力新质

生产力枝繁叶茂。浙商证券总裁钱文海

表示，金融机构要做科技创新的催化剂，

应当积极设立更多长期限专业化的科创

类投资基金，积极探索投早、投小、投长

期、投硬科技的差异化路径，让耐心资本

成为科技创新的“阳光雨露”；要做产业

升级的助推器，积极构建投资机构、产业

资本、上市公司的协同机制，通过IPO再

融资、并购重组、跨境投资等途径，推动

资本向先进制造业和未来产业集聚，助

力传统行业高端化、智能化和绿色化改

造；要做产融生态的共建者，新质生产力

的发展需要有良好的产融生态，要加强

与政府部门、监管机构、行业协会、各类

研究机构和中介机构的沟通合作，

共同构建一个良好的产融生态。

“‘六小龙’在杭州出圈，本质上

是创新生态的胜利。”陆建强说，“从

生态角度看，人才是主体，数字经济是土

壤，营商环境是空气，金融是水分，共同

构成创新生态系统的四要素。”

在陆建强看来，创新生态的胜利需

要政府引导基金、产业基金、创投、风投、

银行、券商等各类主体综合协同，打破牌

照单项服务的壁垒，为科技企业构建

“股、债、贷、保、担、租”多元化接力式融

资支持系统，推动资金链、人才链、创新

链、产业链四链融合。

杭州市上城区相关负责人透露，上

城区将加快建设长三角科创金融服务中

心，依托17个百亿级国有投资平台和占

浙江全省1/4以上的1100余只创投类基

金，推出资本、项目双向奔赴的“山南投

融汇”，全力打造科学家、创业者、投资人

的创业创新生态。

人工智能
重塑大资管行业逻辑

新一轮科技革命和产业变革深入发

展，人工智能等前沿技术日新月异，也正

在重塑大资管的行业逻辑。

“垂直领域的智能体今年将迎来爆

发期。”复旦大学浩清特聘教授、上海科

学智能研究院院长漆远表示，“人工智能

技术正在推动着包括金融行业在内的行

业迅猛发展。”

深圳市创新投资集团董事长左丁表

示，在AI技术加持下，风投行业发展模式

会发生巨大变化。“人工智能正在重塑决

策的流程、人才结构甚至生态的合作模

式。”在他看来，未来，深度理解AI技术路

径、把握场景化应用、构建全方位AI使用

能力，也将成为风险投资核心竞争力。

“各行各业都在加速进入人工智能时

代，人工智能不再是单纯的技术，而是新

经济的起点。”左丁说，从创作、绘画、语

音、视频的自动生成到物理、化学等基础

科研的发现，再到自动驾驶、人形机器人、

AI制药等产业应用，人工智能正在颠覆各

个领域的产业链、供应链和价值链。

在陆建强看来，金融业面临的

数字化变局，让金融业态逻辑发生

了变化。对金融机构而言，要从服

务单位和企业向服务整个生态转

变；要从以不动产抵押担保为中心

的当铺思维金融向以算力为中心的

场景金融转变；要从以牌照为中心

的专项服务向以客户为中心的综合

服务转变。

在科技创新成为经济新引擎后，就

要求金融机构必须锚定新质生产力打造

第二条增长曲线。“对银行而言，要当好

科技企业的长期陪跑人、当好创投资本

的价值放大器以及当好创新生态的超级

连接者。”陆建强说。

第八届西湖大会聚焦新质生产力：

资本引擎带动创新核聚变
科技企业加速高质量发展

打造资本强引擎 赋能新质生产力

证券时报记者 陈雨康

以“打造资本强引擎，赋能新

质生产力”为主题的第八届（2025）
西湖大会 5 月 21 日在杭州举行。

中国金融40人论坛学术顾问、重庆

市原市长黄奇帆在发表主旨演讲

时表示，生产性服务业是培育

新质生产力的土壤和生态环

境，是工业制造技术进步

的重要支撑。未来，生

产性服务业将出现集群

化发展趋势，与制造业

集群相结合，并形成规

模效应和协同创新。

预计“十五五”时期，促

进生产性服务业的发展

将提上重要议事日程。

今年的政府工作报

告明确，因地制宜发展新质

生产力，加快建设现代化产

业体系。黄奇帆表示，新质生产

力的发展路径可以分为多个维度，

其中增量、存量和生产性服务业是

三个重要的赛道。从增量角度看，

新制造是关键领域，它代表着制造

业集群中过去相对短缺、未来将大

量发展的新兴制造板块。具体而

言，新制造主要涵盖五大板块：新

能源、新材料、新人工智能、新生物

医药和新高端装备制造。

“在人类数千年的历史进程

中，每个时代都存在与之相适应的

主导产业板块。这些板块在每个

时代都扮演着基础性的角色，其颠

覆性创新往往是推动经济社会进

入新一轮发展的核心动力。”黄奇

帆表示，前述五大板块不仅是新质

生产力发展的关键领域，也是推动

制造业乃至整个经济高质量发展

的核心支撑。

存量方面，黄奇帆表示，中国

制造体系中，除了新质生产力大体

占据 20%外，80%是由过去几十年

发展形成的。存量工业产业体系

要进行技术改造和升级换代，用新

质生产力来发掘传统制造业的潜

力。其中，一是对传统制造业进行

绿色低碳改造，二是对传统生产制

造业进行数字化改造。

在当今的经济格局中，生产性

服务业对产品附加值的贡献极为

关键。黄奇帆表示，无论是高端装

备还是电子产品，硬件成本仅占总

价值的一半左右，另一半价值来自

生产性服务业嵌入的服务价值。

高端产品的核心竞争力，正是源于

生产性服务业的深度嵌入。

“党的二十大报告明确提出，

加快建设贸易强国。贸易强国不仅

要优化货物贸易，更要提升服务贸易

水平。只有成为服务贸易强国，才能

真正成为贸易强国。这充分体现了

生产性服务业及服务贸易在国家发

展战略中的重要地位。”黄奇帆表示。

随着制造业转型升级加速，“中

国智造”迅速崛起。黄奇帆表示，经

过过去十几年的发展，中国制造十

大领域有相当大的一批产品，实现

了全球“领跑”或和发达国家“并

跑”。新质生产力将成为“十五五”

规划乃至2040年长远规划中，中国

制造业发展的最强劲动力。

中国金融40人论坛学术顾问、
重庆市原市长黄奇帆：

“十五五”时期将更加重视
生产性服务业发展

证券时报记者 张淑贤

当年的一个老仓库，如今已变成了现代化

的“金库”。杭州玉皇山南基金小镇相关负责人

近日在接受证券时报记者专访时表示，截至目

前，小镇已集聚各类金融企业超2300家，管理规

模达1.5万亿元，累计税收突破200亿元，成为浙

江特色小镇亩均效益的领跑者。

过去的玉皇山南区块，以陶瓷品市场仓储

业为主导，技术含量低，亩均效益不高。杭州市

上城区抢抓私募备案制出台的机遇，于2015年
揭牌成立玉皇山南基金小镇，产业重心转

向私募金融。人才方面，通过全面深化金融

人才改革试验区和人才生态示范区建设，

引育了国内外高端金融人才5000余名。

近日，玉皇山南基金小镇迎来揭牌10

周年。10年来，以国新国同、浙能基金为代表的私

募股权机构，以敦和资管、永安国富为代表的私募

证券机构，以凯泰资本、安丰创投为代表的创投机

构，以及百亿级央企国新创投基金、全省首只政府

主导的S基金、杭州市“3+N”产业基金集群中的

两只千亿母基金等标志性项目，相继落户小镇。

“玉皇山南基金小镇已成为浙江资本集聚

高地。”上述负责人向记者表示，小镇目前已会

聚了私募管理机构超360家，占浙江的近20%，

百亿私募、千亿母基金占杭州市的比重超60%。

10年来，玉皇山南基金小镇还积极引导小

镇机构投资实体企业。上述负责人介绍，截至目

前，小镇机构累计投资各类实体企业近1.8万

家，其中扶持企业上市超540家。具体来看，累计

投向信息技术、先进制造、生物医药、绿色能源

等 新 兴 领 域 企 业 1.2 万 家 ，占 投 资 项 目 的

67.34%，投资2025年杭州市独角兽和准独角兽

企业246家，占入选企业的56%。

10年来，玉皇山南基金小镇还致力于打造

金融服务创新高地，不仅积极承接省市金融改

革试点，而且创新推出金融特色品牌，为小镇企

业的发展提供“阳光雨露”。

其中，在改革试点方面，玉皇山南基金小镇

承接了国家级“股权投资和创业投资份额转让

平台”、省级“创投一类事”以及市级QFLP（合格

境外有限合伙人）等创新试点，其中经证监会批

复同意的“股权投资和创业投资份额转让平台”

已全面上线运行，推动形成行业资本“投资—退

出—再投资”良性循环。

在特色品牌方面，玉皇山南基金小镇创新

推出“山南投融汇”活动，推出项目路演、产品发

布、资金服务、投融分享和合规培训五大活动系

列，实现科技成果转化、产业链条培育、金融资

源配置三大功能，打造长三角乃至全国最具影

响力的投融资平台，累计撮合融资金额超20亿
元。同时，玉皇山南基金小镇还充分发挥产业资

本集聚优势，全力打造创投项目产业（科创）园，

构建“科学家+创业者+投资人”的创业孵化模

式，助推创新链、产业链、资金链、人才链深度融

合。今年5月，创投项目产业（科创）园正式开园，

首批落地8家优质科创企业。

展望下一个10年，该负责人表示，玉皇山南

基金小镇将全力打造“凤凰谷”产业生态圈。以

“金融+”为模式，重点发展以基金为代表的大资

管产业和“金融+科创”“金融+大宗”“金融+文

创”等特色产业集群，并将持续擦亮“西湖大会”

“山南投融汇”等特色品牌，助力机构项目双向

赋能。

集聚超2300家金融企业 管理规模达1.5万亿元

玉皇山南基金小镇加快推动“金融+”产业集群建设

5月21日，由证券时报社主办、中国上市公司协会

支持的第八届（2025）西湖大会在杭州举行。作为中国

大资管领域的品牌论坛，本届西湖大会以“打造资本强

引擎，赋能新质生产力”为主题，来自行业协会、地方政

府、资管机构、上市公司、专家智库等方面嘉宾约500人

参会，围绕资本如何提高服务实体经济质效、赋能新质

生产力展开深入探讨，进行经验分享与思想交锋，碰撞

出精彩的智慧火花。
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