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证券时报记者 马传茂 邓雄鹰

港交所披露易最新信息显示，6月 24
日，蚂蚁集团在场外减持约 3375.48万股

众安保险 H 股（即众安在线，股票代码

06060）股份，套现约6.54亿港元。

这是蚂蚁集团投资众安保险 12年来

的第二轮减持。

减持完成后，蚂蚁集团所持众安保险

股份占比由10.37%降至7.37%，由第一大

股东退居第四大股东。

对此，蚂蚁集团回应称，本次减持是

正常的投资决策，是为了优化资金配置

效率，不会影响蚂蚁集团与众安保险的

业务合作，蚂蚁集团一如既往看好众安

保险的长期发展。

众安保险则表示，股东结构调整

不会影响公司运营，双方合作稳健发

展，将继续共同探索保险科技等领域的

创新。

两轮减持套现超20亿港元
蚂蚁集团退居众安保险第四大股东

众安保险全称众安在线财产保险股

份有限公司，由蚂蚁集团、中国平安和腾

讯于 2013年联合发起设立，是中国首家

互联网保险公司。其中，蚂蚁集团出资

1.99亿元，持有众安保险19.9%股权，位列

第一大股东。

2022年1月20日，蚂蚁集团在场外减

持约 4653.7 万股众安保险股份，套现

11.88亿港元，持股数量降至约1.52亿股，

并保持到今年 3月底不变。而在 6月 24
日减持后，蚂蚁集团持有的众安保险H股

数量已降至约1.08亿股。

这意味着，4月1日至6月23日期间，

蚂蚁集团还实际减持了1033.96万股众安

保险股份。以区间成交均价计算，涉资约

1.9亿港元。

据证券时报记者统计，通过 2022年、

2025年两轮减持，蚂蚁集团合计套现超

过 20亿港元。以 6月 24日收盘价计算，

其剩余持有的众安保险股份市值约 22亿

港元。

据了解，今年以来，蚂蚁集团先后减

持一些长期持股的被投公司，如永安行、

奥比中光等。

此前，蚂蚁集团投资部相关人士曾

解释，在二级市场的适当减持，是基于

战略方向的主动调整。过去几年，蚂蚁

集团的新增投资集中在前沿科技和全

球化方向，对于部分持有时间较长、获

得较好回报的项目进行减持，可以提高

资金的使用效率，向更新和更早期的机

会进行布局。

公开信息显示，蚂蚁集团在过去三年

保持了高强度的科研投入，每年研发投入

占营收的比重都超过10%，系统布局人工

智能和数据要素核心技术。此外，公司还

加大人工智能（AI）科技、全球化、医疗健

康等方向的投资并购，先后收购了海外支

付平台、互联网诊疗平台好大夫在线和从

事AI强化学习的边塞科技等。

两轮减持套现超20亿港元

蚂蚁集团此次减持，将改变众安保险

股权结构。

减持前，蚂蚁集团持有众安保险股份

比例为 10.37%，位列第一大股东；中国平

安、深圳市加德信投资、腾讯分别持股

10.21%、9.09%和 7.82%，分列第二、第三

和第四大股东。

此次减持后，蚂蚁集团对众安保险

的持股比例为 7.37%，降至公司第四大

股东，中国平安则升至众安保险第一大

股东。

除蚂蚁集团外，众安保险原始股东优

孚控股年内也对公司进行了减持。

港 交 所 披 露 易 数 据 显 示 ，5 月 28
日、6 月 9 日，优孚控股在场内分别减持

了 1300 万股、451.02 万股众安保险 H 股

股份。

减持完成后，优孚控股所持众安保险

股份数量降至 6738.98万股，持股占比降

至4.58%，退居第六大股东。

值得一提的是，截至 3月底，优孚控

股持有众安保险 9000万股股份。这意味

着，4月 1日至 6月 9日，优孚控股实际减

持2261.02万股，以区间成交均价计算，合

计套现约3.46亿港元。

优孚控股于 2013 年出资 1.5 亿元参

与设立众安保险，初始持股比例为 15%。

2016 年，公司以每股 1.5 元的价格转让

6000万股众安保险股份，持股数量降至

9000万股。

2017年9月，众安保险在香港联交所

主板上市。

2024年，公司总保费收入达334.17亿

元，同比增长 13.3%；按总保费规模计，在

国内财险行业排名第八，在互联网财险市

场份额位列第一。

退居第四大股东

近一个月以来，众安保险（即众安在线）

股价大幅上涨。其中，5月29日单日涨幅超

30%，股价突破21港元。截至6月24日收

盘，众安保险H股股价收于20.250港元。

公司股价此轮大涨主要受益于此前

香港特区立法会通过的《稳定币条例草

案》。该条例实施后，任何人如在业务过

程中在香港发行法币稳定币，或在香港或

以外发行宣称锚定港元价值的法币稳定

币，必须向金融管理专员申领牌照。

众安保险本身并不直接参与稳定币

业务，但公司持股43.43%的众安银行是香

港首家为稳定币发行方提供储备银行服

务的数字银行，与数字资产交易所、稳定

币发行方联系紧密。

2024年7月，香港金管局公布稳定币

发行人“沙盒”参与者名单，众安银行随即

宣布成为香港首家为稳定币发行人提供

专属储备银行服务的数字银行，也是香港

首批提供此类服务的银行之一。

资料显示，众安银行于2019年3月成

为香港首批获批数字银行牌照的银行，并

于2020年3月正式开业。2024年，众安银

行录得净收入 5.48 亿港元，同比增长

52.6%，净亏损为2.32亿港元，较前一年同

期减少近1.67亿港元。

国金证券近日指出，稳定币法案打开

想象空间，众安银行虚拟资产业务布局深

入，有望受益。

政策红利利好公司股价

近日，中信建投证券公告称，拟在银行间

市场发行中信建投证券股份有限公司2025年

科技创新债券（第一期）。本期债券基本发行

规模为5亿元，附不超5亿元超额增发权，期限

5年，发行首日/簿记建档日为 2025年 6月 26
日。本次募资将通过股权、债券、基金投资、资

本中介服务等多种途径，专项支持科技创新领

域业务。

据悉，这是首单在银行间市场发行的券商

科创债，有效拓展了券商科创债的发行渠道。

此前，中国人民银行于6月中旬同意中信

建投证券在全国银行间债券市场发行不超过

60亿元人民币科技创新债券，专项用于支持

科技创新领域投融资，行政许可有效期为

2025年6月11日至2027年6月10日，公司在

有效期内可自主选择分期发行时间。

截至记者发稿，除了中信建投证券，中国

人民银行还陆续同意了其他 4家头部券商在

银行间市场发行科创债，最新获得同意的是

华泰证券。6月 24日晚，华泰证券公告称，公

司收到了中国人民银行的《准予行政许可决

定书》。根据《准予行政许可决定书》，中国人

民银行同意公司在全国银行间债券市场发行

不超过100亿元人民币科技创新债券，专项用

于支持科技创新领域投融资，行政许可有效

期为 2025年 6月 20日至 2027年 6月 19日，公

司在有效期内可自主选择分期发行时间。

华泰证券表示，公司董事会将按照有关

法律法规和《准予行政许可决定书》的要求，

以及公司股东大会关于发行债务融资工具的

相关授权，办理本次发行科技创新债券的相

关事宜，并及时履行信息披露义务。

此外，中金公司、国泰海通、中信证券还分

别获批了98亿元、150亿元、150亿元的银行间

市场科创债额度。5家头部券商一共获批的银

行间市场科创债发行额度为558亿元。目前，

已经启动发行的仅中信建投证券一家。

科创债有在交易所市场发行的，也有在

银行间市场发行的。上述 5 家券商获批的

558亿元额度，均系银行间市场发行。有业内人士表示，券商科

创债在银行间市场发行是一个突破，有效拓宽了发行主体的直

接融资渠道，使其能够根据自身特点和需求灵活选择最匹配的

市场进行融资。

此前，券商的科创债发行均集中于交易所市场。5月9日，

中信证券在上交所成功发行全国首批证券公司科技创新公司

债券“中信证券股份有限公司2025年面向专业机构投资者公开

发行科技创新公司债券（第一期）”。本期债券的2年期、3年期

两个品种各发行10亿元，合计发行规模20亿元。同日，国泰海

通科技创新公司债券在上交所成功簿记发行，成为首批证券公

司发行的科技创新公司债券之一。

据不完全统计，包括招商证券、华泰证券、中信建投证券、

银河证券、东方证券、平安证券、国联民生证券、华福证券等在

内的多家券商，均已在上交所发行科创债；长城证券、申万宏源

证券等券商则在深交所发行了科创债。

今年 5月初，中国人民银行与证监会联合发布关于支持发

行科创债的公告称，商业银行、证券公司、金融资产投资公司等

金融机构可发行科技创新债券，聚焦主责主业，发挥投融资服务

专业优势，依法运用募集资金通过贷款、股权、债券、基金投资、

资本中介服务等多种途径，专项支持科技创新领域业务。
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证券时报记者 黄钰霖

6月24日，辽宁金融监管局网站发布的批复显示，监管已核

准霍忠明的抚顺银行董事长任职资格。

资料显示，霍忠明现年 56岁，在加入该行前，曾任阜新银

行副行长、大连分行行长等职。2019 年，抚顺银行在全国范

围内“海选”总行行长，霍忠明竞聘成功，于 2020年起出任该

行行长。

抚顺银行是在抚顺市 38家城市信用社基础上进行股份制

改造和资产重组设立的股份制商业银行，前身为抚顺市城市信

用合作社中心社；1998年，更名为抚顺市商业银行；2011年 5
月，正式更名为抚顺银行。

除新帅获批外，抚顺银行本月还发布了“村改支”的最新动

态。6月16日，抚顺银行公告称，公司拟以合并方式收购抚顺新

宾抚银村镇银行、沈阳康平抚银村镇银行，并在两家村镇银行

原址分别设立抚顺银行分支机构，该收购的有关事宜尚待监管

机构核准。

据证券时报记者梳理，近期，鞍山银行、辽沈银行、阜新银

行、大连银行等辽宁省内的多家城商行均传出了高管新动

向。其中，鞍山银行、大连银行的董事长任职资格也在本月内

获批。

6月3日，大连金融监管局批复显示，监管已核准曾涛担任

该行董事长的任职资格。资料显示，曾涛现年 53岁，金融从业

经历涵盖银行、资管及保险等领域，自 2019年 4月起担任大连

银行董事职务。大连银行2024年年报显示，曾涛于2024年7月

担任该行党委书记、执行董事，2025年4月该行董事会选举其为

董事长。

6月20日，鞍山银行董事长李驰任职资格获批。信息显示，

李驰成为鞍山银行党委书记、董事长人选一年有余。2024年 4
月，该行发布的董事会候选人简历称，李驰已于 2024年 4月成

为该行党委书记、董事长人选。李驰现年 53岁，曾在建行系统

工作近 30年，历任建行辽宁省分行机构业务部总经理、沈阳城

内支行行长、省分行个人金融部总经理等职，在加入鞍山银行

前任建行抚顺分行行长。

此外，鞍山银行也在近期着手“村改支”。5月15，该行2024
年度股东大会审议通过了以收购并设立分支机构的方式吸收

合并辽宁海城金海村镇银行、辽宁台安金安村镇银行等两家村

镇银行的相关议案。

辽宁多家城商行换帅
抚顺银行新董事长已获批

证券时报记者 王小芊

截至6月23日，信用债ETF总规模首

次突破 2000亿元大关，成为今年 ETF市

场增长最迅猛的细分赛道之一。

在资金配置偏好转向稳健票息资产

的背景下，信用债ETF迎来了前所未有的

发展机遇。年初，首批 8只基准做市类产

品集中上市并迅速实现规模倍增，叠加政

策支持持续落地，信用债 ETF 在产品设

计、流动性管理和交易机制上不断完善，

推动整体市场迅速放量。

多家机构指出，在“资产荒”背景下，

投资者对票息资产的配置需求持续增

强。信用债ETF因其低波动、低成本、高

流动性的产品特性，有望成为票息投资中

的基础配置，并在未来债券市场中占据更

核心的位置。

总规模突破2000亿元

2025年以来，信用债ETF迎来爆发式

增长，成为债券市场最具吸金效应的新品

类。截至6月23日，全市场信用债ETF总

规模达 2046.82亿元，首次突破 2000亿元

大关，约占全部债券ETF市场的57%。

证券时报记者注意到，年初集中上市

的 8只信用债 ETF为这一轮规模扩容奠

定了基础。以华夏上证基准做市公司债

ETF、博时深证基准做市信用债ETF等为

代表的首批产品，初始发行规模合计

217.1亿元，而当前每只产品的规模均已

超过 100亿元，总计规模突破千亿元。以

华夏上证基准做市公司债ETF为例，其规

模从年初的 30亿元迅速增长至逾 200亿

元，成为信用债ETF管理规模的核心增量

之一。

政策面为信用债ETF扩容提供了持

续动能。1月26日，证监会发文称要支持

基准做市信用债 ETF，并研究将信用债

ETF 纳入债券通用回购质押库，信用债

ETF同步集中上市。3月 21日，中国证券

登记结算公司发文称，正式允许符合条件

的信用债ETF产品试点开展交易所债券

通用质押式回购业务。

至 5月末，多只已上市的信用债ETF
发布可进行通用质押式回购交易的公告，

并从6月6日起正式可用于质押式回购交

易。受此影响，5月信用债ETF的申购量

大幅提升，8只新上市的沪深公司债ETF
流通市值从4月末的391亿元大幅提升至

649亿元，环比增长66%。

目前，信用债 ETF 产品体系日趋多

元，覆盖基准做市债、短融、城投等多个细

分方向。基准做市信用债ETF多跟踪上

交所或深交所的高等级做市债指数。此

外，还有海富通中证短融ETF、海富通上

证城投债ETF等品种，满足了市场上不同

的投资策略和偏好需求。

信用债ETF优势凸显

在债市“资产荒”的背景下，利率中枢

下行，机构行为一致性增强，使得兼具较

低风险与相对稳健收益双重优势的被动

型债券基金获得了市场青睐，规模因此不

断扩张。

华西证券研究所指出，债券ETF可以

实现一、二级市场“T+0”实时交易，资金利

用效率高，基金份额的流动性也显著提高。

复盘近两年各类型债券ETF的表现，

信用债ETF展现了稳健的偏长期回报能

力，是更安全的低波资产。从过往表现来

看，信用债ETF有诸多优势：

一是回报稳健。信用债ETF与主动

型信用债基的收益表现已差距不大，在过

去 4年中，大多数时候的收益甚至要高于

短债基金和中短债基金，但是波动率明显

更小。整体来看，信用债ETF的收益率与

中短债基金相当。

二是成本更低。信用债ETF具备成

本优势。截至2025年3月末，信用债ETF
管理费率均值约 0.165%，银行托管费率

均值约 0.055%，两者合计 0.22%，低于主

动型信用债基的两费（0.371%）。

三是信息透明。债券ETF会在每日

的公告中公布申赎份额，指数编制规则以

及成份券也随时可查，持仓券高度透明。

对于商业银行而言，资本新规下所投资的

资管产品需穿透进行风险权重计量。相

对于持仓不透明的主动型信用债基，信用

债ETF有助于减少不必要的资本消耗。

慎防估值波动风险

展望后市，华安证券研究所认为，伴

随着资产荒行情的加码，投资者对于票息

资产的需求将持续提升，但流动性较弱的

痛点始终会对投资造成阻遏。而信用债

ETF作为解决流动性缺陷的良好工具，未

来可能会成为更多投资者的选择，其规模

也有望进一步增长。

不过，华安证券也提醒投资者关注

与信用债 ETF 相伴随的估值波动风险。

市场走势较弱时，投资者的赎回行为可

能会导致 ETF 估值波动，甚至出现负反

馈效应。

具体到投资策略层面，当前市场中信

用债ETF尚属于稀缺品种，且持仓风格也

存在一定差异，投资者可以根据需求选择

适合的产品。例如，注重流动性管理的，

可以选择久期较短、流动性不弱的短融

ETF；注重信用下沉的，可以考虑城投债

ETF或深市公司债ETF；更注重久期收益

的，则可以考虑以高等级长久期为主的沪

市公司债ETF。

信用债ETF刷新历史 总规模突破2000亿元

数据来源：通达信 图虫创意/供图

■ 众安保险此轮股价大
涨，主要受益于此前香港特
区立法会通过的《稳定币条
例草案》。尽管众安保险本
身并不直接参与稳定币业
务，但公司持股43.43%的
众安银行是香港首家为稳
定币发行方提供储备银行
服务的数字银行，与数字资
产交易所、稳定币发行方联
系紧密。


