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7月2日，国家卫健委官网发布《关于D-阿
洛酮糖等 20种“三新食品”的公告》，阿洛酮

糖正式在国内获批使用，标志着我国代糖产

业又新添一个重磅品种。据悉，本次获批的

阿洛酮糖由中粮科技申报。

阿洛酮糖是一种天然存在于无花果、葡

萄干、小麦、玉米等植物中的低热量甜味剂，

其口感及甜味与蔗糖相似，但热量值很低，基

本不参与人体代谢过程。

新型代糖市场潜力大

代糖也称为甜味剂，是一类能够赋予食

品甜味的物质。常见的人工代糖有安赛蜜、

阿斯巴甜等，天然代糖有赤藓糖醇、甜菊糖苷

等。近年来，赤藓糖醇、阿斯巴甜、三氯蔗糖

等代糖在食品领域应用广泛，行业迅速崛

起。2023年我国代糖市场规模达到18亿元，

前瞻产业研究院预计，2028年我国代糖市场

规模超过33亿元。

随着消费者健康饮食需求的增加，减少糖

分摄入成为共识。《健康中国行动（2019—2030
年）》提倡，到2030年人均每日添加糖摄入量

不高于 25克。亿欧智库数据显示，44%的受

访者表示更注意控糖控脂。科信食品与健康

信息交流中心2024年调研数据显示，六成消

费者对代糖比较放心。

赤藓糖醇伴随无糖饮料兴起，在市场

需求大幅增长和利润水平良好等因素驱动

下，大批赤藓糖醇企业纷纷扩大产能，诸多

业外资本也开始跨界布局。2022年下半年

开始，我国赤藓糖醇出现产能过剩。在此

背景下，行业开始将目光投向新一代天然

代糖——阿洛酮糖。

阿洛酮糖是自然界中罕见的单糖，有蔗

糖 70%的甜度，但热量仅相当于同等质量蔗

糖的0.3%，口感更接近蔗糖，因此被称为“稀

有糖”。阿洛酮糖是一种新型功能性稀有

糖，具有高甜度、低热量、安全性高等特点，

生产技术壁垒高。

据申万宏源证券研报，阿洛酮糖现已得

到日本、韩国、加拿大、墨西哥、新加坡以及

澳大利亚等多国法规许可。根据 FMI研究

数据，2023年全球阿洛酮糖市场规模为 2.37
亿美元，年复合增长率达 7.7%，预计 2030年

市场规模为4.23亿美元。

多家公司提前布局

证券时报·数据宝根据公开信息整理，代糖相关公司中，已

有部分公司布局阿洛酮糖，但已有产能主要在海外销售，本次

阿洛酮糖获批后，相关产能也将面向国内市场。

百龙创园在投资者互动平台回应阿洛酮糖产量时表示，公

司1.5万吨结晶糖项目已于2024年5月份正式投产。

保龄宝在投资者互动平台回复称，2025年3月，公司启动年

产 2万吨阿洛酮糖（二期）扩产项目，根据不同产品结构，预计

2026年阿洛酮糖年产能将达到约3万吨。

三元生物在投资者互动平台表示，公司现有 1万吨阿洛酮

糖产线运转良好，产能利用率逐步提升，第二条1万吨阿洛酮糖

产线建设正按计划有序推进。

金禾实业在投资者互动平台表示，目前阿洛酮糖产能为 1
万吨/年，公司将根据市场需求动态调整相关产品结构。

华康股份已与江南大学合作，致力于阿洛酮糖的高效绿色

制备，并在舟山项目中规划了 4万吨/年的产能，以满足市场应

用及客户需求。

4只概念股年内涨幅超40%

7月2日，代糖概念股大幅上涨，三元生物一度涨超17%，保

龄宝、百龙创园涨停。今年以来，代糖概念股整体走势强劲。

据数据宝统计，截至7月2日，今年以来代糖概念股平均上涨超

24%，大幅跑赢同期上证指数。百龙创园、保龄宝、晨光生物、金

河生物涨幅超40%。

业绩数据方面，今年一季度，共有5只代糖概念股净利润超

1亿元，分别是梅花生物、星湖科技、金禾实业、圣泉集团、晨光

生物。

估值水平方面，有 7只代糖概念股滚动市盈率低于 30倍，

星湖科技、梅花生物仅 10倍左右。此外，有 9只概念股市净率

低于2倍，中粮科技、星湖科技、三元生物、丰原药业等市净率相

对较低。

从机构评级来看，数据宝统计，获5家及以上“积极型”评级

（含买入、增持、强烈推荐等）的概念股有7只，包括圣泉集团、梅

花生物、金禾实业、晨光生物、百龙创园等。
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（本版专题数据由证券时报中心数据库提供）

证券时报记者 陈见南

7月 2日，A股海洋经济板块大幅拉

升，中证海洋经济指数盘中最高上涨

2.81%，收盘上涨 1.65%。海洋经济概念

股掀起涨停潮，克莱特 30%涨停，国联水

产 20%涨停，大连重工、獐子岛、亚星锚

链、振华重工、巨力索具等 10 余只个股

10%涨停。

7月 1日，中央财经委员会第六次会

议召开，会议指出，推进中国式现代化必

须推动海洋经济高质量发展，走出一条具

有中国特色的向海图强之路。会议提出，

要做强做优做大海洋产业，推动海上风电

规范有序建设，发展现代化远洋捕捞，发

展海洋生物医药、生物制品，打造海洋特

色文化和旅游目的地，推动海运业高质量

发展。要加强海湾经济发展规划研究，有

序推进沿海港口群优化整合。

海洋经济持续受到政策关注。今年

的政府工作报告首次将“深海科技”纳入

新兴产业重点领域，标志着这一战略性产

业正式进入国家顶层设计框架。

广东、山东、上海、浙江、福建、海南等

沿海省份相继出台海洋经济规划或计划，

着力将海洋优势转化为发展优势，推动海

洋经济高质量发展，建设海洋强省。

《广东省促进海洋经济高质量发展条

例》今年7月1日起正式施行，这是广东首

部关于促进海洋经济发展的地方性法规。

《上海市海洋产业发展规划（2025—2035）
（征求意见稿）》日前发布，其中提到，拟制

定出台《上海市海洋经济促进条例》，探索

组建海洋产业发展集团。《浙江省海洋科技

创新能力提升行动计划（2025—2027年）》

提出推进海洋科技与海洋产业深度融合。

福建省2025年政府工作报告提出，滚动实

施300个以上海洋经济重点项目。

我国海洋经济发展态势良好。2024
年，我国海洋经济总量再上新台阶，首次

突破10万亿元，达到105438亿元，比上年

增长 5.9%，占国内生产总值的比重为

7.8%。今年一季度，我国海洋生产总值达

到2.5万亿元，同比增长5.7%。

方正证券表示，建设海洋强国是我国

重大战略任务，经略海洋必将走向深海。

建设海洋强国是实现中华民族伟大复兴

的重大战略任务。方正证券认为，参考低

空、商业航天发展轨迹，一方面中央+地方

政策催化有望持续下达，另一方面产业融

资价值有望持续凸显。

据证券时报·数据宝统计，A股中，涉

及海洋经济的相关板块包括海洋渔业、油

气勘探、船舶制造、海工装备、风电装备

等。多家上市公司在投资者互动平台介

绍了海洋相关业务的情况。

雷科防务表示，公司参与了海洋系列

卫星的地面接收分系统建设，配套了部分

开关矩阵、变频器、处理及存储类产品。

不过上述产品业务占比较小。

海兰信表示，公司 20多年长期深耕

海洋科技领域，在深海科技方面，对于海

底观测网的接驳盒技术，深海电站、水下

常压潜水系统、深海物探和水下水面无人

设备等均有技术和业务布局。

中信重工表示，公司自主研制的深海

基础施工装备、水下机器人可适用于海上

风电、海洋资源开发、海底石油管道和海底

光缆检测等场景需求。上述产品多为非标

定制型产品，公司采取订单式生产，尚未形

成批量化，产品占营收的比重不高。

部分海洋经济概念股成长潜力较

大。据数据宝统计，有 3家及以上机构评

级的海洋经济概念股中，机构一致预测今

后三年净利增速均超 10%的个股有 15
只。其中，国航远洋、中科海讯、中船防务

等 6只个股机构预测今后三年净利增速

均超20%。

政策东风吹拂海洋经济 概念股批量涨停

证券时报记者 刘俊伶

今年以来，南向资金持续涌入港股市

场，净流入金额超 7300亿港元，多项指标

创历史新高。在政策指引下，南向资金逐

渐成为港股市场的中坚力量。

上半年南向资金净流入超7300亿港元
持续坚定加仓港股 成交占比超40%

今年上半年，香港市场持续走高，恒生

指数累计上涨20%，恒生科技指数涨幅亦

达到18.68%，涨幅在全球重要指数中名列

前茅。港股通为港股市场贡献了大量资金

流入，据证券时报·数据宝统计，上半年南

向资金合计净流入7311.93亿港元，创历史

同期新高，与历史全年数据相比，仅次于

2024年的8078.69亿港元。

按月份来看，今年 1~4月，南向资金

连续4个月净流入在1000亿港元以上，而

港股通开通以来，仅有 7个月单月净流入

金额超过1000亿港元。今年4月，南向资

金净流入 1666.72亿港元，月度净流入额

高居历史第二。从南向资金买卖总额来

看，今年 2月合计买卖总额创下单月历史

新高，达到2.62万亿港元。

从单日数据来看，今年上半年南向资

金参与的交易日累计有115个，其中96个

为成交净流入，占比达到 83.48%。4月 9
日，南向资金净流入 355.86亿港元，创下

港股通开通以来单日新高。

结合行情来看，南向资金整体呈现

“越跌越买”的态势，上半年共有 30个交

易日净流入超百亿港元，其中有 16个交

易日恒生指数收跌，占比超过 53%。如 4
月 7日，恒生指数大跌 13.22%，恒生科技

指数大跌 17.16%，南向资金仍坚定加仓，

单日净流入153.73亿港元。

上半年净流入额创历史同期新高

按申万港股行业分类来看，截至 6月

30日，相比 2024年末，港股通对 29个行

业的持股市值出现增长，其中银行、医药

生物、传媒、电子、商贸零售的持股市值

增长最多，均在 1000亿港元以上；仅有建

筑材料、电力设备两个行业的持股市值

出现下降。

银行股今年以来获南向资金青睐。

截至 6月 30日，港股通持股市值超 1000
亿港元的 11只个股中，有 4只为银行股，

包括建设银行、工商银行、汇丰控股、中国

银行。按持股数量变动来看，港股通对中

银香港、渣打集团、招商银行的持股数量

较 去 年 末 实 现 翻 倍 ，增 幅 分 别 达 到

289.73%、142.65%、114.23%。

上半年港股银行股表现亮眼，恒生港

股 通 中 国 内 地 银 行 指 数 上 半 年 上 涨

25.94%，在恒生重点指数中涨幅居首，青

岛银行、重庆农村商业银行、中银香港等5
只个股累计涨幅均在40%以上。

此外，“A+H”的银行股中，H股相较

其A股均有一定比例的折价，也就是说估

值更低、股息率更高，更具有配置性价比，

因此受南向资金的青睐。

数据宝统计，截至7月2日，15只“A+H”

的银行股中，有13只个股A股溢价率在10%
以上，郑州银行居首，溢价率达到93.61%，

其 A 股市净率为 0.43 倍，滚动股息率为

0.95%，港股市净率仅为0.22倍，滚动股息

率则为1.84%。

银行板块获大幅加仓

近年来，南向资金在港股市场的参与

度明显提升。按交易额占比来看，2015年

南向资金合计买卖总额占港股市场成交

额的比例仅为 2.98%，随后逐年增长，到

2021年首次突破 20%大关，2024年达到

34.63%。今年以来，南向资金参与港股市

场活跃度提升明显，前5个月这一比例提

升至 43.12%（注：港交所还未公布 6月总

成交数据），即港股市场超四成的成交额

来自港股通。

南向资金加大对港股的配置力度离

不开政策的支持：其一，互联互通股票标

的范围持续扩大，2023年3月将恒生综合

指数内符合有关条件的在港主要上市外

国公司股票纳入港股通标的范围。2024

年 6月，进一步扩大沪深港通ETF标的范

围，降低ETF纳入规模要求。其二，税收

优惠政策延续，沪港通、深港通转让差价

所得暂免征收个人所得税政策执行至

2027年，有力降低投资者的交易成本。

中银证券认为，随着内地资金的不断

流入，港股市场或将迎来新的机遇，尤其

是在资本市场双向开放、政策不断放宽的

大背景下，港股不仅吸引了大量来自内地

的资金，还进一步增强了与全球资本的联

动性。香港市场作为一个国际化的市场，

具备更高的流动性和多元化投资机会。

随着中国经济的稳步增长和香港金融市

场的成熟，港股将成为投资者拓展亚洲市

场、捕捉全球投资机会的理想平台。

成交额占比提升至40%以上


