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7月 18日，工业和信息化部总工程师谢少

锋在国新办举行的新闻发布会上表示，要筑牢

工业经济基本盘，实施新一轮钢铁、有色金属、

石化、建材等十大重点行业稳增长工作方案，推

动重点行业着力调结构、优供给、淘汰落后产

能，具体工作方案将在近期陆续发布。

今年以来，政策层面围绕“反内卷”密集发

声。从今年 3月政府工作报告强调整治“内卷

式”竞争，到 6月修订出台《中华人民共和国反

不正当竞争法》，再到7月中央财经委会议提出

“反内卷”，治理无序竞争，推动落后产能退出。

当前，新一轮行业“反内卷”、去产能行动

已开启。光伏、水泥、钢铁行业已迅速开展减

产工作。对于传统的基建行业如钢铁、有色、

建材，不少机构看好这三大行业未来的投资

机会。

以钢铁行业为例，信达证券研报显示，在经

济高质量发展和新质生产力趋势下，受益于能

源周期、国产替代、高端装备制造的高壁垒高附

加值高端钢材将显著受益。未来钢铁行业格局

有望向好，当前部分公司处于价值低估区域，存

在结构性投资机遇，尤其是高毛利率的优特钢

企业和成本管控强、有规模效应的龙头钢企，未

来有估值修复机会。

有色金属方面，平安证券认为，政策落地

后有望推动相关金属供给侧产能结构实现进

一步优化，清退老旧产能，提升资源端、冶炼

端与需求端的联动效率，修复产业链部分环

节的供需结构性失衡，促进各环节实现更好

的平衡，以铜冶炼及氧化铝为代表的产能利

润中期预计逐步修复，有望推动相关板块的

估值上修。

建材方面，兴业证券指出，随着新一轮地

产利好政策持续加码，对建材业绩至关重要的

贝塔因素已经转向。从长期维度来看，消费建

材龙头企业依托渠道结构优化+零售品类拓展,
实现经营质量和市场份额的持续提升，或将在

未来存量为主的市场中铸就“长牛”基础。

据证券时报·数据宝统计，从目前已披露

的半年度业绩预告情况来看，钢铁、有色、建

材三大行业股票当中，按照预告净利润下限

计算（无下限则取公告数值），2025 年上半年

净利润同比增长（含扭亏为盈）的有 68只。其

中有 22只股票净利润预计扭亏为盈，包括天

齐锂业、安阳钢铁、山东钢铁、中南股份、广晟

有色等。

天齐锂业是国内锂矿龙头之一，控股子公

司泰利森运营的格林布什锂矿是2023年全球锂

精矿产量最大的锂矿项目。公司预计2025年上

半年净利润同比大幅扭亏。

安阳钢铁预计 2025年上半年净利润为 0.38亿元。报告期

内，公司持续优化产品结构，关键指标持续改善，逐步形成了

“高产、稳产、低耗”高质量运行新格局。同时，公司加强合金优

化降本攻关，深入推进节铁增钢，降本效果和灵活经营能力显

著提升。

部分股票在上一年盈利的基础上，今年上半年净利润再次

大幅预增；其中三和管桩、万年青、北方稀土、尖峰集团、国城矿

业等净利润同比预增幅度靠前。

三和管桩净利润增速排在第一，公司预计2025年上半年净

利润为 0.6亿元至 0.75亿元，同比增长 30.91倍至 38.89倍。报

告期内，公司持续丰富产品矩阵，在产销量与营收双增长的同

时，得益于成本管控优化与产品结构改善，毛利率得到有效提

升，共同驱动了公司业绩稳步回升。

据数据宝统计，截至7月23日收盘，7月以来上述68只业绩

预增的基建股平均上涨 15.82%。其中柳钢股份、盛和资源、华

新水泥、三和管桩、中材科技、北方稀土累计涨幅均超 40%；柳

钢股份累计涨121.31%，高居第一。

从估值水平来看，截至 7月 23日收盘，23只个股滚动市盈

率均低于 30倍。尖峰集团滚动市盈率为 7.56倍，排在最低位

置。洛阳钼业、云铝股份、华友钴业、株冶集团、华新水泥、紫金

矿业等滚动市盈率介于10倍至15倍之间。

截至7月22日，上述23只个股中，7月以来融资净买入超1
亿元的有6只个股，分别是紫金矿业、华友钴业、藏格矿业、赤峰

黄金、洛阳钼业、株冶集团。
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据证券时报·数据宝统计，截至 7月

22日，A股市场融资余额达到19196.13亿

元，续创 4月以来新高，较上个交易日增

加150.48亿元，已连续两个交易日增加超

150亿元。

融资资金自月初开始持续净流入，截

至 7月 22日的 16个交易日中，14个交易

日均为净流入，合计净流入 814.65亿元，

已超过5月和6月融资净流入之和。广发

证券研报认为，在过去一个月指数反弹过

程中，风险偏好最敏感的融资资金已明显

入市，指数初步呈现慢牛态势。

融资交易额占A股交易额比重不断攀

升，融资资金正成为A股市场的重要增量资

金。数据显示，7月21日、22日，融资流入额

占A股市场成交额比例均超过10%，显著高

于6月8.76%的均值水平，反映出融资资金

对后市行情持相对积极的态度。

回顾来看，上一次融资买入占比持续

超过 10%的情形主要集中在今年 2月，在

2月的18个交易日中，10个交易日这一比

例超10%，2月沪指上涨2.16%，深证成指

上涨 4.48%，市场整体表现较为积极，融

资资金参与交易的热情明显升温。

融资资金加速流入A股市场

证券时报记者 陈见南

近期，商品期货市场上多个品种价格

出现波动，引发市场广泛关注。其中，多

晶硅主力合约在 7月 23日一度封上涨停

板，收盘涨超 5%，成功站上 5 万元/吨大

关。回溯至6月底，其价格还仅为3万元/吨
出头，短短不到一个月时间，价格相比底

部最大涨幅逾 70%。而焦煤主力合约的

表现同样抢眼，收盘封上涨停板，涨幅达

11%，强势突破 1100元/吨，6月初其价格

仅 700元/吨出头，反弹幅度超 50%，展现

出强劲上涨势头。

除此之外，工业硅、焦炭、玻璃和纯碱

等品种的反弹幅度也较为显著。其中，工

业硅主力合约一度突破 10000元/吨，而 6
月初仅 7000 元/吨出头，最大涨幅接近

50%；焦炭主力合约突破1700元/吨，相比

6月底的底部涨幅超过30%。

从政策角度来看，近期，中央财经委

员会第六次会议部署六大任务，强调要聚

焦重点难点，其中包括依法依规治理企业

低价无序竞争，规范政府采购和招标投

标、招商引资，着力推动内外贸一体化发

展，持续开展规范涉企执法专项行动，健

全有利于市场统一的财税体制、统计核算

制度和信用体系等方面。

业内人士认为，本轮商品期货大涨的

核心逻辑是“经济复苏预期+供给刚性+流

动性溢价”三线共振。首先，中美制造业

PMI同步回到扩张区间，补库需求提前反

映在盘面；其次，政策端压制部分商品供

给预期，市场上也不时传来相关产业减产

信号；最后，美联储降息预期升温叠加国

内宽货币，充裕流动性追逐大宗资产，放

大了价格弹性。

华泰证券研报表示，考虑年初以来

行业资本开支增速显著下降，低盈利下

企业自主调整及“反内卷”助力，叠加内

需复苏和出口亚非拉支撑，2025年下半

年化工行业预计迎来景气修复。短期关

注需求旺季而供给受益于“反内卷”催化

的子行业，如农药、有机硅等，制冷剂配

额制下企业演绎“反内卷”成功范例。中

长期而言，龙头企业依托技术、规模、管

理等优势，有望受益于新一轮供给优化

和景气复苏。

证券时报·数据宝统计出市值低于

100亿元且有机构评级的涨价题材个股，

主要包括生猪养殖、煤炭、玻璃、有机硅等

行业的个股。

从最新市值角度来看，亚星化学

市值不足 27 亿元，公司主营氯化聚乙

烯、离子膜烧碱、水合肼、ADC发泡剂等

产品，同时从事新型化学材料的开发和

研究。

凯盛新能、东瑞股份和北玻股份等

个股市值均不足 50亿元。其中，东瑞股

份是一家集生猪生产、科研、贸易于一体

的现代化农业企业，形成了集“饲料生

产、生猪育种、种猪扩繁、商品猪饲养、活

大猪供港、生猪内地销售、屠宰加工及冷

链配送”于一体的生猪全产业链。北玻

股份主要从事玻璃深加工设备及产品的

研发、设计、制造、销售。值得一提的是，

北玻股份 7月 23日收盘涨停。

商品期货掀上涨浪潮 涨价题材股受关注

证券时报记者 刘俊伶

近期，A股主要指数连续上涨，融资

资金加速流入市场。截至7月22日，A股

市场融资余额续创4月以来新高，融资资

金成为A股市场重要增量资金来源。

分行业来看，7月以来共有26个行业

获融资净流入，5个行业净流出。电力设

备、电子、有色金属净流入金额居前，均超

过70亿元，计算机、医药生物、非银金融等

行业融资净流入金额均在60亿元以上。

电力设备行业最受融资资金青睐，7
月以来累计净流入金额 90.82亿元，其中

国电南瑞、通威股份、特变电工、国轩高科

融资净流入均在 3亿元以上。近期水电

概念股火热，7月22日特变电工获融资净

流入3.57亿元，创2022年8月以来单日净

流入新高。

电子行业获融资净流入仅次于电力

设备行业，7月以来累计净流入额87.03亿

元，融资余额达到 2203.45亿元。今年上

半年半导体市场景气度持续提升，电子行

业业绩明显向好，以预告净利润同比增长

下限来看，今年上半年81只电子股业绩预

喜（包括预增、扭亏、减亏），占已发布业绩

预告的个股比例近七成。良好业绩加持

下，电子行业吸引融资资金持续流入。

有色金属行业 7月以来获融资净流

入额74.22亿元，其中北方稀土获融资净

流入额达 13.02亿元,居首。有色金属行

业受益于大宗商品涨价等，7 月以来集

体走高，行业指数累计涨幅达到 8.01%，

盛和资源、北方稀土、中钨高新累计涨

幅均在 30%以上。

7月以来融资资金涌入三大行业

个股方面，18只个股7月以来融资净

流入额均超 5亿元，其中新易盛、中际旭

创、北方稀土、比亚迪、东山精密和华电新

能6只个股获融资净流入额均超11亿元。

光模块概念股新易盛 7 月以来获

融资净流入额达 19.33 亿元，居首。该

股 7 月以来股价累计上涨 37.14%。新

易盛日前在投资者调研活动中表示，公

司在 2025 年上半年 800G 产品出货量和

销售占比持续提升，400G 产品也在持

续出货。

在人工智能热潮爆发的背景下，全球

光模块市场规模呈现高速增长态势。根

据Lightcounting预测，光模块的全球市场

规模在 2024—2029年或将以 22%的复合

增长率保持增长，2029年有望突破370亿

美元。

银河证券研报认为，数据中心内部

通信带宽需求的迅猛增长，将持续拉动

光模块等高速光互连器件的需求放量，

有望持续成为光模块行业中长期增长的

重要驱动。

上述18只个股中，9只已发布2025年

上半年业绩预告，其中北方稀土、新易盛、

中材科技等 7只个股预计上半年归母净

利润同比增长。

6只个股融资净流入额均超11亿元

融资余额再上1.9万亿元
资金加速流入三大行业


