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从流量平台到生态共建
互联网巨头重塑餐饮市场

A2 综合

广州南沙打出
金融开放创新“组合拳”

A5 区域经济

美团闪购与茅台深度合作：
首批上线门店超千家

A6 公司

证券时报记者 郭博昊

8月 13日，市场监管总局、工信部联合发布

的《关于加强智能网联新能源汽车产品召回、生

产一致性监督管理与规范宣传的通知（征求意见

稿）》明确，企业向消费者提供有关智能网联新能

源汽车驾驶自动化等级、系统能力、系统边界等

信息时，不得做虚假、夸大系统能力或引人误解

的宣传，确保消费者正确理解和驾驶智能网联新

能源汽车。市场监管总局将加大对企业广告活

动和商业宣传行为中夸大组合驾驶辅助功能、欺

骗或误导消费者等情形的监督检查力度。

今年以来，多家车企或发布智驾普及战略，

或披露 L3级有条件自动驾驶、L4级高度自动驾

驶技术的量产落地时间，掀起新一轮“全民智驾”

技术普惠与量产竞速热潮。然而，因司机使用智

能驾驶、辅助驾驶导致的交通事故时有发生，引

发社会广泛关注。

事实上，早在 4月 16日，工信部装备工业一

司组织召开智能网联汽车产品准入及软件在线

升级管理工作推进会，就强调了智能驾驶的宣传

边界，提出“不得进行夸大和虚假宣传，严格履行

告知义务，切实担负起生产一致性和质量安全主

体责任”。5月初，小米、理想、蔚来、小鹏等车企

纷纷调整线上、线下宣传物料中的“智驾”描述，

将其改称为“辅助驾驶”。

国研新经济研究院创始院长朱克力在接受

证券时报记者采访时表示，在规范宣传的背景

下，企业间的竞争将更加注重产品本身的实力。

在自动驾驶技术研发和应用方面具有优势的企

业，将能够在市场中脱颖而出。对于技术实力较

弱、过度依赖宣传来提升市场竞争力的车企，可

能会面临更大的生存压力。相关举措将助推智

能网联新能源汽车产业的洗牌和整合，促进产业

健康发展。

监管部门将加强监督检查
剑指自动驾驶夸大宣传

证券时报记者 臧晓松

过去几年，“内卷”浪潮已席卷汽车、光伏、

锂电池、钢铁、水泥等多个行业，其带来的负面

影响正不断凸显。越来越多企业陷入增收不

增利甚至亏损的境地，产业生态的健康根基也

持续被蚕食。在此背景下，“反内卷”已不再是

可选项，而是关乎行业可持续发展的“必答

题”。这对于打破市场分割、建设全国统一大

市场，更具有至关重要的意义。

“反内卷”已成共识

持续的“内卷”，让不少企业在盈亏线上

“挣扎”，这在汽车行业表现得尤为明显。今年

一季度，汽车行业利润率仅为3.9%，A股乘用

车行业8家上市公司合计经营现金流净额

为-23.76亿元，创5年来最低。5月31日，中国

汽车工业协会发出紧急倡议，反对无底线“价

格战”。6月以来，多地银行业监管部门或行业

协会发文，严禁通过“高息高返”拓展汽车金融

业务，促使业务回归理性。

光伏行业的“内卷”同样严峻。2024年，64
家光伏上市公司总营收9310.96亿元，同比减

少22.4%；盈利情况则从2023年的盈利1049.55
亿元降至2024年的亏损297.57亿元。7月3日，

工信部召开光伏行业制造业企业座谈会，天合

光能、晶科能源、隆基绿能等龙头企业悉数参

会。隆基绿能相关负责人向记者表示，将加速

高效产品商业化，以差异化技术突破价格“内

卷”困局，同时积极响应“统一大市场”建设，强

化产业链协同，协助落后产能有序出清。

锂电行业在经历产能扩张后，也迎来阵痛

期。2024年，锂电池行业104家上市公司中，有

65家净利润下滑，超60家毛利率同比下降。多

个行业协会近期发文倡议“反内卷”，部分企业

也陆续调整扩产计划：欣旺达终止“欣智旺智

能硬件宁乡综合生产基地项目”及“珠海

30GWh动力电池生产基地项目”；金浦钛业、中

核钛白、普利特等跨界玩家也因市场环境变

化，叫停前期锂电项目。

越来越多行业加入“反内卷”队伍，部分钢厂

收到减排限产通知，力求摆脱“内卷”。中国水泥

协会也在近日发布《关于进一步推动水泥行业

“反内卷”“稳增长”高质量发展工作的意见》。

推动落后产能出清

本轮“反内卷”的关键举措是优化产能，多

个行业释放出减产限产信号。
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多行业力推“反内卷”共筑产业健康根基

8月13日，国家发展改革

委发布消息，近期，2025年超

长期特别国债支持设备更新

的1880亿元投资补助资金已

下达完毕。

国家发展改革委相关负责

人表示，今年以来，国家发展改

革委会同有关部门和各地方优

化设备更新支持范围，完善项

目申报审核标准，严格做好项

目筛选把关，推动重点领域实

施设备更新。1880亿元投资补

助资金支持工业、用能设备、能

源电力、交通运输、物流、环境

基础设施、教育、文旅、医疗、住

宅老旧电梯、电子信息、设施农

业、粮油加工、安全生产、回收

循环利用等领域约8400个项

目，带动总投资超过1万亿元。

国家统计局此前数据显

示，上半年，全国规模以上工

业增加值同比增长6.4%。其

中，规模以上装备制造业增加

值同比增长10.2%，远超工业

增速。这背后，新一轮大规模

设备更新和消费品以旧换新

（“两新”）政策功不可没，特别

是船舶、电机制造等行业的设

备更新需求旺盛，不少企业为

了提高生产效率、提升产品质

量、增强市场竞争力，纷纷投

身设备更新浪潮。

相关数据显示，上半年，

国内设备工器具购置投资同

比增长17.3%，增速比全部投

资高14.5个百分点，对全部投

资增长的贡献率为86%。

国家发展改革委政策研

究室主任、新闻发言人蒋毅在

接受媒体采访时表示，国家发

展改革委支持节能降碳改造

和用能设备更新，鼓励企业建

设极致能效工厂、零碳工厂，

探索以绿色能源制造绿色产

品的“以绿制绿”模式。

据悉，围绕设备更新，下

一步，国家发展改革委将会同

各有关方面持续加强统筹协

调，扎实推进项目建设，推动

尽快形成更多实物工作量，严格项目和资金闭

环管理，确保中央资金用到实处，更好发挥“两

新”政策效能。
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我国首次在中央层面实
施个人消费贷和服务业经营
贷财政贴息政策。“双贴息”政
策将与正在实施的消费品以
旧换新补贴等政策形成“组合
拳”。消费者应该怎么领，风
险如何防范？请看证券时报
记者在发布会后的现场解读。

（更多报道详见A3版）

“双贴息”政策来啦！
消费者怎么领？风险如何防？

证券时报记者 梁谦刚

8月13日，A股延续上攻步伐，上证指数盘

中突破3674.40关键点位，收盘涨幅0.48%，报

收3683.46点，创2024年“9·24”行情以来的新

高，年内累计涨幅接近10%。深证成指、创业

板指、科创50指数也缓步上行，逼近“9·24”行

情以来的高点。

据证券时报·数据宝统计，上证指数最新

指数与年内4月7日创下的低点相比，反弹幅度

达21.14%，已进入技术性牛市。

大盘指数不断攀升的背后，是A股市场成

交活跃度显著提升以及融资资金进场提速。

数据显示，8月13日，A股市场合计成交2.18万
亿元，创今年3月以来新高，单日成交额为年内

第二高水平。同时，A股融资余额节节攀升，

截至8月12日收盘，融资余额达2.03万亿元，创

近10年来新高。

在本轮上涨行情中，多只行业龙头股表现

突出。

证券时报·数据宝统计，仅8月13日一天，

不含今年上市的次新股，共有84股盘中股价

创下历史新高。这些创新高的股票主要分布

于电子、机械设备、汽车、通信、基础化工行

业，其中电子行业入围股票数量最多，达到16
只。多只电子行业细分龙头榜上有名，包括工

业富联、寒武纪-U、胜宏科技、鹏鼎控股、深南

电路等。

除电子行业外，银行板块的农业银行，

有色龙头紫金矿业、洛阳钼业，创新药领域

的海思科、迪哲医药-U，以及机械设备行业

的英维克、华工科技、杰克股份等均创下历

史新高。

南开大学金融发展研究院院长田利辉在

接受证券时报记者采访时表示，此轮突破由

政策驱动、流动性改善与市场情绪共振共同

催化。

政策层面，今年政策“组合拳”密集落地，

消费与服务业贷款贴息、险资入市门槛放宽等

举措释放强预期信号，叠加“反内卷+大基建”

政策推动，形成持续支撑。

流动性方面，居民存款利率跌破1%加速

“存款搬家”，两融余额突破2万亿元，北向资金

持续净流入，增量资金入场为市场提供充沛

“弹药”。

技术面与情绪面亦显积极，上证指数月K
线多头排列，科技与券商板块领涨，AI算力、光

模块等赛道估值修复带动风险偏好显著提升，

形成正向循环。

北京九圜青泉科技有限公司首席投资官

陈嘉禾表示，相较于“9·24”行情较快的上涨速

度，本轮行情的上涨相对温和，从市场健康的

角度而言，这种温和的上涨显然更为有利。此

外，从 A 股和港股的对比来看，恒生 AH 股溢

价指数已从之前最高点的 160 多点明显下降

至现在的 123 点，这意味着 A 股的吸引力正

在显著增强。

田利辉认为，当前A股正处于牛市第二阶

段的“蓄力期”。投资者需紧扣“政策+业绩+资
金”三重驱动，把握科技主线与政策受益板块，

同时警惕短期估值透支与流动性边际变化。

真正的超额收益，源于对结构性机会的精准捕

捉与节奏把控。

A股成交突破2万亿元 科技龙头引领市场走势

证券时报记者 贺觉渊

过去一个月，金融总量增速保持在较高水

平。人民银行8月13日发布的2025年7月金融

数据显示，截至7月末，社会融资规模存量同比

增长9%；广义货币供应量（M2）同比增长8.8%，

继续体现出适度宽松的货币政策取向。

从信贷结构看，截至7月末，普惠小微贷款

余额为35.05万亿元，同比增长11.8%，制造业

中长期贷款余额为14.79万亿元，同比增长

8.5%，以上贷款增速均高于同期各项贷款增

速。中欧国际工商学院教授盛松成指出，信贷

结构的优化表明当前促消费、强科技的政策组

合拳效果较好，制造业开展长期投资的意愿明

显增强。

数据显示，在M2同比增速较上月上升0.5
个百分点的同时，截至7月末狭义货币供应量

（M1）也较上月上升1个百分点至5.6%。相对于

包含定期存款的M2，M1中主要包括现金、企业

和居民活期存款，以及支付宝和微信钱包等随

时可用的“活钱”。4月以来，M1与M2增速“剪刀

差”持续收窄，体现出当前资金活化程度提升、

循环效率提高，各项稳市场稳预期政策有效提

振市场信心。

随着企业融资渠道日益多元化，社会融资

规模指标能够更全面刻画金融总量增长的全

景。数据显示，前7个月社会融资规模增量累

计为23.99万亿元，比上年同期多5.12万亿元，

显示出金融对实体经济的有效支持。7月份，

社会融资规模增量继续保持同比多增态势。

分项来看，前7个月政府债券累计净融资

同比多增4.32万亿元，是今年社会融资规模增

量的主要支撑因素。鉴于7月30日召开的中央

政治局会议要求“加快政府债券发行使用”，中

信证券研报预计，在上年低基数叠加政策指引

下，三季度政府债券继续提速发力，社会融资

增速中来自政府债券的驱动作用进一步强化。

近年来，债券融资增速整体快于信贷融

资，以政府债券与企业债券为主的直接融资

在社会融资规模存量中的比重逐步上升。盛

松成指出，我国直接融资市场快速发展，企业

债券融资渠道更为通畅，也更好与经济转型

相适配。

下转A2版>>

前7月社融增量保持同比多增 信贷结构优化
7月M2同比增长8.8%，“剪刀差”收窄资金活化程度提升

数据来源:Wind 梁谦刚/制表

沪指突破拉动公募赚钱效应
股基增量资金加速入市

A7 基金


