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证券时报记者 吴志

一份重磅文件，“点燃”了影视圈。8月 18
日、19日，A股影视板块连续上涨，多家影视企业

涨停，美股上市的爱奇艺在当地时间8月18日盘

中一度大涨近27%。

影视圈“沸腾”，与一则文件相关。近日，

国家广播电视总局印发实施《进一步丰富电

视大屏内容 促进广电视听内容供给的若干

举措》，就改进电视剧集数和季播剧播出间隔

时长，以及改进电视剧内容审查工作等方面

提出多项具体举措。

“之前就有所耳闻，这次的新政还是超出了

大家的预期。”国内某头部影视企业相关人士韩

峰（化名）向证券时报记者表示，新政直面行业

“痛点”，将对产业发展产生积极作用。

广电视听内容重磅政策出台
千亿影视产业迎“及时雨”

8月 18日晚，国家广播电视总局（下称“广

电总局”）发文提到，近日广电总局印发实施《进

一步丰富电视大屏内容 促进广电视听内容供

给的若干举措》（下称《若干举措》）。

《若干举措》强调，要多措并举加强内容建

设，增加优质广电视听内容供给。具体涉及多

方面内容，如改进电视剧集数和季播剧播出间

隔时长等管理政策；改进电视剧内容审查工作，

优化机制、提高效率；加强纪录片、动画片精品

创作；鼓励支持优秀微短剧进入电视播出等。

广电总局表示，将组织指导协调各省（区、

市）广播电视局、广播电视台，制作机构、网络视

听平台等单位贯彻落实《若干举措》各项工作，

实现更多精品、更广传播、更优环境，更好满足

人民群众精神文化需求。

一位资深影视从业者向证券时报记者介

绍，《若干举措》主要内容共21条，涉及多个备受

行业关注的问题。“比如之前为了防范‘注水

剧’，相关部门提倡电视剧和网剧不超过 40集，

鼓励 30集以内的短剧创作，这次则不再简单以

40集为限。”

此外，新政取消了季播剧两季之间间隔1年

的限制，对古装剧的播出也不再严格限制数

量。在剧集内容审查方面，新政提出压减电视

剧完成片审查时限，优化协审机制等措施。

“之前的规定都有相应的背景。比如有些

片方为了规避 40集限制，会把超长剧改成多季

播出，才有了两季之间至少间隔1年的要求。这

次进行了调整优化，行业内还是很期待的。”韩

峰向记者表示。

重磅新政来了

此次《若干举措》的发布，目的在于增加优

质广电视听内容供给。多位影视从业者向记者

表示，近几年我国剧集市场出现投资退潮、产量

下滑、市场被分流等问题，新政的实施有望在一

定程度上改善这种局面。

根据广电总局公布的数据，2024年全年，全

国生产完成并获得《国产电视剧发行许可证》的

剧目仅115部，今年上半年则为51部，电视剧产

量持续处于低位。网剧产量也持续下降，2023
年、2024年，全国广播电视主管部门颁发发行许

可的国产网络剧分别为 196部、166部，今年上

半年为55部。

“长剧现在面临明显的资金退潮问题，大家

不愿意投入这一块了。”韩峰向记者表示，目前

不仅许多影视公司面临巨大的资金压力，视频

平台也在持续收紧内容预算，采购版权剧很谨

慎，自制剧开发也慎之又慎。

“一个项目必须要有好的 IP、好的编剧、好

的演员，共同参与才有可能在平台内部过会，否

则几乎没有可能。”韩峰说。

此次新政的实施，对于释放行业活力，逐步吸

引资金回归，或将产生积极作用。以集数限制为

例，韩峰给记者举例说：“有些剧是根据小说改编

的，小说本身完全可以撑起两季的时长，但按规定

必须做到40集以内，片方可能就选择不做了。”

“再比如季播要求间隔至少一年，而影视公

司采购版权是有期限的，如果两季之间间隔一

年再做，既无法确定是否还有原班演员，也无法

确定第二季播出能不能受到市场认可，这时候

让片方做选择，肯定就是不做了。”韩峰说。

此次新政中另一项备受关注的是对审核机制

的优化。广电总局表示，将改进电视剧内容审查

工作，优化机制、提高效率。

韩峰表示，此前部分题材需要相关部门协

审，但审核周期存在一定不确定性，这可能给项

目上线带来不确定性，从而给影视公司带来资

金周转压力。导致的结果是大家都在自己的

“舒适区”搞创作，不太轻易跨越审核严格的

题材。

“新政实施后，后续可能会有更多企业尝试

不同的题材类型，对于影视公司的资金周转、制

播效率的提升也有积极作用。”韩峰说。

影视产业迎“及时雨”

在编剧刘凯（化名）看来，《若干举措》是基

于我国影视产业的现实需求进行的调整，更符

合当下市场实际。

“比如之前大家虽然反感‘注水剧’，但片方

为追求经济利益仍然会拉长集数，因此需要加

以限制。现在观众的口味明显变了，稍微有点

‘水分’的剧观众都接受不了，而想要把剧做得

又长又好看很难，片方自然失去了拉长集数的

动力。”刘凯表示。

韩峰长期在剧集内容制作一线，对行业的

变化颇有感触。他告诉记者，如今影视公司

的剧集做多长、做多少，已经不是政策在提要

求，而是市场和观众在“投票”。“视频平台现

在一年采购的剧集很少，尤其是很长的剧集

也买不起。影视公司做太长的剧，也得考虑‘卖

给谁’的问题。”

为了更加适应市场，各大影视公司、视频

平台已在主动求变。缩短剧集长度，追求精品

剧成为行业共识。从 18集的《漫长的季节》，10
集的《新生》到 8集的《我的阿勒泰》，近几年多

部精品小体量剧集，获得了良好的市场反响。

灯塔平台发布的《2024年剧集市场报告》显

示，2024年新剧中，32集以下各体量剧集占比均

有所提升，尤其是多部 12 集以下剧集表现突

出。灯塔平台表示，短集数剧集更匹配当下观

众碎片化娱乐时间的特征，同时也更有利于精

品化。预计未来集数降低、内容节奏加快的趋

势将持续变强。

许多内容从业者也调整了投资方向。婺源

麦腾文化发展有限公司创始人黄民斌向记者表

示，近几年他的业务重心已经转向了中剧（介于

传统长剧和微短剧的剧集形式）和微短剧。

“我们比较看好体量适中的中剧市场，更容

易做出精品；而微短剧市场一直在稳步向好发

展和迭代提升，同时影视企业资金能快速周转，

未来也将迎来广阔的发展空间。”黄民斌表示。

“大家看好这次的政策调整，但整个影视产

业也确实需要时间来消化并重拾信心。”黄民斌

认为，随着政策调整的落实推进，未来国产剧集

的质量可能会进一步提升，尤其是短剧故事内

容、制作水准各方面都会有迭代和提升，行业会

进一步走向高质量发展。

精品化已是共识

证券时报记者 吴志

A股影视龙头华策影视（300133）8月 19日

晚披露了 2025年半年报，上半年公司实现营业

收入7.9亿元，同比大幅增长约115%；实现归母

净利润1.18亿元，同比增长约65%；扣非净利润

7216.4万元，同比增长67.9%。

华策影视的主要收入来源为影视项目的投

资、制作、发行等。上半年，华策影视来自电视

剧制作发行的收入达到3.6亿元，同比大幅增长

1259%，成为推动公司增收的主要动力。另外，

公司来自影院票房、电影销售、音乐等业务的收

入均实现同比大幅增长。

剧集业务是华策影视的核心。上半年，华

策影视有《你是迟来的欢喜》《花好》《奉陪到底》

等6部长剧集开机，《太平年》《极限刑诉》《家业》

等5部长剧集杀青，并有3部项目取证，《国色芳

华》《锦绣芳华》两部项目播出，其中《国色芳华》

刷新了芒果TV历史播放纪录。

电影方面，华策影视表示，上半年公司在制

电影项目均进展顺利，公司主控的重点影片《刺

杀小说家2》已定档2025年10月1日上映；主控

的《寻秦记》《狂野时代》等电影计划2025年下半

年上映。

华策影视正通过布局短剧、动漫、算力等业

务，开辟“第二增长曲线”。在微短剧方面，华策

影视表示，公司继续推行长短剧联动、精品短剧

与竖屏短剧共同发展的市场策略，通过提高自

身短剧产量、参投短剧公司以及项目对投等方

式，快速提升短剧产能，目前公司月产能已提升

至20部。

动漫业务方面，华策影视分别从动画电影、

动画片、线下活动三个维度推进业务。公司表

示，其联合孩之宝国际团队共同出品的“小猪佩

奇”系列全新动画电影《小猪佩奇：完美假期》预

计将于2026年正式和观众见面。

这是华策影视首次参与全球现象级动画 IP
的制作与发行，也是公司在动画电影领域的重

要布局。另外，公司根据国产漫画 IP“一品芝麻

狐”改编，由公司动画团队制作的《芝麻狐狂想

诗之笑仙缘》预计将于2026年登陆电影院线。

衍生品开发方面，华策影视与国际动漫 IP
合作开展国内线下展览业务，其中《鬼灭之刃》

展票及衍生品收入超百万元。

华策影视还布局了算力业务。上半年，公

司算力业务实现收入 5650.42万元。华策影视

表示，公司期望通过探索算力业务、算法模型及

AI应用，构建AI时代专业化内容创制平台全栈

能力，为行业数智化赋能。

华策影视重视出海探索。半年报显示，公

司剧集《国色芳华》已发行至全球10余个国家和

地区，其首个国际短剧APP DailyShort已上线。

上半年华策影视海外业务实现收入 8811.61万

元，同比增长28.5%。

华策影视上半年营收增长115%
短剧月产能升至20部 证券时报记者 王一鸣

8月19日晚间，七个交易日走出四个涨

停的中恒电气（002364）发布股票交易异常

波动公告。

针对股票交易异常波动的情况，公司

对有关事项进行了核查，并做出了几点情

况说明：公司前期披露的信息不存在需要

更正、补充之处；公司关注到近期网上传播

的关于公司与英伟达、Meta、谷歌等海外知

名云厂商就数据中心电源的代工、产品销

售等相关信息，均为不实传闻，截至目前公

司未与上述海外云厂商签署合作协议或销

售合同。公司目前正在积极推进海外市场

的拓展工作，敬请投资者理性决策，注意投

资风险；公司近期经营情况正常，内外部经

营环境未发生重大变化；公司、控股股东和

实际控制人不存在关于公司的应披露而未

披露的重大事项，或处于筹划阶段的重大

事项；在上述股票异常波动期间，公司控股

股东、实际控制人不存在买卖公司股票的

情形等。

同时，中恒电气董事会确认，公司目前

没有任何根据《深交所股票上市规则》等有

关规定应予以披露而未披露的事项或与该

事项有关的筹划、商谈、意向、协议等；董事

会也未获悉公司有根据《深交所股票上市

规则》等有关规定应予以披露而未披露的、

对公司股票及其衍生品种交易价格产生较

大影响的信息；公司前期披露的信息不存

在需要更正、补充之处。

19日盘后龙虎榜显示，近三个交易日

内，有一家机构净买入 3693.58万元，但另

一家机构净卖出13156.59万元。

中恒电气是一家致力于零碳智能社会

建设的数字能源公司，此前财报显示，2024
年，公司实现营业收入 19.62亿元，同比上

升 26.13%；归属于上市公司股东的净利润

1.1亿元，同比增长178.52%；公司业绩增长

主要系报告期内公司数据中心电源业务实

现营业收入6.6亿元，同比增长111.05%。

今年一季度，公司实现营业总收入3.88
亿元，同比增长11.07%；归属于上市公司股东

的净利润2029.12万元，同比增长84.32%。

中恒电气：未与英伟达等
签署合作协议或销售合同

数据来源：广电总局官网

证券时报记者 聂英好

8月19日晚间，多家A股快递上市公司

披露 7月快递业务主要经营数据，7月快递

业务收入普遍实现同比增长，单票收入持

续下降。

具体来看，申通快递7月快递服务业务

收入42.87亿元，同比增长9.95%；完成业务

量 21.81亿票，同比增长 11.92%；单票收入

1.97元，同比下降1.50%。

圆通速递7月实现快递产品收入53.71
亿元，同比增长 12.08%；业务完成量 25.83
亿票，同比增长 20.79%；单票收入 2.08元，

同比下降7.20%。

韵达股份 7月实现快递服务业务收入

41.20 亿元，同比增长 3.75%；完成业务量

21.62亿票，同比增长 7.56%；单票收入 1.91
元，同比下降3.54%。

顺丰控股7月速运物流业务、供应链及

国际业务总收入为 248.47亿元，同比增长

9.95%。其中，速运物流业务收入为 186.57
亿元，同比增长 14.97%；业务量为 13.77亿

票，同比增长33.69%；单票收入为13.55元，

同比下降14.02%。

顺丰控股表示，7月速运物流业务收入

与业务量实现双增长，主要得益于公司深

化落实激活经营策略，加大对前线业务的

授权与激励，同时提升运营保障的投入，强

化标准产品及综合物流服务能力，持续渗

透生产制造和生活消费各类物流场景，有

效满足客户多元化业务需求。

8月14日，国家邮政局公布的邮政行业

运行情况显示，今年 7月，中国邮政行业业

务收入完成1449.8亿元，同比增长8.6%；其

中快递业务收入达到 1206.4亿元，同比增

长8.9%。

不过，国家邮政局也指出，今年 1—7
月，邮政行业业务收入及单量均呈增长态

势，但单票价格出现下滑。

为避免“价格战”给企业发展带来恶性

循环，国家邮政局近期采取多项举措，严厉

打击“低于成本价”竞争的行为，快递行业

亦纷纷响应，多地陆续上调单票价格，保障

企业利润，将资源和精力投入到技术研发、

服务升级、流程优化、品牌建设上。

7月 20日，国家邮政局发布《关于规范

快递市场竞争秩序的提示函》，严厉打击

“低于成本价”行为，并将此纳入企业信用

评价。7月29日，国家邮政局召开快递企业

座谈会，就多项突出问题整治，促进行业高

质量发展进行座谈交流。

随后，北京、义乌、广东等地快递行业

也相继出台“反内卷”政策。

有消息显示，8月5日起，广东省快递底

价整体上调 0.4元/票，均价涨至 1.4元/票以

上，基层网点派费增加0.1元/票。省内各快

递企业经品牌总部同意，各家均不得低于

1.4元/票成本价揽收。

在近期接受投资者调研时，申通快递

表示，在业务上，申通将彻底摒弃“以价换

量”模式，以“体验优先、协同增效、结构深

耕”为核心战略，推动上市公司从规模扩张

向品质升级转型。“反内卷”形势对于旺季

快递价格有一定的正向引导作用，但具体

还要看政策变化、行业趋势以及快递市场

需求的情况。

上市快递企业7月“量增价跌”
国家邮政局出手“反内卷”

证券时报记者 梅双

鹏鼎控股（002938）8月19日晚间公告，

经董事会审议，同意公司在淮安园区投资

合计 80亿元建设淮安产业园，并同步投资

建设 SLP、高阶HDI及HLC等产品产能，扩

充软板产能，为快速成长的AI应用市场提

供涵盖服务器、光通信、人形机器人、智能

汽车及AI端侧产品等在内的解决方案。

据披露，本次投资建设项目周期为2025
年下半年至2028年，投资建设项目的资金来

源均为公司自有资金。谈及本次投资的目

的，鹏鼎控股表示，本次投资整合建设淮安

产业园项目，主要是为把握AI趋势浪潮，充

分利用ONE AVARY的产品技术平台，进一

步加快公司AI“云—管—端”全产业链布局。

“面对AI技术革命为 PCB行业带来的

巨大市场前景，公司本次投资整合建设淮

安产业园，有利于加快公司AI产品线的布

局，进一步提升公司在AI算力领域的技术

实力和量产能力。”鹏鼎控股称，本次投资

有助于进一步扩大公司经营规模，推动各

产品线的技术升级，提升公司经营效益。

同时，鹏鼎控股提示风险称，本次投资

整合建设淮安产业园项目，涉及金额较大，

投资建设期较长。未来经营效益的实现可

能受到宏观经济变动、行业发展调整、市场

环境变化、经营管理水平等方面的不确定

因素的影响。

鹏鼎控股是一家从事各类印制电路板

研发、设计、制造、销售与服务的专业大型

厂商。今年上半年，鹏鼎控股实现营业收

入163.75亿元，同比增长24.75%；归母净利

润12.33亿元，同比增长57.22%。

在消费电子及计算机用板业务上，鹏

鼎控股把握消费电子复苏周期，积极推动

以AI眼镜为代表的AI端侧产品的开发与

量产，实现了相关业务的快速成长。

在 7月份披露的投资者关系活动记录

表中，鹏鼎控股表示，公司高度重视AI服务

器领域的发展前景，目前在淮安园区和泰

国园区具备相关产能。公司积极关注全球

AI服务器市场的发展动态，并将根据市场

需求和公司战略及时调整投资扩产计划。

提及AI服务器产线客户认证情况，鹏

鼎控股表示，公司持续与服务器终端客户

展开积极合作。泰国园区第一期项目已建

成，正在进行客户认证及打样阶段，预计下

半年能小批量投产。另外，鹏鼎控股称，公

司今年资本开支计划主要投向包括泰国园

区、软板扩充、淮安园区在内的高阶HDI及
SLP等项目。

鹏鼎控股投资80亿元
建设淮安产业园


