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今年以来，主要钨制品价格持续上涨。

Wind数据显示，近一周，钨精矿价格呈现日涨

3000—10000 元/吨的迅猛之势。8 月 20 日，

65%钨精矿价格报 21.7万元/吨，较 8月 19日增

加 3000元/吨，较年初上涨 51.75%；88.5%仲钨

酸 铵（APT）报 31.15 万 元/吨 ，较 年 初 上 涨

47.98%，钨粉价格报 482.5 元/公斤，较年初上

涨53.91%。

近期市场动态显示，8月以来，钨龙头企业

多次调价，如江钨控股集团国标一级黑钨精矿

8月下半月指导价 21.3万元/标吨，较上半月报

价 上 调 1.9 万 元/标 吨 ，涨 幅 9.79%，月 涨 幅

17.03%。章源钨业此前公布8月上半月长单采

购报价：55%黑钨精矿 19.25万元/标吨，较 7月

下半月上调1.25万元/标吨。

业内人士认为，这一轮价格大涨主要原因

包括供应持续收紧、新兴需求等。从供给端来

看，今年 4月，自然资源部下达 2025年第一批

钨矿开采总量控制指标为 58000吨，较 2024年

第一批开采总量控制指标减少 4000吨，降幅

为 6.45%。而钨矿主产区江西省、云南省的开

采量分别缩减 2370吨、400吨，导致市场流通

量锐减。

从需求端来看，钨硬质合金具有硬度高、

耐磨、耐高温、耐腐蚀等一系列优异性能，广泛

用于机械加工、航空航天、国防军工、电子工

业、交通运输等领域。近年来，新能源领域钨

需求显著增长，据中钨在线数据，光伏钨丝渗

透率从2024年的20%升至2025年的40%，并不

断快速攀升，预计未来全球需求超 4500吨；锂

电池正极添加钨提升能量密度，2025年消费量

同比增22%，达1500吨。

国盛证券研报认为，短期看好刚需补库+
出口修复驱动的钨价弹性；中长期钨品供给矛

盾难解，资源品稀缺有望驱动钨价中枢抬升。

钨产业链利润分配属于典型的“微笑曲线”，占

据产业链两端的企业有望充分受益于钨价上行周期。

据证券时报·数据宝统计，A股中布局钨产业链的个股共有

10只。8月以来，钨概念股普遍上涨，平均涨幅达到 10.1%，洛

阳钼业、中钨高新、翔鹭钨业累计涨幅居前，分别达到 22.48%、

18.99%、17.41%。

从估值上来看，部分钨概念股估值较低，滚动市盈率中位

数为 30.24倍，盛屯矿业、洛阳钼业、锡业股份 3股不足 20倍。

盛屯矿业估值最低，最新滚动市盈率为12.41倍，根据公司年报

数据，其自有矿山银鑫矿业保有钨金属量3.22万吨。

从业绩上来看，根据目前披露的半年报业绩数据，按照半

年报、业绩快报、业绩预告下限（无下限则取公告数值）统计，已

公布业绩的8家公司中，翔鹭钨业和广晟有色同比扭亏为盈，洛

阳钼业、湖南黄金、锡业股份、章源钨业归母净利润同比增长，

整体报喜比例达四分之三。

翔鹭钨业上半年实现归母净利润 1838.36万元。公司表

示，硬质合金销售订单增加，新产品光伏用钨丝产能逐步释放，

同时公司加强成本控制，提高盈利水平，营业利润同比增加。

归母净利润同比增长的公司中，洛阳钼业增幅最高，预计

上半年实现归母净利润 82亿元至 91亿元，同比增长 51.37%至

67.98%。公司 2024年年报显示，钨产量、销量分别为 8288吨、

8132吨，同比分别增长3.92%、3.32%。
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（本版专题数据由证券时报中心数据库提供）

2025 年夏天，江苏省城市足球联赛

（简称“苏超”）横空出世，在促消费、扩内

需的背景下，以业余球员、城市（城区）对

抗、票根经济、官方推动为关键词的一场

场群众性体育赛事在全国接连开哨。

就足球项目而言，2025年江西省城市

足球超级联赛已至第六轮，“河北五超”会

延续到明年4月。

8月16日，2025武汉城市足球超级联

赛在武汉体育中心开赛，当晚超4万名球

迷现场观赛。该赛事设城区组和高校组，

共24支劲旅展开激烈角逐。

2025湖南省足球联赛将于9月7日开

赛，开幕式和揭幕战均在长沙贺龙体育场

举行。

新版四川省城市足球联赛也即将

启幕，本次联赛计划于 2025 年 9 月 20
日开幕。

多地足球联赛相继开幕

8月19日，国务院新闻办公室在北京

举行“高质量完成‘十四五’规划”系列主

题新闻发布会，介绍“十四五”时期体育强

国建设成就。会上，国家体育总局两度点

赞“苏超”。

国家体育总局局长高志丹介绍，“十

四五”时期，体育产业成为经济发展新亮

点，近五年产业总规模年均增速超 10%，

“苏超”“村超”火爆出圈。体育产业为国

民经济增长和地方经济转型增添了新的

动力。

国家体育总局体育经济司司长杨雪鸫

表示，“苏超”开赛以来，单场上座超 6万

人，带动江苏全域多场景消费380亿元，有

力地促进了消费。发挥体育赛事引流和带

动作用，做强“赛事+”，推动赛事与文化、商

务、旅游等领域融合，文体商旅已经成为带

动消费、扩大内需的“黄金组合”。

下一步，国家体育总局将研制推动赛

事经济的政策文件，进一步丰富赛事供给，

提升赛事的品牌影响力，强化赛事与产业

的协调联动，推动赛事成为激活消费、拉动

经济和提升形象的强引擎。

中央财经大学体育经济研究中心主

任王裕雄指出，体育消费潜力的充分释

放，既在于需求端发力，也在于供给侧改

革和创新。展望未来，体育产业仍有巨

大的发展潜力。一方面，要进一步培育

体育消费需求，通过大力发展全民健身、

扩大各类运动项目参与人群，以及提升

参与深度，来促进体育消费需求持续增

长。另一方面，要加强体育消费的融合

创新，推动体育消费场景和旅游、文化、

娱乐、购物等人们生活中的各类场景深

度融合，通过“票根经济”等举措，释放消

费潜力。

体育消费潜力加速释放

据证券时报·数据宝统计，A股市场

涉及体育产业的上市公司超过30家。根

据目前披露的半年报业绩数据，按照半年

报、业绩快报、业绩预告下限（无下限则取

公告数值）统计，9家公司上半年有望盈

利，其中华利集团、奥瑞金、健盛集团、双

象股份盈利均超1亿元。

盈利最高的是华利集团，公司业绩快

报显示，上半年净利润为16.64亿元，同比

下滑 11.42%。报告期内，公司销售运动

鞋 1.15亿双，同比增长 6.14%。今年一季

度末，公司获得2只社保基金组合持仓。

估值水平方面，截至 8月 20日，14只

体育概念股滚动市盈率均低于 30倍，其

中7股不到20倍，如双象股份、健盛集团、

奥瑞金、浙江永强、森马服饰等。

双象股份滚动市盈率为 10.02倍，排

在最低位置。公司预计今年上半年净利

润 为 1.15 亿 元 至 1.5 亿 元 ，同 比 增 长

128.1%至197.53%。

机构关注度方面，获得“积极型”评

级（含买入、增持、强烈推荐等）家数最多

的是华利集团，合计有 38家机构研报提

及该股。评级家数靠前的还有森马服

饰、致欧科技、浙江自然、健盛集团、共创

草坪等。

7只概念股滚动市盈率均低于20倍
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证券时报记者 陈见南

A股半年报披露进入密集期，上市公

司公告中期分红方案也逐渐增多，真金白

银的现金分红成为主流。

据证券时报·数据宝统计，半年报宣

布分红的公司超过 140家，拟分红总金额

超过千亿元。具体来看，中国移动拟分红

额近 541亿元，公司上半年营收同比下降

0.54%，净利润同比增长5.03%，拟每10股

派25.025元（含税）。

中国电信决定 2025年继续派发中期

股息，以现金方式分配的利润为上半年公

司股东应占利润的72%，即每股0.1812元

（含税），同比增长 8.4%，合计 165.81 亿

元。公司上半年实现营业收入 2694 亿

元，同比增长1.3%；归母净利润230亿元，

同比增长5.5%。

中国电信表示，拟将 2025 年度公司

以现金方式分配的利润占股东应占利润

的比例较 2024年度进一步提升，持续为

股东创造更大价值。

近期，市场青睐超预期分红的公司。

8月19日，福耀玻璃发布2025年半年度业

绩，营业收入约 214.47 亿元，同比增长

16.94%；归母净利润约48.05亿元，同比增

长37.33%；拟派半年报股息每股0.9元（含

税）。8月20日，福耀玻璃股价涨停。

8月19日，吉比特发布半年度业绩报

告，上半年营业收入约25.18亿元，同比增加

28.49%；归母净利润约6.45亿元，同比增加

24.5%；拟向全体股东每10股派发现金红利

66元（含税），合计派发现金红利预计为4.74
亿元（含税）。8月20日，该股涨停。

半年报高分红潜力股有望跑赢市

场。据数据宝统计，过去 3年扣非平均净

资产收益率均超15%、分红率均超40%且

有 10家及以上机构评级的公司，合计有

47只，其中吉比特和福耀玻璃均上榜，一

定程度上表现出这类公司分红潜力较大。

另外，上榜的贵州茅台、口子窖等已

经发布半年报，爱美客、兔宝宝、双汇发

展、伟星新材、东鹏饮料等公司公布了分

红方案。

尚未公布半年报的 31股能否有好的

分红呢？从最新每股未分配利润来看，古

井贡酒、山西汾酒、泸州老窖、五粮液等均

超20元。

从估值角度来看，格力电器、中国海

油等个股滚动市盈率均不足10倍。

A股现中期分红潮
超140家公司拟派现超千亿元

证券时报记者 梁谦刚

随着体育产业成为经济增长新亮点，

相关赛事经济的潜力与体育概念股的市场

关注度也同步升温，产业链各环节协同发

力，释放出强劲的增长动能与投资机遇。

多地足球联赛相继开幕
体育消费潜力加速释放


