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证券时报记者 卓泳

8月 19日，对香港建筑师郑文宏来说是一

个收获的日子。这一天，前海创新教育集团前

湾学校宣布完工启用，将在今年 9月迎来首批

学生。这是全国首个由香港企业全流程参建的

政府投资项目，而郑文宏正是这个项目的驻场

负责人。两年来，他几乎每天花 3小时在深港

两地间通勤，见证这个项目从一组组设计稿变

成现场实景。

该项目由香港建筑师事务所负责，在建

设过程中，率先试行国际通行的“建设单位、

建筑师团队和施工单位”三方为责任主体的

管理模式。

在2020年之前，由于深港两地企业资质和人

员资格互不相通，港企难以直接进入内地市场，香

港专业人士也难以在内地便利执业。针对这一问

题，前海在2020年9月率先发布建设领域港企港人

备案执业办法，2023年又将港人港企在前海执业

的领域扩展至规划、设计、测量、勘探、建造等5类专

业机构和14类专业人士，港人港企在前海执业的

资质、资格问题逐渐“破冰”。

时针回拨至 2020年，《深圳建设中国特色

社会主义先行示范区综合改革试点实施方案

（2020—2025年）》发布。在过去五年的综改1.0
时期，深圳累计形成了 48条经验举措，其中包

括“推动港澳人士跨境执业便利”在内的 17项

由前海率先落地并向全国复制推广。

今年是深圳经济特区建立 45周年，也是前

海合作区成立15年、前海蛇口自贸片区挂牌10
周年。过去五年间，前海始终坚持“依托香港、服

务内地、面向世界”，大胆闯、率先试、自主改，最

初规划面积仅14.95平方公里的“小前海”，却如

同一个综改的“大试验场”，为制度改革、深港融

合、对外开放做出了诸多开拓性探索。

——先行先试，担当制度改革“破冰者”。

在全国率先试点“一次检测、一次认证、一体通

行”，创新实践“港资港法港仲裁”，形成“境外

不落地购汇”等 14项全国“首创”“首批”金融

成果……细数前海的制度改革成绩单，一项项

贸易、法治、金融领域的创新实践，无不彰显着

前海冲破体制机制束缚的“破冰”之姿。

“我们获批了2亿美元的QFLP（合格境外有

限合伙人）额度，在前海设立的QFLP基金正围

绕医疗、先进制造、新能源等领域开展股权投

资。”惠理集团中国业务副总裁、深圳公司负责

人盛今对记者表示。

数据显示，截至目前，前海新设QFLP基金

规模占深圳九成以上。持续吸引外资外企入驻

的背后，是前海以制度创新促金融开放结下的

“累累硕果”。目前，前海已形成包括跨境人民

币贷款、跨境双向发债、跨境双向资金池、跨境

双向股权投资、跨境资产转让、跨境金融基础设

施在内的“六个跨境”金融品牌。

——把握主线，打造深港融合“加速器”。与香

港一水之隔，“深港合作”始终是前海不变的“底

色”。近年来，前海既服务香港所需，亦借助香港所

长，在深港合作这条主线上书写融合的大文章。

在前海深港合作区，俯瞰前海深港青年梦工

场，八栋建筑围合在一起构成了繁体的“梦”字，而

这里正是许多香港青年的北上逐梦之地。“经过一

番努力，目前我们的项目已经在深圳、东莞、广州

落地了。”茵塞普科技创始人余广滔是一名香港青

年，从香港科技大学毕业后便来到前海创业，运用

生物科技、智能制造等技术，为有机固废资源化利

用和蛋白质供应短缺问题提供解决方案，采取“前

店后厂”的模式，茵塞普科技的产品已借助前海这

个窗口销往全球。

像余广滔这样的香港创业青年正在前海加

速聚集。截至目前，梦工场已累计孵化了 1021
个香港创业团队，累计发放香港青年扶持资金

3.5亿元。包括初创团队在内，前海累计拥有注

册港企近万家，仅2025年1至2月，前海新增港

资企业295家，同比增长85.5%。

——链接全球，构筑对外开放“桥头堡”。作为

高水平对外开放门户枢纽，国际化是前海最鲜明的

标识之一。过去五年中，前海不仅加快衔接国际高

标准经贸规则，打通全球贸易动脉，同时也积极扩大

服务业对外开放，构建服务贸易新生态。

在深圳西部港区，智能分拣系统日夜不停

运转，每天有超200个集装箱在此完成高效“全

球集拼”——来自东莞的充电宝、惠州的稳定

器、佛山的小家电，先在前海湾保税港区精准组

货，随后通过海运 12小时直抵东南亚，或通过

空运24小时覆盖欧美市场。

这是前海打造的“MCC前海”新物流模式，

在这种模式下，来自海外和内地的不同类型商

品，都可以实现分拣贴标，再统一装箱运送至香

港，发往全球。美邦国际总经理汤玲丽介绍，以

往即便货物只装了半个集装箱，运价也要按一

个箱来计算。但在这种集拼模式下，企业可以

与相同目的地的企业共享一个箱，大大节省运

费开支，报关手续也大幅简化。

数据可印证开放成效：2024年，前海进出口

7066.5亿元，同比增长42.4%；前海蛇口自贸片区

进出口5367亿元，同比增长52.3%。与此同时，

信息服务、科技服务产业加快集聚，跨境支付、游

戏出海等服务贸易领域也稳步增长。

对于前海在深圳综改 1.0 阶段交出的“答

卷”，中国（深圳）综合开发研究院副院长兼前海

分院院长曲建给出这样的评价：“若要打分，前

海的表现是优秀的，其发展路径与探索经验已

被多地借鉴，带动全国自贸区共同成长，早已不

只是‘深圳的前海’，更是‘全国的前海’。”

今年6月10日，《关于深入推进深圳综合改革

试点深化改革创新扩大开放的意见》发布，明确要

求深圳再推出一批改革措施、落地一批创新试验、

深化一批开放举措。这标志着深圳综改进入2.0
时代。展望未来，面对综改2.0的“新考卷”，前海

这一“试验场”还将继续发挥大作用，探索更多制

度突破，进一步释放深港合作叠加效应，为高水平

对外开放开辟更广阔的航道！

探路深圳综改“小前海”担当“大试验场”

证券时报记者 卓泳

两个月前，债市科技板开闸，首单民

营创投科创债落子深圳；26年前，首批人

民币创投机构在深圳破土而出。新中国

引进的首家外资银行、成立的首个外汇调

剂中心、首家由企业创办的银行，皆在深

圳落地。翻开深圳金融的历史，国内金融

业的诸多“第一”，无一不镌刻着这座城市

的拓荒印记。

45年来，深圳金融业从无到有、从小

到大，金融业增加值从特区成立之初的

0.16亿元增长到2024年的4710.5亿元，增

长近3万倍，年均复合增长率26.3%。

从破解特区建设的资金困局，到培育

滋养创新的资本土壤；从孵化初创企业的

“第一桶金”到助力龙头企业开拓全球市

场的资金活水，深圳金融业始终与城市产

业发展同频共振，不仅托举起深圳“大企

业顶天立地、中小企业铺天盖地”的民营

经济繁荣格局，更以持续不断的创新探

索，打造金融强国建设“深圳样本”。

拓荒期解资金燃眉之急：
内拓外引
创下多项“全国第一”

“中央没有钱，你们自己去搞，杀出一

条血路来。”邓小平 1979年说的这句话，

被置于深圳博物馆改革开放报告厅最醒

目的位置。也正是这句话，让深圳建市之

初有了冲破资金困局的底气。

1979 年的深圳，尚是南海之滨一个

仅有 3万人口、人均收入 200余元的边陲

渔村，面临着棘手的建设难题——缺资

金。彼时的深圳，仅有几家银行网点，证

券、保险业一片空白，全市存款仅1亿元、

贷款 7500万元，可特区建设项目动辄需

要数亿元投入，巨大的资金缺口让建设

者们犯了难。

于是，深圳设法“开渠引水”。经国务

院特批，深圳成立了全国首家企业集团财

务公司——蛇口财务公司，向民营企业发

放贷款，打破了以往融资的局限。1987年

4月，这家财务公司进一步转型升级，成为

新中国第一家由企业创办的银行——招

商银行，并大胆推出“抵押贷款”“担保贷

款”，允许民营企业用设备、厂房抵押融

资，让众多民营企业家终于不再因“无门

路贷款”而发愁，极大激发了民营经济的

活力。

1988年，蛇口工业区与工商银行深圳

市分行联手，创办了中国第一家股份制、

地方性保险企业——中国平安保险公司，

还专门为蛇口出口型民营企业设计“出口

信用险”这类定制化产品，为企业“出海”

保驾护航。

深耕内域的同时，深圳亦向外引资。

成立初期的深圳，“三来一补”加工贸易、

引进外企等为经济发展注入原始动力，可

这类对外贸易模式对货币兑换基础设施

要求很高，原本薄弱的金融体系根本无法

满足需求。在此背景下，1982年，南洋商

业银行深圳分行在罗湖悄然成立。作为

新中国引进的首家外资银行，它不仅为国

外企业打通了汇兑服务的通道，更拉开了

中国银行业对外开放的序幕。

“三来一补”给深圳带来了贸易活力，

但同时被外汇留成制度制约。为破解这一

难题，1985年11月，深圳建立全国第一个外

汇调剂中心，让外汇从计划分配走向市场化

配置，打通了贸易发展的货币梗阻。

就这样，通过引进、新设、重建等一系

列实践，深圳浇灌出蓬勃生长的金融之

花。银行、保险公司、信托投资公司等金

融主体相继落地扎根，不仅解了特区建设

初期资金匮乏的燃眉之急，更为日后深圳

金融业的腾飞埋下了种子。

“深圳作为市场化改革的先锋，必然

要为国家金融体制改革探路，也因此，深

圳成为中国的金融创新中心。”深圳学者

金心异表示。

转型期促高新技术突破：
多元工具
助力创新“从0到1”突破

在敢闯敢试的拓荒年代，深圳金融业

从零起步，“铺好摊子、搭好架子”，建起了

支撑特区运转的金融骨架。在迈向 2000
年之际，深圳决心从“三来一补”转向发展

高新技术产业，开启特区的“二次创业”。

在此背景下，深圳金融迅速转变为科技创

新的“助燃剂”，为科技项目“从 0到 1”的

破茧腾飞添上强劲火力。

“力合科创从深圳清华研究院脱胎而

来，是深圳借助孵化和投资，探索科技创

新这条能支撑深圳未来长足发展路径的

尝试。”力合科创董事长贺臻接受证券时

报记者专访时回忆道，当时深圳清华研究

院有大量的科研成果和人才，能为深圳的

科技转型提供充足的“弹药”，但如何使这

些科研成果转化落地、走向市场？“借力投

资”成为大家的共识。

彼时，力合科创凭借 200多万元的启

动资金，从 10万元、20万元、50万元小额

投资起步，至今孵化落地了近 4000个项

目。从事大功率半导体激光芯片研发和

生产的瑞波光电便是其中一个成功案

例。“我们的创业团队出自清华大学，在团

队还没回国时，就在力合科创的帮助下在

深圳成立了公司。力合科创作为股东，帮

助我们拿到了办公场地，提供了相应的政

策和资金支持，一路陪伴瑞波光电发展壮

大。”公司总经理助理于占涛表示，如今公

司研发的芯片，已经广泛应用到无人驾

驶、机器人、无人机等领域。

1999年是深圳金融的一个重要转折

年份。这一年，经济学家成思危提出建

议，在中国发展风险投资，随即在国内掀

起一股风险投资热潮。深创投也在那一

年成立，与力合科创一同成为国内最早一

批人民币基金管理机构。也是在这一年，

昔日的“荔枝节”华丽转身，首届中国国际

高新技术成果交易会如约而至。此后 26
载，每到金秋时节，怀揣新技术、新产品的

企业便涌向深圳，“科技创新”成为这座城

市最亮丽的名片。

自此，深圳高新技术产业开启狂飙突

进的征程，而民营企业正是这场科技创新

浪潮中的主力军。但是，这些新兴技术企

业多为中小企业，天然面临融资难、融资

贵。为了破解融资难题，除了股权融资，

深圳金融持续创新，为中小科技企业量身

定制多元金融解决方案。

一家注册在深圳龙岗的新能源技术

开发企业负责人近期分享了自己的融资

经历：“不用跑银行，手机上提交资料，不

到 10 分钟就拿到 80 万元贷款。”这份便

捷，源于深圳首批落地的种子贷。据悉，

种子贷精准聚焦“两有两无”企业——有

高水平专家团队、有核心技术，却无资质、

无稳定现金流，通过政策性担保，为初创

企业注入关键资金。这家新能源技术开

发企业正是凭借 46个注册商标和 7项专

利成功获批资金。

截至 2025年一季度末，深圳科技型

企业贷款余额达 1.23 万亿元，同比增长

7.9%。各类资金“接力”保障，深圳的中小

企业存续期远高于全国水平。数据显示，

在深圳，一家民营企业的平均存续时间约

为 6年，远超全国民营企业平均存续 3.7
年的水平，其中有17%的民营企业能存续

10年以上。

批量崛起的科技企业，与日益完善的

深圳金融体系，形成了“科技—产业—金

融”的正向循环：股债结合的多元金融体系

帮中小科技企业突破融资瓶颈，而不断集聚

的科技企业，又为深圳金融业带来源源不断

的业务增量，推动金融版图持续扩大。

45年间，深圳金融已从初期的几家银

行网点，发展为如今一张庞大的金融网

络。在这片 1997平方公里的土地上，聚

集了近 1600家私募股权创投管理企业、

7487只私募股权与创业投资基金，管理规

模达 1.41万亿元。截至今年 6月底，深圳

拥有证券公司 24家、公募基金管理公司

31家（经营地口径）、期货公司14家、私募

基金管理人2977家，均居全国前三。

腾飞期助产业能级跃升：
资本市场
支持企业“从1到N”扩张

在深圳的金融生态里，银行、证券、保

险等机构交织成绵密的金融服务网络，如

同坚实的“基础底座”，托举着无数中小企

业铺天盖地生长，而多层次资本市场，则

为中小企业成长为“参天大树”铺设了“升

级通道”。

今年 6 月 18 日，证监会主席吴清在

2025陆家嘴论坛上表示，将在创业板正式

启用第三套标准，支持优质未盈利创新企

业上市。作为深圳资本市场的核心载体，

深交所及创业板从诞生起便与深圳的城

市科技创新基因深度绑定，在深圳乃至全

国金融市场中发挥举足轻重的作用。

如今创业板再次迎来制度突破，深

圳本土企业——大普微电子股份有限公

司试饮“头啖汤”，向深交所提交首发上

市申请，成为创业板首家获受理的未盈

利企业。

当企业迈过初创期，资本市场通过多

元工具助力其“从1到N”扩张。上市企业

凭借远超非上市公司的融资能力，打开发

展新空间。就在近期举办的 2025世界人

工智能大会前夕，专注于AI推理芯片研发

的云天励飞发布了深穹X6000 Mesh推理

加速卡。云天励飞上市仅两年时间，就已

完成第四代NPU研发，近期更宣布开启港

股 IPO，打造“A+H”双资本平台。“上市公

司拥有充足的资金实力，在技术生态的影

响力和品牌吸引力方面都实现了巨大提

升。”云天励飞有关负责人对记者表示。

“上市是公司二十余年发展的高光时

刻。”江波龙相关负责人的感慨也道出了资

本市场的价值。这家半导体存储企业2022
年登陆资本市场后，获得更立体的融资渠

道，在AI存储、车规级芯片领域加大技术攻

坚，推进全球化布局，如今已形成国内外双

循环供应链体系，实现“存储出海”。

再融资与并购重组更成为企业强链

补链延链的利器。在新“国九条”、“并购

六条”及地方行动方案的推动下，深圳上

市公司掀起产业整合热潮——华润三九

收购天士力、迈瑞医疗收购惠泰医疗等案

例频现。自“并购六条”发布至 2025年一

季度末，深圳上市公司已披露 184笔并购

交易、合计 406.87亿元交易额，通过资本

力量快速整合资源，成长为行业领军者。

如今，深圳资本市场的赋能已形成

规模效应：截至今年 6月底，深圳共有A
股上市公司 425家，市值 10.39万亿元，还

有 159 家境外上市公司。A 股市值排名

前二十公司中，中国平安、比亚迪、招商银

行、工业富联均来自深圳。

在中国（深圳）综合开发研究院金融

发展与国资国企研究所执行所长余凌曲

看来，深圳资本市场的作用体现在三方

面：一是高效汇集资源，为企业生产、研

发、拓展提供支持；二是引导资本流向科

技产业与重点集群，推动产业升级；三是

形成创新创业激励机制，以优秀上市公司

带动更多人才加入“创业大军”，增强民营

经济与科技产业的创新后劲。

“总体来看，深圳金融具有资源集聚、

科技创新能力强、开放程度高等特点，在

金融及资本市场服务实体经济方面形成

独特优势，这将助力深圳经济朝着韧性

强、结构优、后劲足的方向发展。”余凌曲

表示。

从0.16亿到4711亿 描摹金融强国建设“深圳样本”


