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智能工厂梯度培育见成效
中国制造重塑生产范式

目前全国已建成 3万余家基础级智能工厂、

1200余家先进级智能工厂、230余家卓越级智能

工厂，智能工厂梯度培育行动取得了初步成效。

A2 综合

时报观察

上市险企的投资动向历

来是市场关注焦点。截至 6

月 30 日，五家 A 股上市险企

持有的股票资产金额超 1.8

万亿元，较上年末增超 4000

亿元，增幅达 28.7%，远超投

资资产增幅，入市明显提速。

上市险企持有的股票和

基金合计金额亦呈现较快增

长。截至 6 月 30 日，中国人

寿、中国平安、中国太保、中国

人保的股票和基金配置比例

分别达13.6%、12.6%、11.8%和

10.7%，上升区间为 0.9 个至

2.7个百分点。新华保险股票

和基金配置比例虽较上年末

减少0.2个百分点，但仍处历

史和行业高位，达到18.6%。

险资积极入市主要有两

大原因：一是受低利率环境

和新会计准则等影响，保险

公司有增加权益资产配置的

现实需求；二是系列政策打

通“长钱长投”入市堵点，为

险资加快权益配置解除藩篱。

上市险企投资动向也是保

险行业投资布局的缩影。金融

监管总局数据显示，截至6月

末，人身保险公司持有股票市

值 2.87 万亿元，较年初增加

6052亿元，增幅26.69%，远超

资金运用余额8.85%的增幅。

去年 9 月中央政治局会

议提出“大力引导中长期资

金入市”要求，《关于推动中

长期资金入市的指导意见》

等政策相继落地，打通保险

资金入市堵点成效显著，稳

步入市成为险企投资布局时

的共同选择。

险资积极入市，得以更大程

度发挥市场稳定器和压舱石作

用，并引导市场逐步形成长期投

资、价值投资之风，助推资本市场

平稳健康发展。反过来，资本市

场稳步向好，也让保险公司受

益，两者呈现出良性互动的局面。长期来看，在低

利率环境和政策鼓励保险等中长期资金入市的背

景下，保险公司对权益资产的配置有望持续提升。
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证券时报记者 韩忠楠 贺觉渊

城市是现代化的重要承载体，寄托着人们

对美好生活的向往。近日，中共中央、国务院

印发《关于推动城市高质量发展的意见》（下称

《意见》），对城市发展方式转型作出全面部署，

旨在推动城市高质量发展，建设创新、宜居、美

丽、韧性、文明、智慧的现代化人民城市。

这是继今年7月中央城市工作会议召开

后，中央层面对建设现代化人民城市目标作出

的一项重要部署。

《意见》明确提出，在推动相关工作时，要

转变城市发展理念，更加注重以人为本；转变

城市发展方式，更加注重集约高效；转变城市

发展动力，更加注重特色发展；转变城市工作

重心，更加注重治理投入；转变城市工作方法，

更加注重统筹协调。

这与中央城市工作会议中提出的“坚持把

城市作为有机生命体系统谋划”一脉相承。中

国社会科学院副院长李雪松认为，“现代化人

民城市”理念明确了城市的价值取向不在于单

纯经济指标增长，而在于提升人民群众的获得

感、幸福感与安全感。

基于这样的价值理念，《意见》提出多项目

标要求：到2030年，现代化人民城市建设取得

重要进展，适应城市高质量发展的政策制度不

断完善，新旧动能加快转换，人居品质明显提

升，绿色转型深入推进，安全基础有力夯实，文

化魅力充分彰显，治理水平大幅提高；到2035
年，现代化人民城市基本建成。

为实现上述目标，《意见》涵盖了多项配套

举措。优化现代化城市体系方面，《意见》提出

要稳妥有序推动城市群一体化和都市圈同城

化发展，支持京津冀、长三角、粤港澳大湾区城

市群打造世界级城市群，推动成渝地区双城经

济圈等成为高质量发展增长极。同时，要增强

超大特大城市综合竞争力，控制超大城市规

模，疏解非核心功能，并提高中小城市和县城

承载能力，促进城乡融合发展。

中国城市和小城镇改革发展中心主任高

国力认为，可结合新型城镇化战略特别是现代

化都市圈培育行动实施，根据重点城市自身发

展能级、区域城镇特征，统筹推进核心功能集

聚发展和非核心功能辐射扩散，实现集聚和辐

射的高质量动态平衡。

为培育壮大城市发展新动能，《意见》强调

要因城施策增强城市发展动力，加强原始创新

和关键核心技术攻关，发展新质生产力，培育

壮大先进制造业集群等。同时，要激活城市存

量资源潜力，摸清资产资源底数，改造利用存

量房屋和低效用地。此外，还要建立可持续的

城市建设运营投融资体系，提升城市对外开放

合作水平。

高国力表示，城市更新的目的是把相对低

效、闲置的资源焕发活力，为城市经济增长注

入动力。 下转A2版>>

中共中央、国务院印发《关于推动城市高质量发展的意见》——

到2035年，现代化人民城市基本建成

证券时报记者 江聃 孙璐璐 唐颖

山东的禽加工车间里工人忙碌作业、河北

的挤奶车间转盘上奶牛有序“上岗”、新疆的全

自动棉产品生产线高效运转……近期，在国投

创益产业基金的数字化平台上，证券时报记者

看到了一幅跨越地域的“产业拼图”，共同讲述

着乡村产业振兴的故事。

农业投资具有回报周期长、风险高等特

点，历来吸引社会资本难度大，但我国农业要

想实现现代化转型、乡村振兴又离不开金融的

支持，这就需要有“国家队”发挥头雁效应。作

为两只国家级基金（中央企业乡村产业投资基

金、欠发达地区产业发展基金）的管理人，国投

创益产业基金管理有限公司（下称“国投创

益”）目前共管理着10余只乡村振兴产业基金，

总规模突破500亿元。多年来，国投创益持续

打造乡村振兴的耐心资本，探索出聚焦现代农

业与资源开发的“双轮”驱动产业投资版图，为

助农增收、促进农业就业提供有力支撑。

带动农民增收万亿元

“十四五”时期，“三农”工作重心转向全面

推进乡村振兴，要实现从“输血式”扶贫到“造

血式”振兴的转变，产业投资助力乡村振兴的

“担子”更重了。为了让农民更多分享产业发

展增值收益，国投创益支持投资企业通过订单

收购、灵活用工等多种方式带动农民增收。

禽业龙头益客食品是典型案例。该公司

为农民送禽苗、送技术并提供订单采购。“这解

决了农民从源头到市场的困难。”国投创益副

总经理蔡仲秋表示，自2017年投资以来，益客

食品行业排名从第三升至第一，并于2022年上

市，带动能力显著增强。

类似案例在国投创益投资项目中还有很

多。据不完全统计，相关项目累计带动1000万
人次就业，为就业人口提供收入超过1万亿元。

相比于传统农业投资项目，在欠发达地区

投资资源开发类项目对促进当地经济增长、吸

引社会资本参与具有更明显的拉动作用。在

“双碳”目标引领的大背景下，“十四五”期间，

国投创益重点投资了中广核风电、华电福新、

青海风电等风电企业，青海黄河、新疆新华、三

峡水利等水电企业，为欠发达地区优化用能结

构、扩大财政收入提供了有力支持。

下转A2版>>

共富路上的耐心资本：国家级基金“双轮”赋能乡村振兴

8月28日，2025中国国际大数据产业博览会在贵州贵阳开幕。本届数博会以“数聚产业动能 智启发展新篇”为主题，举办26场交流活动和
34场系列特色活动，设置了数智领航、数智基建、数智服务、数智应用、数智创新、数智体验6大主题展馆，展示一批数字经济领域的新技术、新产
品、新应用。 新华社记者 陶亮/摄

证券时报记者 马静

8月28日，中国银河证券上半年“成绩单”

出炉：实现营收137.47亿元，同比增长37.71%；

归母净利润64.88亿元，同比增长47.86%。这

份高增长业绩答卷，是中国银河证券近年来综

合实力稳步提升的又一生动注脚，更是中国银

河证券人送给自己的25周年生日礼物。

今年恰逢中国银河证券成立25周年。在

亮丽半年报发布之际，证券时报记者专访了中

国银河证券党委副书记、总裁薛军。他通过三

组核心数据，解码中国银河证券与资本市场同

频共进的成长之道。

从国内“174家”
到全球“571家”

中国银河证券是行业内营业部数量最多

的证券公司之一，从成立之初到今年6月末，已

从国内的174家扩展到全球的571家，其中海外

有68家。业务版图也从国内延伸到全球五大

洲、10多个国家和地区，链接了全球35个市场、

30个交易所。

“业务布局的底层逻辑主要源于对服务国

计民生的深层考虑。”薛军说，公司实现稳健发

展的最重要原因在于赶上了中国经济的快速

发展和资本市场的壮大繁荣。纵观公司发展

历程，也可以概括为抓住了“国企职责”“稳健

经营”“国际视野”三个关键。

据薛军介绍，25年来，中国银河证券股债

承销合计3.16万亿元，参与打造了中国农行、

中国石油、中国煤炭等A股历史前十大IPO（首

发）项目，坚定履行国有金融企业的责任担当。

薛军谈到，为了统筹好高质量发展和高水

平安全，25年来，中国银河证券树牢“合规创

造价值”理念，坚持“看不清管不住则不展业”

原则，不仅牢牢守住了不发生系统性风险的

底线，而且在构建风控体系方面做了很多实

践探索。 下转A6版>>

三组数据解码头部券商的“守正”与“出新”
——专访中国银河证券党委副书记、总裁薛军

证券时报记者 郭博昊

8月28日，市场监管总局召开综合整治市场

竞争秩序防范非理性竞争部署推进会，推动相关

行业竞争加快回归良性有序轨道。

会议强调，要深刻认识综合整治市场竞争秩

序防范非理性竞争的重大意义，突出问题导向、

目标导向、结果导向，坚持系统谋划、整体推进，

聚焦重点领域持续加大工作力度，创新工作方式

方法，切实防范非理性竞争，维护公平竞争市场

秩序。会议要求，强化执法办案，以重大典型案

件查办彰显整治成效；注重打建结合，多措并举

引导企业优质优价竞争；加强规则引领，着力构

建防范非理性竞争的长效治理机制；坚持统筹协

调，加快形成齐抓共管强大合力。

近期，国家在新能源汽车、光伏、互联网等

领域加强非理性竞争整治，通过强化价格监管、

推动落后产能有序退出、打击虚假宣传等措施，

遏制低价倾销、无序扩张等问题，促进市场健康

发展。

市场监管部门持续加大非理性竞争综合整

治力度，强化对企业间过度低价竞争的规范引

导。“十四五”以来，持续开展制止滥用行政权力

排除、限制竞争专项执法，发现和废除了阻碍要

素流动的政策措施 4218件，查处行政性垄断案

件 239件，及时纠治了地方保护、市场分割等突

出问题。

市场监管总局：引导
企业优质优价竞争

“2025中国民营企业500强”
发布

时报数说

(数据来源：中华全国工商业联合会官网)

科技创新闪耀2025数博会

爆款电影推动票房增长
A股影视院线板块业绩回暖

受益于电影市场回暖，上半年多家A股影视

院线企业收入和净利润增长明显。

A4 公司

业绩增长需求强劲
PCB厂商组团“掘金”东南亚

PCB产业链向多层板、低功耗等方向升级，厂

商还纷纷着手投资扩产，加速掘金东南亚市场。

A3 公司

港股市场回暖
中小券商重燃赴港布局热情

随着港股交投、首发（IPO）市场回暖，今年内

地中小券商赴港布局业务再度踊跃，今年以来已

有3家中小券商拟赴港落“子”。

A6 机构


