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9月 17日，储能指数上涨 1.35%，位于万得

热门概念指数涨幅榜前列。成份股中，行业龙头

股宁德时代股价大涨6.7%，盘中股价最高冲至

381.88元/股；豪鹏科技涨停；欣旺达、杉杉股份、

万里扬和孚能科技等跟涨。

消息面上，2025世界储能大会在福建省宁

德市举办。这场盛会以“储能新纪元 零碳启未

来”为核心，为“十四五”收官与“十五五”谋划关

键节点的储能产业，提供技术、市场与生态的三

维解决方案。

在2025世界储能大会现场，工业和信息化

部装备工业发展中心发布《新型储能技术发展

路线图（2025—2035年）》，路线图规划的发展

目标为：2027年，新型储能产业步入规模化发

展初期，全国新型储能装机超过 1.8 亿千瓦；

2030年，新型储能产业全面市场化发展，全国

新型储能装机超过2.4亿千瓦；2035年，全国新

型储能装机超过3亿千瓦。路线图还就电化学

储能、电磁储能、机械储能、储热蓄冷、氢储能五

项新型储能技术作出发展展望。

在本届大会筹办期间，宁德市新对接产业

项目22个，计划总投资367亿元。在2025世界

储能大会开幕式上，共有 18个项目签约，计划

总投资 245.8亿元，项目涵盖新型电池、新型储

能系统、新材料、零碳园区等方向。

政策面上，9月 12日，国家发展改革委、国

家能源局印发《新型储能规模化建设专项行动

方案（2025—2027 年）》（以下简称《行动方

案》），主要涉及总体目标、应用场景、利用水

平、创新融合、标准体系、市场机制等方面。

《行动方案》指出，2027年，全国新型储能

装机规模达到 1.8亿千瓦以上，带动项目直接

投资约2500亿元，新型储能技术路线仍以锂离

子电池储能为主，各类技术路线及应用场景进

一步丰富，培育一批试点应用项目，打造一批

典型应用场景。

华泰证券认为，《行动方案》对于源、网、荷

三个方向的新型储能模式都进行了部署，合理

提升新型储能调用水平，目标符合市场预期。

商业模式创新是未来储能高速增长的重要驱动力，通过与风光

装机耦合实现更优的经济性。调度更公平的情景下储能年循

环次数有望提高，通过更多电量循环摊薄度电成本。

据中信证券测算，在储能 100元/千瓦的容量电价水平下，

若储能新增装机保持 30%增速，对终端用电价格影响仅有

1.19%，储能容量电价具备可行性。136号文取消强制配储后，

储能行业从成本竞争转向价值创造，有望实现行业竞争格局优

化，看好储能产业链相关的头部厂商。

证券时报·数据宝梳理了A股市场中，上半年归母净利润规

模逾1亿元，且同比增速超过10%的储能概念股，共计20只。

其中，上半年归母净利润规模在10亿元以上的储能概念股

有 5只，分别为宁德时代、比亚迪、阳光电源、德业股份和璞泰

来，对应归母净利润规模依次为304.85亿元、155.11亿元、77.35
亿元、15.22亿元、10.55亿元。

比亚迪上半年实现营收 3712.81亿元，同比增长 23.3%；归

母净利润 155.11亿元，同比增长 13.79%。今年 2月，比亚迪储

能与沙特电力公司签署当时全球最大的储能项目合同。

阳光电源为全球储能系统龙头。2025年上半年，公司储能

系统收入 178.03 亿元，同比增长 127.78%，营收占比升至

40.89%，首次超过光伏逆变器业务。

从净利润变动来看，在去年同期盈利的基础上，杉杉股份

归母净利润同比增幅居首，高达 1079.59%；锦浪科技、骆驼股

份、先导智能随后，归母净利润同比增幅依次为 70.96%、

69.46%、61.19%；阳光电源和万里扬净利润增速超过50%。

杉杉股份为负极材料龙头。公司上半年实现营收98.58亿

元 ，同 比 增 长 11.78% ；归 母 净 利 润 2.07 亿 元 ，同 比 增 长

1079.59%。公司表示，在新能源汽车和储能市场持续高景气度

驱动下，锂电池需求延续了高速增长态势，带动负极材料需求

攀升。高工产业研究所数据显示，2025年上半年中国负极材料

出货量129万吨，同比增长37%。
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（本版数据由证券时报中心数据库提供）

证券时报记者 陈见南

9月17日，部分人工智能（AI）眼镜概

念股大幅飙升，波长光电、永新光学和科

森科技涨停，汇成真空、长盈精密等均涨

超11%。

消息面上，美国科技巨头 Meta 官网

显示，Meta Connect 2025 定于太平洋标

准时间 9月 17日至 18日召开，扎克伯格

将在主题演讲中“分享关于AI眼镜的最

新资讯，以及Meta对人工智能和元宇宙

的愿景”。

扎克伯格认为，未来智能眼镜是人工

智能领域不可或缺的一部分，Meta在智能

眼镜中深度融合人工智能，并不断拓宽智

能眼镜的边界。

AI眼镜市场火爆

今年以来，科技股走势强劲，尤其

是基于产业发展大逻辑的题材，表现

尤为亮眼，包括 AI、人形机器人等。AI
眼镜题材作为一个明显向好的产业，

同时尤其是在巨头企业大力推动产业

化、商业化的大背景下，资本市场热度

急剧攀升。

具体来看，AI眼镜市场的火爆，得益

于技术的不断进步和应用场景的持续拓

展。人工智能大模型与增强现实（AR）技

术的深度融合，显著提升了智能眼镜的交

互能力与实用性，AR技术的突破则增强

了用户的使用体验。此外，国家补贴政策

将智能眼镜纳入范围内，产品性价比明显

提升，进一步刺激了市场需求。

IDC预测，2025年全球智能眼镜市场

出货量将达到 1451.8 万台，同比增长

42.5%，其中中国市场出货量将达到290.7
万台，同比增长 121.1%，为全球市场贡献

明显增量。

华泰证券表示，持续看好在AI模型

能力提升的背景下，眼镜这一产品形态作

为 Always-on 交互入口所具备的长期潜

力；同时建议关注近期头部企业新品发布

对产业链带来的短期催化。

多家公司积极布局

A股市场中，布局智能眼镜产业链的

公司也受到市场关注。这些公司在不同

环节为AI眼镜的发展提供支持。

豪鹏科技的半固态电池聚焦高安全

与形态适配性需求突出的AI智能穿戴终

端场景，可凭借950Wh/L的体积能量密度

与针刺安全认证，满足AI/AR/VR设备对

轻薄化与长续航的刚性需求，目前已向多

家国际头部穿戴客户送样评估。

中科创达向全球市场推出基于高

通 Wear 5100+MCU 打 造 的 TurboX AI
眼镜。

领益智造专注于 AR、VR、MR 和 AI
眼镜等智能穿戴设备的核心组件与技术

研发。

天岳先进的碳化硅衬底可广泛应用

于电动汽车、AI数据中心、光伏及储能系

统、AI眼镜、轨道交通、电网、家电及先进

通信基站等领域。

杠杆资金加仓高成长股

概念板块中，暗藏着杠杆资金加仓的

高成长股。据证券时报·数据宝统计，截

至9月16日，9月以来融资净买入的AI眼
镜概念股中，有 41股获机构一致预测明

年、2027年净利增速均超20%。

具体到个股，协创数据获机构一

致 预 测 2026 年 至 2027 年 净 利 润 增 速

均超 30%，9 月以来融资净买入该股超

9 亿元。

此外，北京君正、芯原股份、欣旺达 9
月以来获融资净买入均超5亿元。

AI眼镜热度攀升 多家公司积极布局

证券时报记者 刘俊伶

9 月 17 日，游戏行业指数收盘上涨

2.13%。成份股中，恺英网络涨9.01%，巨

人网络、迅游科技和神州泰岳涨幅均在

4%以上。

今年以来，游戏行业指数累计上涨

82.61%，涨幅在全部申万二级行业中排名第

三，成为今年表现最好的板块之一。6只游

戏股最新价较去年年末实现翻倍，ST华通、

巨人网络、吉比特累计涨幅居前，分别为

286.19%、261.23%、157.39%。

游戏行业破圈出海拓新局
板块年内涨幅高居第三

今年以来，游戏行业多项数据释放积

极信号，验证行业景气度上升。

数据显示，2025年 1—7月游戏市场

收 入 达 到 1970.84 亿 元 ，同 比 增 长

12.58%。拉长时间线来看，2022 年至

2024 年游戏市场收入分别为 2658.84 亿

元、3029.64亿元和3257.83亿元。这一数

据直观展现出游戏行业蓬勃的发展活力，

也为行业未来前行注入强心剂。

与游戏产业紧密关联的电子竞技产

业，也呈现出持续发展的局面。

2025年 1—6月，中国电子竞技产业

收入 127.61亿元，同比增长 6.1%。中国

电子竞技产业持续开拓海外市场，除东

亚、东南亚等海外传统办赛优势区域

外，影响力也在向拉美地区扩展。中国

自研电竞游戏赛事在海外的影响力已

明显扩大。

游戏市场收入显著增长

行业收入的稳步增长，离不开新品游

戏持续发售带来的市场刺激。近年来，游

戏版号审批周期明显缩短，审批节奏更加

稳定，发放数量也稳步提升。8月 25日，

国家新闻出版署官网公布了 2025年 8月

国产网络游戏审批信息，166款国产游戏

获得版号。此外，还有 7款进口网络游戏

获得版号。

从用户端来看，游戏行业在 2025年

展现出强劲的增长势头，用户规模显著

扩张。

《中国互联网络发展状况统计报告》

显示，截至 2025年 6月，我国网络游戏用

户规模达 5.84亿人，较 2024年 12月增长

2692万人，占网民整体的52%。

值得一提的是，女性游戏玩家数量

迅速增长，推动游戏市场拓展与创新。

截至 2025 年 6 月，女性在网络游戏用户

中的占比为 48%，较 2024年底提升 3.1个

百分点。

开源证券研报认为，游戏与创新药行

业在商业模式上相似：前期依靠管线/项
目投入和积累，后期一旦产品上市，将步

入较长的收获期，循环往复。二者在研发

投入、爆款依赖和现金流结构等方面类

似，均展现出“高投入、高风险、长周期、高

弹性与强监管”等特征。因此，游戏享有

创新药的优势或具备共同点，包括业绩兑

现期的盈利二阶导较高，基金仓位相对较

低，具备较大提升空间。

供给+用户带来新增长极

游戏出海是近年来行业的重要增

长点。

据证券时报·数据宝统计，A股游戏行

业中共有20家公司公布了2025年上半年

境外业务收入，合计达到218.23亿元，同比

增长30.43%。具体来看，5家上市公司境外

业务收入均超1亿元，ST华通、昆仑万维和

三七互娱居前，分别达到89.58亿元、34.41

亿元和27.24亿元。

ST华通上半年实现营业收入 172.07
亿元，同比增长 85.5%，其中境外业务收

入达到 89.58亿元，占比达到 52.06%。公

司旗下Century Games拥有十余年的境外

游戏研发和运营经验，游戏产品发行覆盖

美国、欧洲、中东、亚洲等。随着全球化运

营深入，Century Games已经在欧美、日韩

等重点市场设立本地团队。

从机构持股来看，5 只游戏股上半

年末获 QFII 重仓。具体来看，迅游科

技、ST 中青宝、冰川网络 QFII 持股市值

居前，分别为 7446.4万元、5920.29万元、

4579.3万元。

游戏出海按下“快进键”

注：融资数据截至9月16日


